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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Газпром» проведет в Москве День инвестора. 
 «Газпром нефть» планирует представить предварительные финансовые и операционные показатели по 

US GAAP за 2010 год. 
 10:00 – публикация значения индекса потребительских цен (CPI) в Германии за январь. 
 12:30 – публикация значении индекса цен производителей (PPI) в Великобритании за январь. 
 16:30 – обнародование сальдо внешнеторгового баланса США за декабрь. 
 17:55 – Мичиганский университет обнародует предварительное значение индекса потребительского 

доверия к экономике за февраль. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера российский рынок продолжил снижение, рухнув по индексу ММВБ на 
2,70% на фоне оттока иностранного капитала. Все «фишки» закрылись в «минусе»: «Газпром» (-3,22%), 
«ЛУКОЙЛ» (-1,97%), «Норильский никель» (-3,01%), «Северсталь» (-2,53%), «РусГидро» (-1,72%), «ВТБ» (-
3,61%), «Сбербанк»-ао (-3,56%). 
 
Развитые рынки. Ключевые европейские индексы завершили день разнонаправленно на фоне растущих 
опасений по поводу ускорения инфляции и, соответственно, рисков ужесточения денежно-кредитной 
политики в Европе: FTSE 100 (-0,53%), CAC 40 (+0,11%), DAX (+0,26%). Основные индексы США 
практически не изменили значений: Dow Jones (-0,09%), S&P 500 (+0,07%), NASDAQ (+0,05%). Негатив, 
сформировавшийся на американских площадках в начале торгов на фоне слабой корпоративной 
отчетности, был нивелирован ожиданиями урегулирования политического кризиса в Египте. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем умеренно-позитивной динамики котировок 
большинства наиболее ликвидных акций на ММВБ. Мы полагаем, что в первые часы торгов участники 
рынка попытаются частично отыграть вчерашнее падение. Однако риски дальнейшего снижения акций 
российских компаний в течение дня по-прежнему достаточно высоки, если учесть невнятную динамику 
американских индексов и усиление опасений по поводу политической нестабильности в Египте. В ходе 
сегодняшних торгов интерес к акциям «Газпрома» и «Газпром нефти» может возрасти в ожидании 
корпоративных новостей. 
 
Во второй половине дня Мичиганский университет обнародует предварительное значение индекса 
потребительского доверия за февраль, которое, как ожидается, составит 75 пунктов против 74,2 пункта 
месяцем ранее. Также Министерство торговли обнародует сальдо баланса внешней торговли США за 
декабрь, которое, согласно прогнозам, выросло до 40,5 млрд. долл. с 38,3 млрд. долл. в ноябре. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СЕВЕРСТАЛЬ 
Событие. Вчера «Северсталь» обнародовала операционные результаты за 2010 год. В прошлом году 
компания увеличила производство стали на 14% — до 17,041 млн. тонн. При этом выпуск стали 
российским дивизионом вырос на 16% (до 11,085 млн. тонн), в то время как североамериканские 
подразделения за год нарастили выплавку на 9% (до 5,966 млн. тонн). Выпуск чугуна группой возрос на 
18%, достигнув 12,567 млн. тонн. 
 
В IV квартале 2010 года «Северсталь» произвела 4,163 млн. тонн стали, что на 1% меньше, чем годом 
ранее. При этом дивизион «Российская сталь» сократил выпуск на 2% (до 2,913 млн. тонн), а «Северная 
Америка» — на 8% (до 1,25 млн. тонн). Выпуск чугуна в целом по группе остался на уровне III квартала и 
составил 30,043 млн. тонн. 
 
Объем продаж угля «Северсталью» (за вычетом внутригрупповых поставок) за 2010 год увеличился на 
47% (до 7,679 млн. тонн), железной руды — снизился на 23% (до 3,561 млн. тонн), золота — увеличился на 
16% (до 602,581 тыс. тройских унций). Продажи проката возросли на 13% (до 13,345 млн. тонн), изделий 
конечного передела — на 14% (до 1,857 млн. тонн). 
 
Наш комментарий. В целом мы умеренно-позитивно оцениваем операционные результаты «Северстали» 
за 2010 год. Однако в условиях локальной коррекции на рынке акций данная информация не сможет 
оказать поддержку акциям металлургической компании. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ВТБ, БАНК МОСКВЫ 
Событие. ФАС удовлетворила ходатайство «ВТБ» о покупке 100% акций «Банка Москвы». Одновременно 
с этим антимонопольное ведомство выдало госбанку предписание об обеспечении после сделки 
конкуренции на рынках привлечения денежных средств физических и юридических лиц и рынках 
кредитования. 
 
Наш комментарий. Получение разрешения ФАС ожидалось участниками рынка и не окажет влияния на 
котировки акций обоих банков. Несмотря на то, что на долю столицы в «Банке Москвы», помимо «ВТБ», 
претендуют «Альфа-банк» и Marimba Trading (уже владеет 20,3% акций банка), предположение о том, что 
актив достанется госбанку, мало у кого вызывает сомнения. В обозримом будущем в преддверии новостей 
по поводу окончательных параметров ожидаемой сделки интерес инвесторов к акциям «Банка Москвы» 
может существенно возрасти. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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ЧТПЗ 
Событие. Вчера «ЧТПЗ» сообщил о том, что отменяет IPO по причине неблагоприятной рыночной 
конъюнктуры. В рамках IPO на LSE, ММВБ и РТС компания предполагала продать около 30% акций и 
привлечь, исходя из ценового диапазона, 630-828 млн. долл. Оценка капитализации «ЧТПЗ» после 
размещения ожидалась на уровне 2-2,7 млрд. долл. 
 
Наш комментарий. В целом решение, принятое компанией, вполне закономерно в свете ухудшающейся 
ситуации на рынках акций развивающихся стран. По аналогичным причинам в феврале кемеровский 
«Кокс» перенес предполагавшееся IPO на LSE на неопределенный срок, а группа «ГМС» снизила цену 
размещения на 11% от нижней границы заявленного ценового диапазона. 
 
Отмена IPO является серьезным негативным событием для котировок акций «ЧТПЗ», несмотря на то, что 
накануне закрытия книги заявок участники рынка ожидали отказа от размещения бумаг по изначально 
заявленной цене — от 3,5 до 4,6 долл. за акцию и GDR — из-за недостаточного спроса на них в данном 
диапазоне. Тем не менее, после стабилизации ситуации на рынках рискованных активов нижняя граница 
заявленного диапазона может стать ценовым ориентиром для инвесторов «ЧТПЗ». 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 10.02.11 12 229,29 -10,60  -0,09  Brent 10.02.11 100,87 -0,95  -0,93  
S&P 500 (США) 10.02.11 1 321,87 0,99  0,07  Urals 10.02.11 98,15 0,10  0,10  
NASDAQ (США) 10.02.11 2 790,45 1,38  0,05  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 10.02.11 6 020,01 -32,28  -0,53  Золото 10.02.11 1 353,25 -11,75  -0,86  
CAC 40 (Франция) 10.02.11 4 095,14 4,40  0,11  Платина 10.02.11 1 831,00 -27,00  -1,45  
DAX (Германия) 10.02.11 7 340,28 19,38  0,26  Серебро 10.02.11 29,80 -0,42  -1,39  
Nikkei 225 (Япония) 10.02.11 10 605,65 -12,18  -0,11  Палладий 10.02.11 822,00 -13,00  -1,56  

Рынки стран БРИК Алюминий 10.02.11 2 506,50 -35,50  -1,40  
ММВБ 10.02.11 1 676,77 -46,55  -2,70  Медь 10.02.11 9 884,5 -124,50  -1,24  
РТС (основная сессия) 10.02.11 1 846,92 -53,36  -2,81  Никель 10.02.11 28 023 -252,00  -0,89  
РТС (вечерняя сессия) 10.02.11 1 855,79 8,87  0,48  Цинк 10.02.11 2 405,0 -54,00  -2,20  
Bovespa (Бразилия) 10.02.11 64 577,83 360,31  0,56  
BSE Sensex 30 (Индия) 10.02.11 17 463,04 -129,73  -0,74  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 10.02.11 2 818,16 44,10  1,59  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 10.02.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 10.02.11 3 414,06 -91,62  -2,61  MOSPRIME O/N (1 день) 2,83 0,02  
Bolsa (Мексика) 10.02.11 36 652,13 -334,81  -0,91  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,18 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 10.02.11 2 008,50 -37,08  -1,81  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 10.02.11 22 708,62 -455,41  -1,97  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 10.02.11 3 103,39 -47,17  -1,50  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,34 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 11.02.11 

Газпром (OTC) 10.02.11 28,41 -3,14  4 208,48 0,13  USD/RUR 29,3535 
Газпром нефть (OTC) 10.02.11 23,14 -2,81  5 135,85 -0,11  EUR/RUR 40,1350 
ЛУКОЙЛ (OTC) 10.02.11 64,50 -1,71  1 1 893,30 -0,04  EUR/USD 1,3673 
Роснефть (LSE)* 10.02.11 8,45 -0,76  1 247,89 0,52   
Сургутнефтегаз (OTC) 10.02.11 10,62 -3,72  10 31,17 0,07  
ГМК НорНикель (OTC) 10.02.11 23,66 -2,91  0,1 6 945,04 1,54  
Мечел (NYSE) 10.02.11 31,78 1,21  1 932,85 3,19  
ММК (LSE)* 10.02.11 14,05 -3,77  13 31,72 0,08  
Северсталь (LSE)* 10.02.11 16,79 -2,50  1 492,85 -0,21  
РусГидро (LSE) 10.02.11 5,06 -2,03  100 1,49 -0,05  
ВТБ (LSE)* 10.02.11 6,27 -4,13  2000 0,09 -1,47  
МТС (NYSE) 10.02.11 19,77 -0,15  2 290,16 17,97  
Ростелеком (OTC) 10.02.11 32,75 -5,43  6 160,22 -0,48   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 10.02.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 208,22  -3,22  208,01  214,87  18 434 562 039  107 184  
Газпром нефть ао 136,00  -2,44  134,25  139,39  103 168 410  1 768  
ЛУКОЙЛ ао 1 893,98  -1,97  1 885,00  1 932,00  4 101 234 707  44 890  
НОВАТЭК ао 311,00  -2,38  311,00  319,88  110 315 127  864  
Роснефть ао 246,60  -0,88  246,50  250,46  3 229 730 145  32 021  
Сургутнефтегаз ао 31,152  -3,54  31,140  32,256  974 042 316  24 034  
Сургутнефтегаз ап 16,450  -1,79  16,430  16,775  361 126 441  8 983  
Татнефть ао 160,20  -4,34  159,87  168,67  286 783 595  13 271  
Татнефть ап 99,46  -0,54  96,10  101,00  36 151 865  2 444  
Транснефть ап 37 213,01  -2,42  37 122,00  38 150,00  543 185 227  3 789  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 839,98  -3,01  6 835,00  7 056,93  4 817 904 198  34 102  
Мечел ао 903,98  -2,69  880,71  920,00  49 392 530  1 007  
ММК ао 31,700  -3,06  31,440  32,721  70 891 712  1 475  
НЛМК ао 125,00  -3,79  123,81  129,88  100 522 450  1 798  
Полиметалл ао 488,10  -3,35  481,51  503,01  69 008 407  5 019  
Полюс Золото ао 1 607,00  -4,34  1 605,00  1 666,61  442 126 336  9 712  
Северсталь ао 493,86  -2,53  490,13  506,70  1 108 607 122  24 021  

Угольный сектор 
Белон ао 24,69  -1,91  24,65  25,11  25 210 527  660  
Распадская ао 219,50  -2,49  217,10  230,19  306 430 834  758  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0443  -1,77  0,0441  0,0451  291 069 242  2 864  
Мосэнерго ао 3,005  -1,70  2,989  3,059  49 232 722  1 408  
РусГидро ао 1,486  -1,72  1,477  1,510  666 143 973  7 743  
ФСК ЕЭС ао 0,409  -3,76  0,404  0,423  664 393 758  8 173  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0934  -3,61  0,0931  0,0967  4 430 543 964  37 163  
Сбербанк ао 96,30  -3,56  96,26  99,84  23 172 895 016  140 035  
Сбербанк ап 67,99  -1,49  67,67  69,00  1 671 903 808  20 488  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 245,97  -1,49  245,45  250,50  236 667 736  3 929  
Ростелеком ао 160,99  -3,47  160,00  166,50  142 868 343  2 907  
Ростелеком ап 87,09  -1,03  85,90  87,96  212 126 400  2 979  
Уралсвязьинформ ао 1,554  -3,60  1,552  1,606  279 560 498  2 921  
Уралсвязьинформ ап 1,190  -2,06  1,185  1,213  4 397 036  151  

Прочее 
Аэрофлот ао 74,72  -2,44  74,22  76,59  49 465 617  1 433  
Уралкалий ао 209,00  -0,38  201,90  212,95  1 154 895 846  21 134  
 


