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Комментарий по рынку акций

В четверг американские инвесторы в очередной раз 
продемонстрировали способность выкупать снижения рынка. 
Фондовые индексы завершили торговую сессию вблизи нулевых 
отметок, даже, несмотря на откровенно слабые отчеты 
технологической компании Cisco Systems и интернет-провайдера 
Akamai Technologies. Вышедшая макростатистика оказалась на 
удивление позитивной: число первичных обращений за пособием 
по безработице в США сократилось на 36 тыс. (до 383 тыс.), 
вторичные заявки упали на 47 тыс. (до 3 888 тыс.). Среди 
экспертов сейчас бытует мнение, что нестабильность в Египте 
дала повод переоценить риски инвестирования средств на 

Полный текст на 2 стр.

Основные индикаторы

-10%
-5%
0%
5%

10%
15%
20%

11 ноя 25 ноя 9 дек 24 дек 7 янв 21 янв 4 фев

%

MSCI Russia MSCI EM

MSCI EM / MSCI Russia

-5% 0%

Уралсвязьинформ
Сбербанк

Ростелеком
Газпром

НорНикель
Газпромнефть

Лукойл
ТГК-3

Голубые фишки (ММВБ)

500

1000

1500

2000

10 ноя 24 ноя 8 дек 23 дек 17 янв 31 янв

пнкт

0

1
2

3
4

5
$ млрд

Объем на ММВБ Индекс ММВБ

ММВБ

600

1100

1600

2100

10 ноя 24 ноя 8 дек 23 дек 13 янв 27 янв 10 фев

пнкт

0

200

400

600

800
$ млн

Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 846,92 -2,81% -3,66% 2,51% 33,15%
Индекс ММВБ 1 676,77 -2,70% -4,17% -2,17% 26,34%
FTSE 6 020,01 -0,53% 0,61% 0,10% 17,30%
S&P 500 1 321,87 0,07% 1,13% 3,72% 23,76%
Dow Jones Avg. 12 229,29 -0,09% 1,38% 4,78% 21,83%

Главные новости
«Магнит» - результаты января

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ПИК 4,3500 1,87% 6,23% -17,14%
Ленэнерго 0,9220 1,10% -2,95% -18,04%
Фармстандарт 102,5000 0,49% 1,99% 29,75%
Магнит 127,4000 0,24% -3,19% 49,88%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ЧТПЗ 2,7300 -11,94% 3,02% 12,81%
Северсталь 16,8500 -10,05% -6,39% 16,21%
Разгуляй 2,5000 -7,41% 68,92% 16,28%
Транснефть, п. 1288,0000 -4,94% -7,34% 1,82%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1089,28 -1,89% -4,71% 19,37%
Индекс MSCI BRAZIL 3497,71 -0,15% -6,65% 8,61%
Индекс MSCI RUSSIA 972,14 -2,82% 2,89% 27,29%
Индекс MSCI INDIA 462,79 -1,01% -10,63% 7,71%
Индекс MSCI CHINA 62,89 -2,26% -7,19% 6,94%
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Обзор рынка
В четверг американские инвесторы в очередной раз продемонстрировали 
способность выкупать снижения рынка. Фондовые индексы завершили торговую 
сессию вблизи нулевых отметок, даже, несмотря на откровенно слабые отчеты 
технологической компании Cisco Systems и интернет-провайдера Akamai 
Technologies. Вышедшая макростатистика оказалась на удивление позитивной: 
число первичных обращений за пособием по безработице в США сократилось на 
36 тыс. (до 383 тыс.), вторичные заявки упали на 47 тыс. (до 3 888 тыс.). Среди 
экспертов сейчас бытует мнение, что нестабильность в Египте дала повод 
переоценить риски инвестирования средств на развивающиеся рынки, что в 
итоге приводит к перетоку средств в акции американских и германский 
компаний. 
 
Курс евро продолжает терять позиции против доллара на фоне выросшей 
доходности по 10-летним облигациям Португалии. Чем дольше доходность 
будет оставаться выше 7%, тем выше ожидания того, что этой стране может 
потребоваться финансовую помощь вслед за Грецией и Ирландией. Сегодня 
утром пара EUR/USD опустилась до уровня 1,3550. Нефть марки Brent в ходе 
торгов в Лондоне сохранила позиции выше уровня $101/барр. Цены на основные 
промышленные металлы и золото также не показали существенных изменений. 
Вопреки ожиданиям, Центральный Банк Кореи оставил ключевую ставку на 
прежнем уровне в 2,75%. Основная масса азиатских бирж сегодня торгуется в 
зоне снижения: Kospi -1,5%; Sensex -0,6%. Биржевые площадки Японии сегодня 
закрыты в связи с национальным праздником. 
 
Открытие торгов на российских биржах мы ожидаем увидеть в нейтрально-
позитивной зоне. Внешний фон на утро пятницы выглядит довольно сумбурным. 
Америка в очередной раз не захотела корректироваться, цены на нефть 
стабильны. Однако почти отвесное падение нашего рынка акций за последние 
три дня не может не настораживать – вчера индекс ММВБ не только пробил 
важную поддержку на 1700 п., но и нижнюю границу восходящего тренда на 
дневном графике. Тем не менее, падаем мы сейчас из-за какого-то глобального 
негатива, а значит не стоит сбрасывать со счетов фактор локальной 
перепроданности индекса и отдельных бумаг, а значит и желания ряда игроков 
прикупить подешевевших активов. Будет ли это отскок «дохлой кошки» или что-
то большее мы узнаем ближе к вечеру. Агентство MSCI Barra решило не изменять 
состав индекса MSCI Russia, то есть акциям Холдинга МРСК и ММК сегодня не 
свети стать лидерами роста. Сегодня Газпром нефть представит финансовые и 
операционные показатели по US GAAP за 2010 год. 
 
В пятницу в 16-30 в США выйдут данные по торговому балансу, а в 17-55 ждем 
выхода индекса потребительских настроений Мичиганского Университета. 
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Потребительский сектор
«Магнит» - результаты января 
«Магнит» опубликовал операционные итоги работы в январе 2011 года. В 
течение прошлого месяца компания открыла 30 новых магазинов в формате 
магазина у дома. В результате общее количество магазинов розничной сети по 
состоянию на конец января достигло 4085, а торговая площадь составила 1439 
тыс.кв.м., что на 35% больше, чем годом ранее.  
 

 
Январь 

2010 
Январь 

2011 Изменение 
Количество магазинов 3247 4085  
в том числе открыто новых 19 30  
Торговая площадь, тыс.кв.м 1067 1439 34.8% 
Розничная выручка, $ млн. 519 781 50.5% 
Розничная выручка, млн.руб. 15546 23510 51.2% 
Магазины у дома 14282 20924 46.5% 
Гипермаркеты 1264 2586 104.6% 

Источник: данные компании 
 
Розничная выручка «Магнита» в январе 2011 года выросла в рублях на 51%, до 
23,5 млрд.рублей. При этом продажи магазинов у дома увеличились на 46,5%, а 
гипермаркетов – на 105%. 
Мы оцениваем опубликованные компанией результаты как сильные, «Магнит» 
продолжает демонстрировать впечатляющие темпы роста выручки. А то, что 
оборот увеличивается значительно быстрее торговых площадей, 
свидетельствует и о росте операционной эффективности. Также следует 
отметить, что «Магнит» продолжает активно развивать свою розничную сеть, 
даже несмотря на то, что январь традиционно является «низким сезоном» для 
ритейла. 

Магнит

Капитализация, мл 11 300

Пересмотр
127,4Цена закрытия

Рекомендация

Компания/Отрасль
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 940,00 0,15% 0,10% 4,52% 52,10%
Цинк, $/t 2 450,00 -0,33% -0,89% 1,87% 15,89%
Никель, $/t 27 850,00 -1,85% -0,36% 12,75% 57,26%
Олово, $/t 31 495,00 0,77% 3,11% 18,63% 100,61%
Алюминий, $/t 2 537,50 -0,29% 0,38% 1,62% 24,69%
Свинец, $/t 2 510,00 -0,40% -1,74% -3,28% 22,74%
Серебро, $/oz 30,21 0,00% 4,41% 2,33% 98,68%
Золото, $/oz 1 363,80 0,01% 0,70% -1,28% 27,21%
Нефть Brent, $/ 101,52 -0,22% 0,23% 4,93% 40,24%
Нефть Urals, $/ 98,30 -0,56% -0,05% 3,56% 39,00%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,618 0,00% 30667 560-2,77%
БашИнСв BISV 0,307 0,00% 297104 785-1,61%
БашЭнрг BEGY 1,927 0,00% 2 02634 5880,16%
ВМЗ VSMZ 1664,308 0,00% 2 862148 299-3,56%
ДВМП FESH 0,564 0,00% 1 65650 7620,42%
КазанскВЗ KHEL 3,478 0,00% 537102 072-2,86%
КОМСТАР CMST 6,616 0,00% 2 772134 652-2,01%
Мечел MTLR 30,830 0,00% 12 8111 684 516-2,69%
Мотовил MOTZ 0,089 0,00% 896 070-4,66%
Новсибэнрг NVNG 47,702 0,00% 6531 2070,00%
ОАО Банк Москвы MMBM 34,000 0,00% 17 000 6 1200,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,930 -0,68% 88 100 43 9410,00%
СилМашины SILM 0,353 0,00% 3 055400 086-3,27%
Сильвинит SILV 931,057 0,00% 7 1672 514 0031,07%
СинТЗ-ао SNTZ 57,637 0,00% 3652 496-9,14%
Славн-ЯНОС JNOS 0,512 0,00% 4772 5070,00%
СТЗ-ао SVTZ 6,190 0,00% 2861 4700,17%
ТАГМЕТ TAMZ 0,828 0,00% 419412-0,89%
ТНК-ВР TNBP 2,974 0,00% 44 2882 166 559-0,11%
У-УАЗ UUAZ 2,381 0,00% 638131 361-0,29%
ЧМК CHMK 317,173 0,00% 1 011173 935-1,59%
ЧТПЗ CHEP 2,728 0,00% 1 2851 669 141-5,04%
ЮжКузб. UKUZ 55,849 0,00% 2 010328 192-3,67%

Нефть и газ
Башнефть BANE 47,100 0,00% 164 850 8 0150,00%
Газпром GAZP 7,200 -0,35% 180 000 170 449628 814 726-3,22%
Газпромнефть SIBN 4,750 0,00% 7 467 22 5213 518 524-2,44%
Лукойл LKOH 67,000 0,00% 402 000 56 988139 891 283-1,97%
НОВАТЭК NVTK 10,750 0,00% 10 750 32 6400,00%
Роснефть ROSN 8,600 0,00% 1 032 600 91 144110 149 336-0,88%
Сургутнефтегаз SNGS 1,170 0,00% 117 000 41 79933 219 496-3,54%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,590 0,00% 8 260 4 54412 323 342-1,79%
Татнефть TATN 5,910 0,00% 591 000 12 8760,00%
Татнефть, п. TATNP 3,215 0,00% 96 450 4740,00%
Транснефть, п. TRNFP 1288,000 -4,94% 150 696 2 00318 527 704-2,42%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,820 0,00% 43 788 3 90970 3170,79%
Ленэнерго LSNG 0,922 1,10% 38 586 854271 5240,56%
МОЭСК MSRS 0,054 0,00% 161 300 2 620192 243-3,41%
ОГК-2 OGKB 0,056 0,00% 97 375 1 8230,00%
ОГК-3 OGKC 0,053 0,00% 26 250 2 493917 685-2,71%
ОГК-4 OGKD 0,095 -2,58% 142 250 5 9580,00%
ОГК-5 OGKE 0,093 0,00% 46 300 3 275322 726-2,26%
ТГК-3 MSNG 0,105 0,00% 114 345 4 1741 679 066-1,70%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 5 702 750113 7070,00%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 1 017109 590-1,23%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,330 0,00% 99 000 3130,00%
ВолгаТелеком NNSI 5,040 50 400 1 2400,00%
Дальсвязь ESPK 4,950 0,00% 5 629 852 4730,00%
МГТС, п. MGTSP 13,800 0,00% 69 000 2200,00%
МТС MTSS 8,500 0,00% 238 000 16 9430,00%
Ростелеком RTKM 5,491 0,00% 4 0264 872 477-3,47%
Ростелеком, п. RTKMP 3,150 0,00% 47 250 7657 234 797-1,03%
СЗТ SPTL 1,100 0,00% 11 000 969127 250-1,82%
СибирьТелеком ENCO 0,097 0,00% 72 750 1 1650,00%
Таттелеком TTLK 0,008 0,00% 15631 776-0,90%
Уралсвязьинформ URSI 0,055 0,00% 981 900 1 7629 534 583-3,60%
ЮТК KUBN 0,228 0,00% 79 800 6750,00%
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Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,050 0,00% 1 4801 841 8881,60%
ГАЗ GAZA 46,500 0,00% 109 089 8610,00%
ИРКУТ IRKT 0,414 0,00% 398550 555-1,37%
Казанский ВЗ KHEL 3,449 0,00% 34 487 5310,00%
КАМАЗ KMAZ 2,742 0,00% 1 936405 826-1,24%
Красный Котельщик KRKO 0,650 0,00% 13 000 1390,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,500 0,00% 23 500 960,00%
ОМЗ OMZZ 3,038 0,00% 110369 954-3,99%
РКК Энергия RKKE 375,000 0,00% 91 750 42142 0950,26%
Северсталь-авто SVAV 21,750 0,00% 10 875 7451 155 2380,56%
Силовые машины SILM 0,365 0,00% 36 500 3 1790,00%
УМПО UFMO 0,630 -11,27% 31 500 1790,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,620 0,00% 77 500 3090,00%
ВСМПО VSMO 118,500 0,00% 23 937 1 3661 636 281-2,84%
Мечел MTLR 30,000 0,00% 60 000 12 4880,00%
ММК MAGN 1,081 0,00% 12 1382 417 738-3,06%
НЛМК NLMK 4,263 0,00% 25 7663 428 285-3,79%
НорНикель GMKN 235,000 -4,47% 235 000 44 798164 323 079-3,01%
Полиметалл PMTL 17,050 0,00% 7 502 6 8092 353 509-3,35%
Полюс Золото PLZL 54,806 0,00% 10 57415 081 866-4,34%
Северсталь CHMF 16,850 -10,05% 16 850 16 98037 810 402-2,53%
СТЗ SVTZ 6,000 0,00% 9 000 2890,00%
Тагмет TAMZ 0,850 0,00% 50 000 3930,00%
ТМК TRMK 4,945 0,00% 4 670728 264-1,83%
ЧМЗ CHMZ 7,370 0,00% 18 424 170,00%
ЧТПЗ CHEP 2,730 -11,94% 99 208 1 2900,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 39,904 0,00% 7 414301 432-3,07%
Возрождение VZRZ 45,250 -2,69% 45 500 1 07573 752-0,89%
ВТБ VTBR 0,003 -2,44% 6 400 33 474151 203 166-3,61%
РОСБАНК ROSB 4,000 0,00% 6 000 4 97536 656-0,10%
Сбербанк SBER 3,295 -3,09% 960 704 71 1290,00%
УРАЛСИБ USBN 0,011 0,00% 42 000 3 0720,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,560 -4,49% 127 982 2 8431 687 016-2,44%
Дальневосточное МП FESH 0,556 -0,80% 84 002 1 6350,00%
НМТП NMTP 0,145 0,00% 72 500 2 793407 697-2,67%
Приморское МП PRIM 0,210 7,69% 21 000 167627 0828,39%
Ютэйр TMAT 0,600 0,00% 70 860 3460,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,700 0,00% 7 400 3890,00%
Балтика PKBA 49,000 0,00% 56 350 7 434329 482-2,66%
Верофарм VRPH 47,950 0,00% 23 975 4800,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 127,000 0,00% 1 562 420 5 588229 6790,54%
Дикси DIXY 14,000 0,00% 14 000 1 1911 588 334-0,22%
Концерн Калина KLNA 28,445 0,00% 276262 408-1,27%
Красный Октябрь KROT 12,209 0,00% 11225 170-0,01%
Магнит MGNT 127,400 0,24% 3 286 370 11 3001 180 769-1,59%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,000 0,00% 400 32142 015-4,51%
Разгуляй GRAZ 2,500 -7,41% 16 435 3952 098 307-3,05%
Седьмой континент SCON 8,388 0,00% 8 388 6290,00%
Фармстандарт PHST 102,500 0,49% 51 250 3 874371 944-1,39%
Черкизово GCHE 29,200 -2,01% 58 600 1 258175 372-0,57%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,260 0,00% 2 600 4640,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,758 0,00% 37 919 1 22237 968-0,65%
Уфанефтехим UFNC 4,500 0,00% 337 500 1 2390,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 270,000 0,00% 27 000 3760,00%
ПИК pikk 4,350 1,87% 10 004 2 14628 711 9152,02%
РБК ИС RBCI 1,619 0,00% 230868 026-4,29%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 42,000 -3,23% 126 900 2 003901 896-2,30%
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Дорогобуж DGBZ 0,650 0,00% 36 038 46918 301-1,67%
Сильвинит SILV 975,000 0,00% 151 125 7 6300,00%
Уралкалий URKA 7,730 0,00% 38 650 16 42239 387 338-0,38%

Уголь
Белон BLNG 0,860 0,00% 86 000 9890,00%
Распадская rasp 7,500 -2,34% 378 000 5 85620 901 443-2,49%
УК Южный Кузбасс UKUZ 59,000 0,00% 117 700 2 1300,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 184,940 -3,25%EUR
Башнефть AK6 171,000 0,00% 10,33EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,570 -4,85% 18,68USD
ТГК-3 AOMD 10,330 0,00%USD
Татнефть ATAD 37,650 -1,95% 21 400,36USD
АвтоВАЗ AVVG 3,865 -1,78% 7,11EUR
Бурятзолото BYT 24,500 0,00% 4,58EUR
Башинформсвязь BYZ 0,006 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,515 -1,96% 3 140,40USD
ФКЕвразХолдинг EVR 38,650 -2,52% 111 299,60USD
X5 FIVE 41,090 -2,86% 29 129,65USD
Газпром GAZ 20,885 -2,50% 4 532,34EUR
Иркутскэнерго IRK 29,750 -0,83%EUR
ЮТК KUE 8,300 -1,19%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,600 -1,08% 4,71EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,500 0,00% 362,48EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,050 -4,55% 5,23EUR
Лукойл LKOD 64,600 -2,12% 427 512,80USD
Лукойл LUK 47,335 -1,26% 856,69EUR
Лукойл LUKOY 64,500 -1,71% 12 696,24USD1
МТС MBT 19,770 -0,15% 73 027,06USD5
МТС MKY 14,355 0,81%EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,550 -1,31% 7,77EUR
Мечел MTL 31,780 1,21% 71 072,86USD3
НорНикель NILSY 23,660 -2,91% 4 876,69USD1
НорНикель NNIA 17,390 -2,90% 574,74EUR
НОВАТЭК NVTK 113,900 -2,82% 59 604,00USD1
ВолгаТелеком NZH 7,300 -0,68%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,855 -5,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,600 -0,88%EUR
Газпром OGZD 28,400 -3,66% 943 403,10USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 34,330 0,00%USD
Ростелеком RTL 24,000 -3,94%EUR
Газпромнефть SCF 17,050 -2,57% 68,16EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,720 -5,26% 210,67EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,150 -2,51% 28,25EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,580 -0,53% 2 748,13USD
Сургутнефтегаз SGTZY 10,620 -3,72% 618,48USD50
АФКСистема SSA 24,800 -1,59% 40 640,27USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 45,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 39,000 -4,88%EUR
ЦУМ THT 20,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 39,000 -3,70%EUR
Ukrnafta UKAA 388,800 2,32% 2,33EUR
Уралсвязьинформ URL 7,775 -1,40%EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,850 6,36%EUR
Вымпелком VIP 13,990 0,50% 50 322,10EUR1
ВТБ VTBR 6,270 -4,13% 185 348,20USD
Возрождение VZY 33,000 -2,94% 17,43EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 32,470 -0,34% 19 381,52USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,620 0,53%EUR

Источник: Bloomberg
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