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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Курс Изменение
Руб./USD 29.35 0.18%

Руб./EUR 40.13 0.37%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2503.5 -1.36%

Медь, $/тонна 9875.5 -1.24%

Никель, $/тонна 28010.0 -0.88%

Золото, $/унция 1353.3 -0.86%

Платина, $/унция 1831 -1.45%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.24 -1.59%

ВТБ 0.003 -4.13%

ГМКНорНик 234.5 -4.68%

Газпромнефть 4.654 -2.76%

Лукойл 64.6 -2.12%

НЛМК 4.244 -4.63%

ПолюсЗолото 60 -5.06%

РусГидро 0.051 -2.03%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 98.15 0.1 %

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1846.92 -2.81%

MICEX 1676.77 -2.7 %

Dow Jones 12229.29 -0.09%

Nasdaq 2790.45 0.05%

FTSE 100 6020.01 -0.53%

DAX 7340.28 0.26%

S&P500 1321.87 0.07%

Газпром
Прибыль Газпрома по МСФО за III кв. совпала с 
прогнозом   >>> стр. 3

Северсталь
Северсталь опубликовала производственные 
результаты за  2010 г.  >>> стр. 3

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день

Вчерашние торги на российском рынке за-
вершились резким снижением ключевых 
индикаторов. Индекс ММВБ потерял 2,70% 
и закрылся на уровне 1676,77 пунктов. Ин-
декс РТС закрылся падением на 2,81%, хотя 
вечерняя сессия РТС и позволила отыграть 
вверх 0,48%...>>> стр. 2Протек

Протек в 2010г увеличил выручку на 9,1%
 >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились резким снижением ключевых 
индикаторов. Индекс ММВБ потерял 2,70% и закрылся на уровне 1676,77 пунктов. 
Индекс РТС закрылся падением на 2,81%, хотя вечерняя сессия РТС и позволила 
отыграть вверх 0,48%.
Фондовые индексы США по итогам вчерашних торгов демонстрировали смешанную 
динамику, закрывшись незначительными разнонаправленными изменениями. Евро-
пейские индексы также не нашли общего тренда, в итоге сдержанный рост рынков 
Германии и Франции против довольно сильного провала в Великобритании. 
Фондовые индексы Азиатского региона на открытии продолжают демонстрировать 
неопределенность. Причины все те же - опасения ускорения инфляции и скорого 
ужесточения монетарных условий со стороны ЦБ ключевых государств. Инвесторы 
фиксируют прибыль после ралли, начавшегося еще в середине декабря. 
Что касается макроэкономики - Банка Англии ожидаемо оставил на прежнем уровне 
ключевую процентную ставку и объемы программы количественного смягчения. 
Статистика по количествам первичных обращений за пособиями по безработице в 
США за прошлую неделю оказалось несколько больше прогноза - снижение 36 тыс., 
в то время как инвесторы ожидали снижение на 9 тыс. 
Нефть Brent торгуется в районе $101,34. После закрытия торгов на ММВБ цена на 
фьючерсы S&P 500 незначительно снизились, нефть прибавила 0,20%.
Сегодня на открытии для российского рынка складывается умеренно-негативный, 
тем не менее, мы ожидаем нейтрального открытия торгов на российском рынке. 
Бесспорно, сегодня быки едва ли смогут взять реванш за вчерашнее поражение, но 
и медведи вчера несколько поторопились.
События на сегодня:
•  Газпром: предварительный отчет по US GAAP за 2010г.
•  16:30 США: торговому балансу США
•  17.55 США: индекс потребительских настроений
•  Coca-Cola, Michelin и Total: публикация отчета за прошедший квартал 

Сегодня, мы рекомендуем совершать покупки по бумагам ГМК, Сургутнефтегаза 
и Полиметалла. Хуже рынка будут выглядеть акции металлургов и финансового 
сектора.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 847 -2.81%

Объем торгов РТС 522  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 317  млн. долл.
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Северсталь опубликовала производственные ре-
зультаты за  2010 г.

Северсталь в 2010 г. увеличило выпуск стали на 14%, до 17 млн. 40,789 тыс. тонн. 
Объем продаж угля компанией (за вычетом внутригрупповых поставок) в прошлом 
году вырос на 47%, до 7 млн. 679,159 тыс. тонн, железной руды - снизился на 23%, 
до 3 млн. 561,123 тыс. тонн, золота - увеличился на 16%, до 602,581 тыс. тройских 
унций. Продажи проката выросли на 13%, до 13 млн. 345,343 тыс. тонн, изделий 
конечного передела - на 14%, до 1 млн. 856,702 тыс. тонн.
Выпуск чугуна группой в целом за год повысился на 18%, до 12,567 млн. тонн, при 
этом основной рост - на 20%, до 8,689 млн. тонн - обеспечило подразделение Рос-
сийская сталь. Производство стали российским дивизионом за год выросло на 16%, 
до 11,085 млн. тонн, при этом североамериканские подразделения за год увеличили 
выплавку на 9%, до 5,966 млн. тонн. В IV квартале производство стали группой ком-
паний в целом снизилось к предыдущему отчетному периоду на 1%, до 4,163 млн. 
тонн, при этом Российская сталь сократила производство на 2%, до 2,913 млн. тонн, 
Северная Америка - на 8%, до 1,25 млн. тонн. Выпуск чугуна в октябре-декабре в 
целом по группу остался на уровне III квартала и составил 30,043 млн. тонн.

Северсталь

Прибыль Газпрома по МСФО за III кв. совпала с про-
гнозом

Чистая прибыль Газпрома по стандартам МСФО в III кв. 2010 г. снизилась на 9% по 
сравнению с аналогичным периодом 2009 г. - до $5,29 млрд. Отчетный показатель 
практически совпал со среднерыночным прогнозом. Выручка выросла на 15% - до 
$25,96 млрд., превзойдя прогноз. EBITDA выросла на 23% - до $8,37 млрд. Чистый 
денежный поток в III кв. упал до символических $209,44 млн. с $1,84 млрд. во II кв. 
2010 г и $8,86 млрд. в I кв. 2010 г. Операционные расходы выросли по сравнению с 
III кв. 2009 г. и со II кв. 2010 г. на 12% - до $19,54 млрд. Расходы на покупку нефти 
и газа выросли на 29% к прошлогоднему показателю и на 12% - к показателю пре-
дыдущего квартала - до $5,34 млрд. Расходы на ремонт и эксплуатацию выросли по 
отношению к предыдущему кварталу на 25% - до $1,41 млрд. Чистый долг с начала 
года уменьшился на 29% - до $32,14 млрд. от сокращения краткосрочных и долго-
срочных займов в результате досрочного погашения долгосрочных займов, а также 
изменением порядка отражения дочерних банков группы, увеличением денежных 
средств и их эквивалентов.
Газпром энергохолдинг прогнозирует, что суммарный объем выручки генерирующих 
компаний холдинга (Мосэнерго, ТГК-1, ОГК-2 и ОГК-6) по итогам деятельности в 2010 
г. составит $9,82 млрд. (по РСБУ), что на 27,9% больше аналогичного показателя 
2009 г. 
Чистая прибыль (по РСБУ) ожидается в $566,72 млн. (+39,3%). Суммарная EBITDA 
оценивается в $1,36 млрд. (+35,4%).

Газпром

Протек в 2010г увеличил выручку на 9,1%

Протек в 2010 г. увеличил консолидированную выручку на 9,1% по сравнению с 2009 
г. - до $3,29 млрд. Выручка в сегменте дистрибуции выросла на 9% и составила $3 
млрд. В упаковках выручка выросла на 11,2%. На динамику выручки оказал влия-
ние результат IV квартала, и отсутствие эпидемиологической ситуации, аналогичной 
2009 г. Наибольший вклад в динамику выручки внесли коммерческий сегмент (при-
рост 8,2%), бюджетный сегмент (прирост 18,4%). За IV кв. выручка в сегменте дис-
трибуции снизилась на 1,5% - до $834,4 млн. В упаковках снижение выручки соста-
вило 2,4%. Выручка в рознице в 2010 г. выросла на 6,7% и составила $395,6 млн. В 
течение 12 месяцев было органически открыто 54 аптеки, куплены 5 аптечных сетей, 
включающих 106 аптек, 37 аптек закрыты по причинам несоответствия показателям 
эффективности и расторжения договоров аренды. В производственном сегменте вы-
ручка за 2010 г. выросла на 37,4% - до $157,72 млн. В упаковках выручка возросла на 
21,8%, что говорит о повышении средней стоимости отгружаемой упаковки и посте-
пенном замещением лицензионных продуктов собственными, как препаратов с более 
высокой стоимостью.

Протек



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

10 февраля Alcatel-Lucent, Credit Suisse Group, Kraft Foods, PepsiCo, Philip Morris International, Renault S.A., Rio Tinto plc 
публикация отчета за прошедший квартал

10 февраля РФ: объем ЗВР
10 февраля 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
10 февраля 10:45 Франция: промышленное производство
10 февраля 12:30 Великобритания: промышленное производство за декабрь
10 февраля 15:00 Великобритания: ключевая ставка ЦБ
11 февраля Michelin, ThyssenKrupp AG, Total публикация отчета за прошедший квартал
11 февраля РФ: объем денежной базы
11 февраля 04:00 Южная Корея: ключевая ставка ЦБ
11 февраля 10:00 Германия: ИПЦ за январь
11 февраля 10:45 Франция: занятость в несельскохозяйственном секторе за IV кв.
11 февраля 11:00 Испания: ВВП за IV кв. (предв.)
11 февраля 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за январь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
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