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    Ежедневный аналитический обзор.      

 

 

 

                                            «Безработных в США, как ветром сдуло. 
Туда же отправились и котировки Cisco».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

На прошедшей неделе, отмеченной в США самыми сильными за последние сто лет снежными 
бурями, накрывшими 2/3-ти территории страны, количество первичных обращений за пособием 
по безработице резко пошло на убыль. Всего за неделю было зарегистрировано 383 тыс. 
заявлений против 419 тыс. (согласно пересмотренным данным) неделей ранее. Это минимальное 
количество новых еженедельных обращений с июля 2008-го года. Параллельно общее число 
получателей пособия по безработице также сократилось на 47 тыс. человек до 3,888 млн. против 
3,935 млн. (согласно уточнённым сведениям) в предыдущую неделю. Одновременно такой 
любимый экономистами индикатор состояния рынка труда, как среднее количество первичных 
обращений за пособием за последние четыре недели, менее подверженный сезонной 
волатильности по причине праздничных выходных или погодных катаклизмов, похудел за неделю 
на 16 тыс. заявок до 415 500 штук. Среди профессиональных экономистов бытует мнение о том, 
что если среднее за четыре недели число первичных обращений за пособием опускается ниже 
400 тыс.  заявок, экономика переходит в фазу устойчивого, самоподдерживающегося развития. 
Понять, что явилось первопричиной заметного сокращения числа безработных, погодные 
сюрпризы или открытие бизнесом новых вакансий, можно будет лишь через неделю другую.  

Вчера вечером в квартальных результатах отчиталась компания Cisco Systems (CSCO), мировой 
лидер в производстве телекоммуникационного оборудования, входящая в число компонентов 
индекса Dow Jones Industrial Average (DJIA). Обнародованные показатели вызвали у инвесторов 
вздох разочарования сразу по нескольким причинам. Во-первых, чистая прибыль 
телекоммуникационного спрута сократилась на 18% до $1,52 млрд. или 27 центов в пересчёте на 
акцию против $1,85 млрд. или 32 цента на акцию в аналогичный период прошлого года. Ещё в 
ноябре компания прогнозировала квартальную прибыль в диапазоне 32-35 центов на акцию. 
Однако на протяжении квартала Cisco вынуждена была снижать цены практически на всю линейку 
оборудования, так как, по словам её финансового директора Фрэнка Кальдерони (Frank Calderoni), 
потребители в период предновогоднего сезона отдавали предпочтение более дешёвым 
продуктам. Кроме того, государственные расходы в развитых странах заметно сократились, но 
компании удалось сохранить за собой завоёванные доли на этих рынках, правда, ценой снижения 
рентабельности до 60,2% против 64,5% год назад. Рентабельность бизнеса падает уже четвёртый 
квартал подряд и инвесторам такое ход дел не  явно не доставляет оптимизма. Тем более что в 
текущем квартале Кальдерони ожидает прибыль на акцию в диапазоне 35-38 центов, тогда, как по 
оценкам аналитиков Уолл-стрита, она должна составлять не менее 40-ка центов на акцию. 
Пожалуй, единственным светлым пятном в квартальных показателях Cisco стал рост выручки на 
6% до $10,41 млрд. Но и здесь её расширение отстаёт от ожиданий аналитиков, которые 
предполагают среднегодовой рост по выручке на уровне 9%. Общее мнение аналитиков 
относительно дальнейшей динамики бизнеса главного интернет коммуникатора выразил Марк 
Сью (Mark Sue) из RBC Capital. “У нас нет никакой уверенности в том, что рентабельность Cisco 
повысится в скором времени, особенно по причине того, что компания не хочет терять свою долю 
на рынке. Вы не можете одновременно двигаться в обоих направлениях”, - резюмировал Сью. 
Отсутствие внятных перспектив раздосадовало инвесторов ещё больше, чем сами результаты 
отчёта и они дружно отправили котировки CSCO в глубокий нокдаун. К закрытию сессии акции 
одного из столпов мира высоких технологий рухнули более чем на 14%. С такими темпами 
снижения они уже зашли в зону перепроданности и не исключено завтра-послезавтра могут 
привлечь к себе внимание спекулянтов, подбирающих падших ангелов в расчёте на отскок.    
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