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На рынке 
Российский фондовый рынок на торгах в среду сохранил негативное направление 
движения котировок. По итогам дня индекс РТС снизился на 0.1 %, индекс ММВБ – на 0.4 
%. 

Подробнее на стр. 2 

Главные новости 

Индикаторы цена изм., %
РТС  1897.5 -0.1%
RTS 1M Fut  1885.3
ММВБ  1723.3 -0.4%
Mcap, $ млрд  1150.3 -0.4%
Обороты $ млн изм., %
РТС  485.1 10.3%
ММВБ  1992.0 -19.2%
АДР  1910.0 -6.7%
ВСЕГО  4387.1 -11.4%

Индекс ММВБ внутри дня

Индексы цена изм., %
MSCI EM  1110.3 -1.5%
MSCI Russia  1000.3 0.0%
Dow Jones  12239.9 0.1%
S&P 500  1320.9 -0.3%
FTSE 100  6052.3 -0.6%
Nikkei  10615.0 0.0%
VIX (S&P 500)  15.9 0.1%
VIX (RTS)  28.5 0.8%
Валюты
EUR/USD  1.3709 0.3%
RUB/USD  29.35 0.4%
Товары
NYMEX Fut  86.98 0.3%
Brent Fut  102.09 0.3%
Urals NWE  98.9 2.0%
Сталь (LME)  540.0 0.3%
Никель  28375.0 0.0%
Золото  1361.8 -0.1%
Долги цена YTM, %
RUS_30  114.6 4.96%
UST_10  105.2 3.1%
CDS
Rus 5Y  141.7 0.0%
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Вы можете подписаться на рассылку наших обзоров по электронной почте. Для 
этого Вам достаточно прислать заявку с указанием адреса электронной почты, на 
который Вы хотели бы получать аналитические материалы, на адрес 
bank_of_moscow_research@mmbank.ru 
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На рынке 
 
 Вновь снижение 

Российский фондовый рынок на торгах в среду сохранил негативное направление движения 
котировок. По итогам дня индекс РТС снизился на 0.1 %, индекс ММВБ – на 0.4 %. На фоне 
падающего рынка вновь выделялись бумаги Газпрома, завершившие торги 2 %-ным ростом, 
обновив более чем 2-летний максимум. Среди других наиболее ликвидных бумаг также 
выделялись акции РусГидро, завершившие день ростом на 1.5 %. 
Сегодня утром фон для открытия рынка остается умеренно негативным, в небольшом минусе 
торгуются азиатские фондовые площадки, и о снижении сигнализируют фьючерсы на основные 
американские индексы. В данной связи, мы полагаем, что сегодня российский рынок также 
откроется небольшим снижением. 

Юрий Волов,CFA 

Акции цена изм., % оборот*
GAZP  7.34 1.7% 1 062           
ROSN  8.49 -2.0% 308.1           
LKOH  66.0 -0.6% 518.4           
SNGS  1.10 -0.6% 59.2             
TATN  5.72 -1.1% 23.4             
NVTK  10.8 -0.5% 56.5             
HYDR  0.0516 1.3% 27.4             
FEES  0.0145 -0.4% 20.6             
IUES  0.0015 -2.5% 48.6             
GMKN  241 -2.9% 497.2           
RUAL  1.65 0.0% 2.3               
CHMF  17.3 -1.2% 55.1             
MTL  31.4 -4.1% 96.6             
SBER  3.41 -2.1% 552.7           
VTBR  6.54 1.9% 197.2           
VIP  13.9 -3.4% 37.6             
MBT  19.8 -1.1% 80.7             
RTKM  5.68 -0.9% 2.5               
URKA  7.16 -5.3% 83.6             
FIVE  42.3 -2.5% 8.6               
* - $млн $;  PTC+ММВБ+АДР
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Календарь событий 
 
Сегодня 
Газпром представит финансовые результаты по МСФО за 3-й квартал 2010 г. 
 
11 февраля 
Сбербанк опубликует отчетность по РСБУ за январь 2011 г. 
 
Газпром нефть представит финансовые результаты по US GAAP за 2010 г. 
 
15 февраля 
Фармстандарт: операционные результаты за 4-й квартал и 2010 г. 
 
21-22 февраля 
Дикси: операционные результаты за январь 2011 г. 
 
1 марта 
ТНК-BP International представит финансовые результаты по US GAAP за 2010 г. 
 
СТС Медиа представит финансовые результаты по US GAAP за 2010 г. 
 
Март 
ЛУКОЙЛ представит финансовые результаты по US GAAP за 2010 г. 
 
Апрель 
ММК финансовые результаты по МСФО за 2010 г. 
 
27 апреля 
ТНК-BP International представит финансовые результаты по US GAAP за 1-й квартал 
2011 г. 
 
5 мая 
СТС Медиа представит финансовые результаты по US GAAP за 1-й квартал 2011 г. 
 
26 июля 
ТНК-BP International представит финансовые результаты по US GAAP за 2-й квартал 
2011 г. 
 
25 октября 
ТНК-BP International представит финансовые результаты по US GAAP за 3-й квартал 
2011 г. 
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Новости коротко 
 

Российская экономика 
Инфляция незначительно замедлилась 

В первую неделю февраля потребительские цены выросли на 0.3 %. Среднесуточный прирост цен составил 0.044 % по сравнению с 
0.076 % в январе и 0.031 % в феврале прошлого года. При сохранении наблюдаемых темпов роста цен до конца месяца февральская 
инфляция составит 1.2 %, а годовой показатель увеличится до 10.0 %. Существенное замедление инфляции в феврале по сравнению 
с январем – обычное сезонное явление. По нашим оценкам, если устранить сезонность, то инфляция в феврале остается на уровнях, 
близких к январским.  

Нефть и газ 
Экспорт Газпрома в Европу в 2010 году все-таки снизился 

Как сообщает Интерфакс, Газпром впервые официально признал, что в 2010 году поставки российского газа в Европу упали по 
сравнению с 2009 годом (на 2.1 млрд кубометров - до 138.6 млрд кубометров), несмотря на восстановление европейского рынка. До 
этого времени представители концерна сообщали либо о символическом росте, либо о результатах на уровне 2009 года. 

Банковский сектор 
Герман Греф удвоил свою долю в Сбербанке – снова хороший сигнал для инвесторов 

Вчера стало известно о том, что глава Сбербанка Герман Греф почти вдвое увеличил свою долю в банке, став обладателем пакета 
акций стоимостью около $ 785 тыс. Теперь Г. Грефу принадлежит 0.001 % в капитале банка, или 0.0009 % обыкновенных акций. В 
январе сообщалось также, что свои доли увеличили зампред А.Карамзин и топ-менеджеры Сбербанка Морозов и Донских. 

Банк России определится с нормативами по резервированию под непрофильную недвижимость до конца марта 2011 г. 
Об этом вчера заявил директор Департамента банковского регулирования и надзора ЦБ РФ Алексей Симановский. Введение резервов 
под недвижимость, которую банки получили по залогу от неработающих кредитов, может негативно отразиться на чистой прибыли 
банков. 

Без учета Сбербанка рост кредитного портфеля в январе в России был практическим нулевым 
По словам директора Департамента банковского регулирования и надзора ЦБ РФ Алексея Симановского, без учета Сбербанка в 
январе банки практически не выдавали кредиты. На наш взгляд, у Сбербанка ситуация будет намного лучше.  В январе у Сбербанка 
было много крупных сделок, в том числе по рефинансированию кредитов чужих заемщиков. Помимо ценовой конкуренции Сбербанк 
начал выигрывать и по другим показателям — он улучшил администрирование кредитного процесса, создал универсальную систему 
выдачи кредитов, что приводит к позитивному эффекту.  

ВТБ не будет покупать Центральный московский депозитарий 
Сегодня Коммерсант сообщает, что ВТБ отказался от покупки Центрального московского депозитария, аннулирование лицензии 
которого временно приостановлено по решению суда в начале февраля. Это произошло после того, как на завершающей стадии 
переговоров продавец удвоил цену актива, за который ВТБ планировал заплатить не более 350 млн руб. ВТБ с самого начала 
предупреждал инвесторов о том, что сделка по покупке ЦМД может не состояться. 

Сбербанк хочет найти инвестора в проект Рублево-Архангельское ($ 4.0 млрд), дочка Сбербанка получила 15 % 
«Мосметростроя». 

Сбербанк планирует к середине 2011 года найти партнеров по крупнейшему проекту в области недвижимости - Рублево- 
Архангельское, контроль над которым перешел к банку в кризис. Вчера также стало известно о том, что ООО «Сбербанк инвестиции» 
приобрело долю в ООО «Центрострой», владельце 100 % ОАО «Мосметрострой». Коммерсант пишет, что речь идет о 15 %-ном пакете 
акций. Мы считаем эту новость нейтральной для котировок акций Сбербанка. 

Потребительский сектор 
X5 интересуется покупкой активов Metro AG? 

По данным Reuters, X5 Retail Group интересуется покупкой миноритарной доли (10 %) в холдинге Metro AG, а также активами компании 
в продуктовой рознице – гипермаркетами Metro Cash&Carry и магазинами Real. По данным источника Reuters переговоры находятся на 
ранней стадии. X5 и Metro официально опровергают информацию о переговорах между ними. По итогам 2010 года розничная сеть 
Metro была четвертым по величине выручки продуктовым ритейлером в России (выручка 158 млрд руб., +18.3% год к году).  

Машиностроение/Транспорт 
Соллерс, Toyota, Mitsui&Co в 2012 году планируют начать производство во Владивостоке 

По данным Ведомостей, Toyota, Mitsui&Co и Соллерс начнут в 2012 году производство седанов и внедорожников во Владивостоке. 
Первоначально будут использоваться производственные мощности Соллерс; Toyota будет поставлять японские запчасти и 
производственные технологии, а Mitsui&Co – развозить продукцию по железной дороге в другие регионы России. Собирать 
планируется 30000 автомобилей в год. 
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Нефть и газ 
 
 ФАС возбудила новые дела в отношении нефтяников 
 Событие. Как пишут сегодня Ведомости, вчера поздно вечером ФАС возбудила дела против 

Роснефти, ЛУКОЙЛа и Газпром нефти (в группе риска — ТНК-ВР, Сургутнефтегаз и Башнефть) 
по фактам повышения цен на моторное топливо. При этом на состоявшемся накануне 
совещании по вопросам ТЭК премьер-министр РФ Владимир Путин выразил недовольство 
ростом цен на нефтепродукты (прежде всего, на ДТ), после чего подвергшиеся наибольшей 
критике ТНК-BP и Газпром нефть объявили о снижении как оптовых, так и розничных цен на ДТ.  
Комментарий. По нашим оценкам, в настоящее время премия внутреннего рынка не является 
столь значимой, как это наблюдалось в 4-м квартале прошлого года, и рост цен на ДТ с начала 
года можно объяснить внешней конъюнктурой (цены на газойль в Европе увеличились 
примерно на 15 %), а также наличием временного лага между фактической и расчетной ценой 
при установлении ставок экспортной пошлины. Как бы то ни было, в случае если претензии 
ФАС найдут свое подтверждение в ходе расследования, то это может грозить нефтяным 
компаниям оборотным штрафом в размере от 1 % до 15 % от выручки, полученной на 
внутреннем рынке нефтепродуктов. По нашим оценкам, влияние возможных максимальных 
штрафов на EBITDA нефтяников не будет значительным. Приведенные ниже цифры носят 
оценочный характер, т.к. мы не располагаем данными о конкретных рынках, на которых, по 
мнению ФАС, допускались нарушения, и как следствие возможны некоторые ценовые 
отклонения в зависимости от региона деятельности компаний. 

Ожидаемые последствия возможных штрафов ФАС для НК 

  Возможный штраф % от EBITDA 
Роснефть 486 2.9 
ЛУКОЙЛ 236 1.5 
Газпром нефть (с учетом доли в Славнефти) 322 5.1 
ТНК-BP (с учетом доли в Славнефти) 223 1.9 
Башнефть 20 0.9 
Сургутнефтегаз 12 менее 0.5 % 

Источники: оценки Аналитического департамента Банка Москвы 

Влияние на рынок. Новость об очередном недовольстве ФАС действиями российских 
нефтяников может оказать негативное влияние на фундаментальную стоимость компаний не 
столько вследствие возможного появления штрафных санкций, сколько из-за потенциального 
внедрения нерыночных принципов ценообразования на внутреннем рынке (например, привязка 
цен на бензин, который из РФ практически не экспортируется, к цене европейского нетбэка). 
Такие меры могут привести к снижению доходов российских ВИНКов, однако пока любые 
оценки размеров выпадающих доходов являются нерелевантными, т.к. окончательные 
параметры «формулы цены» пока не утверждены.  

 Денис Борисов,к.э.н.,Сергей Вахрамеев, к.э.н. 
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Электроэнергетика 
 
 Рост прибыли энергоактивов Газпрома на 40 % 

 
 

 

Событие. Как сообщает Интерфакс со ссылкой на зампредправления Газпрома Валерия 
Голубева, совокупная чистая прибыль подконтрольных генкомпаний в 2010 году выросла до 17 
млрд руб., выручка - до 298 млрд руб. 
Комментарий. В 2009 году прибыль энергоактивов Газпрома составила 12.4 млрд руб, по 
итогам 9 месяцев 2010 года – 10 млрд руб. Таким образом, последний квартал принес дочерним 
обществам более 40 % годовой прибыли, а в целом за год рост прибыли составил почти 40 %. 

Показатели генкомпаний Газпрома 

млн руб. 2009 2010 г-к-г, % 

ОГК-2    1 708       
ОГК-6    2 813       
Мосэнерго    4 509       
ТГК-1    3 366       
ВСЕГО   12 396     17 000       37   
Источники: Газпром, Аналитический департамент Банка Москвы 

 
Прогноз компании по прибыли в 4-м квартале в 7 млрд руб. существенно отличается от наших 
оценок и результатов деятельности соответствующего периода предыдущего года, когда две 
компании из четырех (ОГК-6 и Мосэнерго) были убыточными. В результате показатель P/E за 
2010 г. в целом по энергокомпаниям Газпрома составит 18 и приблизится к среднеотраслевому 
по российской генерации, оцениваемому нами в 17-18.  
Газовый холдинг не объявил данных деятельности в разрезе компаний, но, исходя из 
показателей за 9 месяцев, наибольший рост прибыли в уходящем году мог быть в ОГК-2. 
Влияние на рынок. Мы считаем объявленные итоги энергоактивов Газпрома в уходящем году 
позитивными, что может оказать положительное влияние на рынок бумаг наиболее прибыльных 
дочек по мере раскрытия детальной информации.  

 Михаил  Лямин, Иван Рубинов, CFA 

 
Банковский сектор 

 
 В 2011 г. государство продаст только 10 % акций ВТБ 

 

Событие. Вчера министр финансов А. Кудрин заявил, что правительство вместо приватизации 
в 2011 году 20 % акций банка ВТБ ограничится 10 %.  
Комментарий. Это и хорошая, и негативная новость, и «не новость» одновременно: 

 Позитив заключается в том, что навес предложения акций ВТБ будет ограничен 10 % 
в этом году.  

 При этом есть понимание, что больше 10 % продать будет сложно без серьезного 
дисконта к текущим ценам.  

 «Не новость» заключается в том, что Кудрин фактически официально озвучил планы 
по приватизации ВТБ, которые были представлены инвесторам в презентации к road-
show ВТБ, начавшемуся в понедельник. Подробнее см. наш комментарий в 
ежедневном обзоре от 08.02.2010.  

Влияние на рынок. Котировки  акций ВТБ взлетели на 3.0 % после слов Кудрина, что лишний 
раз подтверждает крайнюю неэффективность рынка. Мы полагаем, что, несмотря на 
позитивную реакцию рынка на заявления министра финансов, акции ВТБ останутся под 
давлением со стороны продавцов в ближайшее время, и рекомендуем сокращать позицию в 
этих бумагах. В ближайшее время ожидается рост спекуляций относительно цены продажи 
акций ВТБ. 

 Егор Федоров 

 
 
 
 
 
 
 
 

MGNT 128.7
Капитализация, $ млн 11 448
Цель, $ 136.0
Рекомендация держать

2009 2010 2011
EV/EBITDA 23.9 18.6 13.1
P/E 41.2 32.5 26.2

OGKF 0.05
Капитализация, $ млн 1 514
Цель, $ 0.04
Рекомендация продавать

2009 2010 2011
EV/EBITDA 9.2 12.8 12.3
P/E 19.7 43.9 60.4

OGKB 0.06
Капитализация, $ млн 1 823
Цель, $ 0.08
Рекомендация поку пать

2009 2010 2011
EV/EBITDA 18.7 9.5 7.1
P/E 52.9 15.4 11.9
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Потребительский сектор 
 
 Магнит: рост выручки в январе превысил 51 % 

 

Событие. Сегодня утром Магнит опубликовал операционные показатели за январь 2011 г. 
Розничная выручка компании повысилась более чем на 51 % г-к-г в рублях до 23.5 млрд руб. 
($ 781 млн) вследствие увеличения торговой площади на 35 %, а также роста сопоставимых 
продаж.  

 
Операционные результаты Магнита за январь 2011 г. 

Изм. 
  янв.11 янв.10 г-к-г, % 
Количество открытых магазинов, нетто 30  19  N/A 
 - дискаунтеры 30  19  N/A 
 - гипермаркеты 0  0  N/A 
Общее количество магазинов 4 085  3 247  N/A 
 - дискаунтеры 4 034  3 223  N/A 
 - гипермаркеты 51  24  N/A 
Торговая площадь, тыс. кв.м 1 439  1 067  34.8 % 
 - дискаунтеры 1 274  986  29.2 % 
 - гипермаркеты 165  81  102.7 % 
Чистая розничная выручка, млн руб. 23 510  15 546  51.2 % 
 - дискаунтеры 20 924  14 282  46.5 % 
 - гипермаркеты 2 586  1 264  104.6 % 
Чистая розничная выручка, $ млн 781  519  50.5 % 
 - дискаунтеры 695  477  45.8 % 
 - гипермаркеты 86  42  103.7 % 

Источник: данные компании 
 
Комментарий. По данным компании, рост чистой розничной выручки магазинов сети в январе 
составил 51.2 % в рублях, продажи в дискаунтерах выросли на 46.5 %, в то время как продажи 
гипермаркетов более чем удвоились (+104.6 %) по отношению к январю прошлого года. 
В январе Магнит открыл 30 дискаунтеров, против 19 новых магазинов годом ранее. Общая 
торговая площадь сети увеличилась на 35 % год к году.  
Мы полагаем, что значительное ускорение числа открытий магазинов в конце 2010 г. сможет 
оказать существенное влияние на рост выручки в 1-м полугодии 2011 г. по мере «созревания» 
торговых точек. 
Влияние на рынок. Мы ожидаем умеренно позитивную реакцию рынка на опубликованные 
результаты. 

 Виталий Купеев  
 

MGNT 128.7
Капитализация, $ млн 11 448
Цель, $ 136.0
Рекомендация держать

2009 2010 2011
EV/EBITDA 23.9 18.6 13.1
P/E 41.2 32.5 26.2
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Итоги торгов 

Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2010 2011 2010 2011

Нефть и газ
Газпром GAZP RX 7.34 173 852   1.7% 16% 7.39 4.85 4.3 4.7 5.3 6.3 7.08 -4% продавать
Роснефть ROSN RX 8.49 89 970     -2.0% 18% 8.94 6.05 5.7 6.3 9.3 11.1 7.70 -9% продавать
Лукойл LKOH RX 66.0 56 111     -0.6% 16% 67.6 47.8 4.3 4.1 6.5 6.0 73.2 11% держать
ТНК-ВР TNBP RX 2.98 44 648     -0.3% 11% 3.34 2.76 5.0 4.2 7.7 6.5 2.36 -21% продавать
Газпром нефть SIBN RX 4.76 22 550     0.3% 13% 5.83 3.45 4.3 4.3 5.3 5.5 5.03 6% держать
Сургутнефтегаз SNGS RX 1.10 39 339     -0.6% 4% 1.23 0.80 3.0 3.0 7.9 8.0 1.01 -8% продавать
НОВАТЭК NOTK RX 10.8 32 871     -0.5% -2% 11.8 5.6 19.6 17.1 28.2 24.3 9.4 -13% продавать
Татнефть TATN3 RX 5.72 12 457     -1.1% 19% 6.00 4.08 6.4 5.0 8.9 7.3 4.72 -17% продавать
Транснефть п. TRNFP RX 1302 2 025       -0.5% 6% 1444 775 1.1 1.0 1.7 1.5
Башнефть BANE RU 47.1 8 015       0.0% 7% 50.0 26.3 3.9 4.3 6.1 7.0 58.5 24% покупать
Сургутнефтегаз п. SNGSP RX 0.57 4 405       -1.7% 11% 0.61 0.40 0.56 -2% продавать
Татнефть п. TATNP3 RX 3.41 503          -1.4% 22% 3.59 2.12 2.25 -34% продавать
Нефтесервис
БК Евразия EDCL LI 29.7 4 357       0.6% -9% 35.1 13.9 9.2 8.0 16.9 12.9 25.0 -16% продавать
Интегра INTE LI 3.58 657          0.0% 1% 3.80 2.02 6.1 5.2 отр. 20.3 3.28 -8% продавать
CAT Oil O2C GR 10.78 526          1.5% 7% 13.38 7.81 6.9 6.6 18.7 17.5 9.37 -13% продавать
Цветная Металлургия
Норильский никель GMKN RX 241 45 934     -2.9% 3% 263 148 6.0 5.6 8.8 8.5 250 4% держать
РУСАЛ 486 HK 1.65 25 009     0.0% 8% 1.69 0.86
Полюс Золото PLZL RX 57.2 10 910     -2.3% -9% 68.2 41.7 15.9 12.0 28.1 18.8 70.7 24% покупать
Полиметалл PMTL LI 17.1 6 833       -1.1% -7% 22.5 9.0 19.0 8.2 27.0 9.4 21.6 26% покупать
ВСМПО-АВИСМА VSMO RX 119 1 376       -0.6% 2% 151 77 14.6 7.7 отр. 15.5 157 32% покупать
Челябинский ЦЗ CHZN LI 5.20 282          -4.6% 19% 5.60 3.04 6.8 4.9
Черная металлургия
Евраз Групп EVR LI 39.7 17 362     -2.2% 11% 43.2 21.6 9.4 7.5 568.7 21.0 42.1 6% держать
НЛМК NLMK RX 4.43 26 565     -0.7% -7% 5.16 2.71 12.5 9.3 22.1 13.5 3.82 -14% продавать
Северсталь CHMF RX 17.3 17 430     -1.2% 2% 20.4 10.0 7.1 5.2 151.8 7.8 22.7 31% покупать
ММК MAGN RX 1.12 12 466     -3.1% 3% 1.30 0.71 9.6 6.9 27.1 13.9 1.48 33% покупать
ТМК (GDR) TMKS LI 20.2 4 723       -0.7% -2% 23.8 14.3 8.7 7.5 17.1 12.6 20.2 0% держать
Челябинский ТПЗ CHEP RX 2.86 1 350       -5.0% 9% 3.52 1.62
Ашинский МЗ AMEZ RX 0.64 317          -1.2% 12% 0.66 0.35
Угольная промышленность
Мечел MTL US 31.4 13 071     -4.1% 7% 34.7 17.2 9.3 7.3 26.3 10.9 38.3 22% покупать
Мечел п. MTL/P US 10.26 2 847       -2.2% 7% 11.18 5.96 13.00 27% покупать
Распадская RASP RX 7.68 5 997       -2.9% 9% 8.15 3.91 21.9 10.7 29.7 17.7 9.92 29% покупать
Белон BELO RX 0.85 980          -1.7% 5% 1.34 0.71 5.3 5.4 отр. 9.2
КТК KBTK RX 7.55 749          -2.5% 8% 10.58 5.14
Банки
Сбербанк SBER03 RX 3.41 73 551     -2.1% 0% 3.79 2.18 2.3 1.8 14.0 6.8 4.10 20% покупать
Сбербанк преф SBERP03 RX 2.35 2 353       -1.6% -4% 2.69 1.72
ВТБ VTBR LI 6.54 34 206     1.9% -1% 7.55 4.19 1.9 1.6 25.8 8.7 7.60 16% покупать
Банк Москвы MMBM RX 41.0 7 374       0.8% 29% 47.7 28.1
Возрождение VZRZ RX 45.8 1 087       -4.2% 2% 54.4 27.9
Банк Санкт-Петербург BSPB RX 5.97 1 685       -0.7% 7% 6.31 2.58 2.2 1.7 20.8 6.1 5.40 -10% продавать
Банк Санкт-Петербург преф BSPBP RX 6.18 527          -0.9% 6% 6.66 3.61 6.10 -1% продавать
*P/BV для банков

Цена, $
Изменение, % EV/EBITDA*Динамика  за годMcap,          

$ млн Рекомендация
P/E

Потенциал, %Цель, $
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Итоги торгов 

Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2010 2011 2010 2011

Электрогенерирующие компании
РусГидро HYDR RX 0.0516 14 888     1.3% -4% 0.0634 0.0400 5.9 5.0 11.2 8.9 0.0660 28% покупать
Интер РАО IUES RM 0.0015 4 443       -2.5% -3% 0.0025 0.0000 12.6 11.3 196.4 34.5 0.0018 19% держать
ОГК-1 OGK1 RX 0.0402 2 631       -2.2% -2% 0.0515 0.0300 15.7 14.4 32.3 22.9 0.0520 29% покупать
ОГК-2 OGK2 RX 0.0557 1 823       -2.7% -8% 0.0650 0.0310 9.5 7.1 15.4 11.9 0.0810 45% покупать
ОГК-3 OGKC RX 0.0515 2 447       -1.3% -8% 0.0776 0.0434 11.5 12.4 65.6 112.8 0.0630 22% покупать
ОГК-4 OGK4 RX 0.0956 6 025       -2.4% -1% 0.1143 0.0572 16.6 10.8 29.5 18.4 0.1210 27% покупать
ОГК-5 OGKE RX 0.0932 3 296       -0.1% 1% 0.1036 0.0719 12.0 6.9 22.9 10.7 0.1300 40% покупать
ОГК-6 OGK6 RX 0.0469 1 514       -1.6% -1% 0.0601 0.0244 12.8 12.3 43.9 60.4 0.0420 -10% продавать
ТГК-1 TGKA RX 0.0008 2 934       0.0% 9% 0.0009 0.0006 13.1 26.5
ТГК-2 TGKB RX 0.0003 403          3.7% 4% 0.0005 0.0002 7.6 13.7
Мосэнерго MSNG RX 0.1041 4 138       -0.7% -1% 0.1440 0.0925 7.3 6.1 36.4 18.6
ТГК-4 TGKD RX 0.0005 1 012       0.0% 2% 0.0007 0.0004 5.2 23.0
ТГК-5 TGKE RX 0.0006 764          -1.6% 3% 0.0007 0.0004 28.0 70.5
ТГК-6 TGKF RX 0.0006 1 030       -1.8% 0% 0.0007 0.0003 10.4 14.8
ТГК-7 VTGK RX 0.0720 2 161       -1.6% -5% 0.0802 0.0467 9.2 39.7
ТГК-9 TGKI RX 0.0002 1 257       -5.9% 0% 0.0002 0.0001 7.8 9.0
ТГК-10 TGKJ RX 1.5683 1 381       -0.9% 2% 2.1246 1.1072 3.1 14.1
ТГК-11 TGKK RX 0.0006 324          0% 0.0010 0.0005 4.9 5.1
Енисейская ГК TGK13 RX 0.0042 671          -0.2% -2% 0.0049 0.0026 6.8 25.7
Кузбаccэнерго KZBE RU 0.0133 940          0.0% 2% 0.0133 0.0077 22.2 отр.
ТГК-14 TGKN RX 0.0001 176          0.0% -7% 0.0002 0.0001 5.6 8.5
Иркутскэнерго IRGZ RX 0.8004 3 815       -2.1% -7% 1.0068 0.4219 11.4 8.8 30.4 24.5
РАО ЭС Востока VRAO RX 0.0125 515          -1.1% -5% 0.0213 0.0113
Электросетевые компании
ФСК FEES RX 0.0145 17 935     -0.4% 21% 0.0164 0.0096 6.9 6.4 26.1 15.0 0.0122 -16% продавать
Холдинг МРСК MRKH RX 0.1876 7 700       -0.5% 7% 0.1976 0.0967 4.7 4.2 35.4 18.1 0.2260 20% покупать
МОЭСК MSRS RX 0.0550 2 680       -1.9% 1% 0.0632 0.0412 3.8 3.7 10.6 8.8 0.0712 29% покупать
МРСК Центра MRKC RX 0.0459 1 938       -0.8% 4% 0.0524 0.0270 5.1 3.2 10.3 5.9 0.0470 2% держать
МРСК ЦП MRKP RX 0.0110 1 242       -1.1% 11% 0.0120 0.0055 6.1 3.7 46.5 9.4 0.0138 25% покупать
МРСК Волги MRKV RX 0.0062 1 109       -1.6% 5% 0.0067 0.0029 11.2 4.3 отр. 10.3 0.0075 21% покупать
МРСК Урала MRKU RX 0.0112 983          -0.1% 2% 0.0126 0.0062 4.9 3.2 49.8 8.2 0.0138 23% покупать
МРСК Сибири MRKS RX 0.0111 991          3.4% 10% 0.0147 0.0081 27.2 3.4 отр. 7.8 0.0115 4% держать
Ленэнерго LSNG RX 0.9197 852          0.4% 8% 1.2362 0.7201 4.1 2.4 18.5 4.9 1.2000 30% покупать
МРСК СЗ MRKZ RX 0.0067 643          -0.9% -9% 0.0097 0.0064 15.7 6.8 отр. отр. 0.0105 56% покупать
МРСК Юга MRKA RX 0.0053 263          -0.4% -10% 0.0089 0.0039 6.1 2.8 отр. 16.6 0.0065 23% покупать
МРСК СК MRKK RX 5.44 161          -0.8% -6% 8.00 4.05 3.0 2.2 отр. отр. 8.50 56% покупать
Телекоммуникации
МТС (ADR) MBT US 19.8 19 734     -1.1% -5% 23.6 17.6 4.9 4.4 11.8 10.7 23.8 20% покупать
МТС (локальные) MTSI RX 8.52 -0.5% 0% 9.45 7.41 10.10 19% держать
VimpelCom ltd. VIP US 13.9 17 974     -3.4% -7% 20.0 12.3 4.2 3.8 10.5 9.5 17.5 26% покупать
Ростелеком RTKM RX 5.68 4 139       -0.9% 11% 6.38 3.25 11.6 10.3 19.6 17.8 4.11 -28% продавать
Ростелеком преф RTKMP RX 3.00 728          0.2% 14% 3.81 2.13 3.16 5% держать
Уралсвязьинформ URSI RX 0.06 1 778       0.1% 17% 0.056 0.028 4.7 4.4 17.0 12.5 0.047 -15% продавать
Волгателеком VTEL RX 5.20 1 280       -0.2% 13% 5.22 2.93 3.4 3.2 9.8 7.6 4.61 -11% продавать
Центртелеком ctlk RX 1.20 1 893       -0.7% 11% 1.22 0.64 4.5 4.3 9.2 7.8 1.06 -11% продавать
Сибирьтелеком STKM RX 0.10 1 201       0.6% 13% 0.10 0.05 3.5 3.3 12.4 9.5 0.09 -12% продавать
СЗТ SPTL RX 1.13 994          -0.1% 14% 1.15 0.63 3.5 3.3 12.8 9.9 1.00 -11% продавать
ЮТК UTEL RX 0.24 706          -0.2% 13% 0.24 0.13 5.2 4.8 17.6 10.5 0.21 -11% продавать
Дальсвязь DLSV RX 4.94 472          0.3% 14% 4.94 2.74 2.5 2.3 5.1 4.4 4.38 -11% продавать
Комстар-ОТС CMST LI 6.65 2 777       -0.8% -1% 7.19 5.45 5.1 4.7 17.2 15.0 8.33 25% покупать
АФК Система SSA LI 25.2 12 159     -2.2% 1% 31.5 20.5

Цена, $ Рекомендация
P/E

Цель, $ Потенциал, %Mcap,          
$ млн

Изменение, % Динамика  за год EV/EBITDA*
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Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2010 2011 2010 2011

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ RX 1.03 1 435       -2.1% -7% 1.36 0.38 6.9 15.4 13.3 106.3 0.90 -13% продавать
АвтоВАЗ преф AVAZPP RX 0.33 152          -1.9% -9% 0.49 0.09
КАМАЗ KMAZ RX 2.77 1 958       -0.6% 17% 3.06 2.03 16.5 13.2 отр. 195.8 2.20 -21% продавать
Соллерс SVAV RX 21.5 737          -0.4% 2% 25.6 13.2 18.5 9.2 отр. 141.2 23.7 10% держать
ГАЗ GAZA RU 46.5 861          0.0% 26% 50.0 23.3 16.6 14.4 отр. отр.
Силовые машины SILM RX 0.37 3 180       -0.5% 21% 0.39 0.19 24.4 18.7 265.0 307.6
ОМЗ OMZZ RX 3.17 113          5.4% -8% 4.70 1.99 2.9 1503.6
Красный котельщик KRKO RU 0.65 139          0.0% 8% 1.00 0.49 7.6 6.3 58.3 40.6
ОАК UNAC RX 0.02 2 846       -2.4% 5% 0.03 0.01
Иркут IRKT RX 0.42 408          -4.8% 25% 0.47 0.24
УМПО UFMO RU 0.71 202          0.0% 0.71 0.43 4.8 4.5
КВЗ KHEL RX 3.58 552          -0.1% 6% 3.89 1.32 11.9 90.4
У-УАЗ UUAZ RU 2.40 641          0.0% 4% 2.40 1.12 23.4 96.8
РКК Энергия RKKE RU 375 421          0.0% 6% 400 300 7.6 16.8
Транспорт
Аэрофлот AFLT RX 2.61 2 899       -1.5% 0% 2.99 1.71 7.9 6.4 32.2 24.4
Ютэйр UTAR RX 0.55 317          -1.3% 3% 0.68 0.32
НМТП NCSP LI 11.1 2 850       0.7% 11% 15.2 8.6 7.2 12.9
ДВМП FESH RU 0.56 1 654       0.0% 5% 0.60 0.32 16.3 45.9
Globaltrans GLTR LI 16.9 2 668       -0.9% -1% 18.8 9.9
Трансконтейнер TRCN LI 10.60 1 473       -2.8% 12% 11.25 7.30
Потребсектор
X5 FIVE LI 42.3 11 488     -2.5% -9% 48.0 29.2 14.2 11.7 31.4 25.1 55.0 30% покупать
Магнит (GDR) MGNT LI 26.9 11 958     1.8% -8% 32.0 14.0 19.3 13.6 34.0 27.3 31.3 16% покупать
Магнит (лок. акции) MGNT RX 129 11 448     -0.6% -3% 153 65 18.6 13.1 32.5 26.2 136 6% держать
Дикси DIXY RX 13.7 1 180       -2.8% 6% 15.6 7.9 12.9 8.9 133.3 32.3 16.8 22% покупать
Седьмой Континент SCOH RX 8.46 635          0.0% 5% 12.12 7.51 6.7 5.7 14.8 9.4
М.Видео MVID RX 9.15 1 644       -0.6% 5% 10.03 4.10 10.8 8.5 27.5 20.3 11.00 20% покупать
Росинтер ROST RX 24.4 398          1.0% 2% 26.5 10.3 12.2 9.8 34.8 20.5 23.0 -6% продавать
Вимм-Билль-Данн WBD US 32.6 5 734       -0.4% -1% 35.1 17.1 20.9 18.0 44.0 37.9 33.0 1% держать
Синергия SYNG RX 44.5 843          0.8% -8% 52.9 27.4 7.6 6.3 15.6 10.9 55.0 23% покупать
Фармстандарт PHST LI 30.0 4 535       -7.1% 5% 33.2 17.8 13.7 12.3 20.0 17.7 30.0 0% продавать
Верофарм VRPH RU 48.0 480          0.0% -6% 51.0 30.0 7.9 7.0 11.4 9.8 50.0 4% держать
Аптеки 36.6 APTK RX 3.66 385          -0.1% 8% 6.83 2.53 7.8 6.4 отр. отр.
Калина KLNA RX 29.0 283          0.7% 2% 31.4 17.5 6.3 6.1 9.9 8.5 32.0 10% держать
Черкизово CHE LI 20.0 1 292       0.0% 11% 23.5 13.8 8.7 7.1
Разгуляй GRAZ RX 2.66 421          -1.0% 72% 2.85 1.27 9.0 7.5
Балтика PKBA RX 48.4 7 348       2.5% -3% 61.2 26.5
Русское море RSEA RX 2.97 236          -0.9% 10% 9.70 2.17

Цена, $ РекомендацияMcap,          
$ млн

Изменение, % Динамика  за год EV/EBITDA*
Цель, $ Потенциал, %

P/E
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Итоги торгов 

Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2010 2011 2010 2011

Медиа и IT
CTC Media CTCM US 22.6 3 529       0.1% -4% 25.2 12.7 17.5 15.0 27.2 23.2 26.5 17% покупать
Mail.Ru Group MAIL LI 36.2 7 215       0.7% 0% 45.0 27.7
РБК RBCI RX 1.69 237          3.6% -5% 1.91 1.12
Армада ARMD RX 15.3 183          1.9% 26% 16.0 4.8
Ситроникс SITR LI 0.80 153          0.0% -21% 1.40 0.70
IBS Group IBSG GR 28.4 705          0.2% 12% 31.1 9.4
Минеральные удобрения
Уралкалий URKA RX 7.16 15 220     -5.3% 0% 8.18 3.18 16.8 6.8 23.8 9.5 7.33 2% держать
Сильвинит SILV RX 923 7 226       -5.0% 2% 1082 503 8.7 7.6 10.8 9.3 978 6% держать
Акрон AKRN RX 43.0 2 052       -1.7% 16% 48.9 24.3 9.6 7.3 12.1 13.4 35.8 -17% продавать
Апатит APAT RU 335 2 089       0.0% 0% 380 297 отр. отр.
Нефтехимия
Нижнекамскнефтехим NKNC RU 0.76 1 222       0.0% 1% 0.80 0.47 3.6 2.5 7.5 3.7 0.98 29% покупать
Казаньоргсинтез KZOS RU 0.26 464          0.0% 10% 0.28 0.13 6.3 5.0 21.5 9.2 0.24 -7% продавать
Девелопмент
ПИК PIK LI 4.40 2 170       1.7% 9% 5.97 3.02
ЛСР LSRG RX 38.1 3 926       -1.3% 13% 43.7 25.4
AFI Development AFID LI 1.39 1 453       4.3% 30% 1.45 0.68
Открытые инвестиции OPIN RU 45.0 688          0.0% 5% 47.5 26.6
Система Галс HALS LI 1.61 361          0.0% -4% 1.95 0.90
Мостотрест MSTT RX 9.35 2 638       -0.3% 18% 9.83 6.14

Динамика индекса РТС и объем торгов

РекомендацияЦена, $ Mcap,          
$ млн

Изменение, % Динамика  за год P/E
Цель, $ Потенциал, %

EV/EBITDA*
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Мировые фондовые рынки

Глобальный валютный и денежный рынки

Денежно-валютный рынок

Ставки денежного рынка  Спред 3M Libor и  3M OIS $/евро, йена/$

3M Mosprime & 3M USD/RUB NDF, % спред руб/$ и руб/евро Бивалютная корзина

Фондовый рынок США Европейские фондовые рынки Индексы MSCI

Индексы MSCI: динамика за день Индексы MSCI: динамика за месяц Индексы MSCI: динамика с начала года
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Долговые рынки

Товарные рынки

Доходность еврооблигаций Долговые рынки Безкупонная доходность ОФЗ 5 лет

Нефть на мировом рынке, $/барр Нефть в России, $/барр Золото и платина, $/унц

Сталь LME, $/тонна Никель, $/тонна Baltic dry  индекс

Карбамид, fob Южный Пшеница, цент/бушель Спотовые цены на газ в США и Европе, $/тыс. 
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