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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Сегодня в Японии будут опубликованы данные об изменении потребительских цен, розничной торговли 

и безработице за декабрь. 
 16:30 — Министерство торговли США опубликует предварительные данные об объеме ВВП за IV 

квартал 2010 года. 
 17:55 — Мичиганский университет опубликует окончательное значение рассчитываемого им индекса 

доверия потребителей к экономике США за январь. 
 Как ожидается, Chevron, Honeywell, NTT DoCoMo, Singapore Airlines Ltd опубликуют финансовую 

отчетность за IV квартал 2010 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера, несмотря на негативный внешний фон (понижение рейтинга Японии 
агентством S&P, слабые данные с рынка труда США), российский рынок завершил день в «плюсе». Индекс 
ММВБ прибавил 0,29%, закрывшись на отметке 1751,54 пункта. Наиболее ликвидные акции не 
продемонстрировали единой динамики: «Газпром» (+2,11%), «ЛУКОЙЛ» (-0,88%), «Норильский никель» 
(+1,16%), «Северсталь» (-0,28%), «РусГидро» (-1,50%), «ВТБ» (-0,09%), «Сбербанк»-ао (-0,79%). Ралли в 
акциях «ФСК ЕЭС», подорожавших на 2,95%, постепенно сходит на нет. 
 
Развитые рынки. Европейские инвесторы продолжили отыгрывать итоги заседания ФРС, 
завершившегося в среду. Кроме того, поддержку рынкам региона оказала позитивная корпоративная 
отчетность ряда компаний: FTSE 100 (-0,07%), CAC 40 (+0,26%), DAX (+0,40%). Американские индексы 
также закрылись в «плюсе», несмотря на слабую макростатистику и понижение долгосрочного рейтинга 
Японии агентством S&P: Dow Jones (+0,04%), S&P 500 (+0,22%), NASDAQ (+0,58%). Позитивные 
настроения на рынках в последние дни во многом обусловлены ожиданиями публикации данных по ВВП 
США за IV квартал 2010 года. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем смешанной динамики котировок 
большинства наиболее ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок окажет снижение цен на нефть 
Brent. Несмотря на позитивное закрытие торгов на ведущих европейских и американских площадках, в 
первой половине сессии инвесторы вряд ли станут предпринимать активные действия. Основной интригой 
дня станут данные о динамике ВВП США за октябрь-декабрь 2010 года. Ожидается, что показатель вырос 
на 3,5% после роста на 2,6% в предыдущем квартале. Кроме того, сегодня будут обнародованы данные о 
потребительском доверии в США: индекс Мичиганского университета, согласно прогнозу, упал в январе до 
73,3 пункта с 74,5 пункта месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Событие. Вчера президент-председатель правления «Сбербанка» Г. Греф сообщил, что в течение месяца 
банк рассчитывает договориться с ЦБ РФ по ключевым параметрам приватизации 7,58% минус 1 акция 
кредитной организации. Глава банка отметил, что с приватизацией данного пакета связан ряд 
дополнительных вопросов, при этом не уточнил, каких именно. Ранее Г. Греф сообщал, что «Сбербанк» 
попытается синхронизировать продажу акций с запуском программы депозитарных расписок, объем 
которой может превысить 5% уставного капитала банка. 

 
Наш комментарий. На сегодняшний день ключевые параметры приватизации указанного пакета акций 
«Сбербанка» (сроки, цена продажи, круг потенциальных инвесторов и др.) остаются неизвестными. 
Ожидания, связанные с обнародованием данной информации, в среднесрочной перспективе будут лишь 
подогревать интерес к акциям банка. Не исключено, что в случае существенного ухудшения конъюнктуры 
на рынках рискованных активов, данный фактор станет стабилизирующим для котировок акций 
«Сбербанка». 
 
Что касается программы депозитарных расписок, то интерес к ней со стороны участников рынка в 
последнее время несколько снизился. Тем не менее, если программа будет утверждена, влияние данного 
фактора на котировки акций банка существенно возрастет. В этом случае мы ожидаем позитивной реакции 
рынка, поскольку запуск программы АДР повысит ликвидность акций «Сбербанка» и приведет к 
расширению круга зарубежных инвесторов. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ВИММ-БИЛЛЬ-ДАНН ПРОДУКТЫ ПИТАНИЯ 
Событие. Вчера американская компания PepsiCo сообщила, что получила разрешение ФАС на 
приобретение «Вимм-Билль-Данн Продукты Питания» («ВБД»). PepsiCo купит у владельцев «ВБД» 66% 
акций производителя, после чего ее доля в капитале российской компании увеличится до 77%. Сделку 
планируется завершить до 8 февраля 2011 года. Согласно пресс-релизу PepsiCo, в мае-июне она объявит 
оферту на выкуп оставшихся акций «ВБД» по цене 132 долл. за 1 бумагу (33 долл. за 1 ADR). 

 
Наш комментарий. Ранее глава ФАС И. Артемьев заявлял, что сделка по покупке «ВБД» американской 
компанией может быть завершена уже в январе 2011 года. Поэтому получение PepsiCo разрешения со 
стороны антимонопольного регулятора является ожидаемым событием, на которое участники торгов 
отреагировали весьма сдержанно. В ближайшее время мы не ожидаем ажиотажного спроса на данные 
бумаги на рынке, поскольку новости, связанные со сделкой, были отыграны инвесторами еще в прошлом 
году. 
 
В настоящее время существует премия выкупной цены к текущим рыночным котировкам акций «ВБД». По 
состоянию на закрытие вчерашних торгов на ММВБ она составила около 5,3%. В преддверии оферты 
данная премия будет частично нивелирована, а акции «ВБД» примут характер защитных инструментов. В 
случае усиления турбулентности или разворачивания коррекции на рынке акций спрос них может 
существенно возрасти. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные PepsiCo. 
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МОСЭНЕРГО 
Событие. Вчера «Мосэнерго» утвердило дивидендную политику, аналогичную другим подконтрольным 
«Газпрому» электрогенерирующим компаниям. В соответствии с ней компания сможет направлять на 
выплату дивидендов от 5% до 35% чистой прибыли при условии, что резервный фонд полностью 
сформирован (в размере 5% уставного капитала). До 95%, но не менее 35% чистой прибыли, 
резервируется для использования на инвестиционные цели. Часть чистой прибыли, оставшаяся после 
указанных отчислений, будет распределяться поровну — на дивидендные выплаты и резервирование на 
инвестиционные цели. 

 
Наш комментарий. Утверждение дивидендной политики является умеренно-позитивным событием для 
акционеров «Мосэнерго», поскольку определение условий и порядка выплаты дивидендов несколько 
улучшит инвестиционную привлекательность бумаг генкомпании. Однако их дивидендная доходность 
останется достаточно низкой по сравнению с акциями других компаний, представленных на рынке. Так, по 
итогам 2009 года «Мосэнерго» выплатила дивиденды в размере 11% чистой прибыли, а дивидендная 
доходность ее акций составила лишь 0,4%. С учетом традиционно низкой дивидендной доходности данных 
бумаг мы полагаем, что значительного повышения интереса к ним под влиянием данной новости не 
произойдет. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании.
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 27.01.11 11 989,83 4,39  0,04  Brent 27.01.11 97,39 -0,52  -0,53  
S&P 500 (США) 27.01.11 1 299,54 2,91  0,22  Urals 27.01.11 93,22 -0,77  -0,82  
NASDAQ (США) 27.01.11 2 755,28 15,78  0,58  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 27.01.11 5 965,08 -4,13  -0,07  Золото 27.01.11 1 334,50 6,50  0,49  
CAC 40 (Франция) 27.01.11 4 059,57 10,50  0,26  Платина 27.01.11 1 807,00 16,00  0,89  
DAX (Германия) 27.01.11 7 155,58 28,23  0,40  Серебро 27.01.11 27,39 0,29  1,07  
Nikkei 225 (Япония) 27.01.11 10 478,66 76,76  0,74  Палладий 27.01.11 814,00 24,00  3,04  

Рынки стран БРИК Алюминий 27.01.11 2 395,00 29,00  1,23  
ММВБ 27.01.11 1 751,54 4,99  0,29  Медь 27.01.11 9 500,0 115,00  1,23  
РТС (основная сессия) 27.01.11 1 911,48 16,56  0,87  Никель 27.01.11 26 817 646,00  2,47  
РТС (вечерняя сессия) 27.01.11 1 911,55 0,07  0,00  Цинк 27.01.11 2 255,0 11,00  0,49  
Bovespa (Бразилия) 27.01.11 68 050,71 -658,51  -0,96  
BSE Sensex 30 (Индия) 27.01.11 18 684,43 -285,02  -1,50  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 27.01.11 2 749,15 40,34  1,49  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 27.01.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 27.01.11 3 616,79 -25,41  -0,70  MOSPRIME O/N (1 день) 2,93 -0,06  
Bolsa (Мексика) 27.01.11 37 447,70 -137,70  -0,37  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,24 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 27.01.11 2 115,01 4,55  0,22  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 27.01.11 23 779,62 -63,62  -0,27  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 27.01.11 3 219,83 -0,95  -0,03  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,38 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 28.01.11 

Газпром (OTC) 27.01.11 27,30 2,40  4 202,52 0,61  USD/RUR 29,6738 
Газпром нефть (OTC) 27.01.11 22,52 0,54  5 133,65 -0,07  EUR/RUR 40,6205 
ЛУКОЙЛ (OTC) 27.01.11 63,50 -0,81  1 1 884,29 0,23  EUR/USD 1,3689 
Роснефть (LSE)* 27.01.11 8,58 3,00  1 254,60 0,81   
Сургутнефтегаз (OTC) 27.01.11 11,50 1,32  10 34,12 1,52  
ГМК НорНикель (OTC) 27.01.11 26,35 1,97  0,1 7 819,05 2,86  
Мечел (NYSE) 27.01.11 31,78 -0,56  1 943,03 0,02  
ММК (LSE)* 27.01.11 15,41 -0,58  13 35,17 0,91  
Северсталь (LSE)* 27.01.11 18,91 0,05  1 561,13 -0,12  
РусГидро (LSE) 27.01.11 5,10 -0,97  100 1,51 0,29  
ВТБ (LSE)* 27.01.11 7,55 1,07  2000 0,11 1,22  
МТС (NYSE) 27.01.11 19,72 -0,90  2 292,58 15,73  
Ростелеком (OTC) 27.01.11 34,00 0,59  6 168,15 0,69   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 27.01.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 201,30  2,11  195,73  202,00  25 280 712 196  103 512  
Газпром нефть ао 133,75  0,41  132,65  134,66  105 513 027  2 504  
ЛУКОЙЛ ао 1 880,04  -0,88  1 859,00  1 920,15  6 470 579 850  54 198  
НОВАТЭК ао 319,00  -1,24  317,10  325,50  92 611 628  1 392  
Роснефть ао 252,55  2,04  245,00  255,00  5 493 926 820  50 033  
Сургутнефтегаз ао 33,613  -0,25  33,250  33,955  788 136 913  18 589  
Сургутнефтегаз ап 17,110  1,55  16,620  17,110  495 646 534  3 849  
Татнефть ао 163,39  1,48  161,10  163,97  204 735 884  5 313  
Татнефть ап 94,50  1,80  92,50  94,94  41 539 687  468  
Транснефть ап 38 700,00  0,00  38 402,84  39 200,00  454 199 667  3 025  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 602,00  1,16  7 462,43  7 639,00  7 236 444 430  27 430  
Мечел ао 942,89  0,36  930,01  953,99  60 503 036  861  
ММК ао 34,856  -1,81  34,800  35,979  87 268 387  1 354  
НЛМК ао 132,50  -1,83  130,90  138,50  166 285 663  2 239  
Полиметалл ао 515,90  1,70  506,00  520,00  117 672 908  2 361  
Полюс Золото ао 1 716,99  -0,75  1 711,33  1 739,00  195 227 738  3 002  
Северсталь ао 561,78  -0,28  556,50  569,49  826 952 390  14 777  

Угольный сектор 
Белон ао 25,77  0,66  25,46  25,80  11 447 818  670  
Распадская ао 225,56  -1,07  225,30  231,20  72 966 649  723  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0484  0,41  0,0481  0,0487  222 467 009  2 556  
Мосэнерго ао 3,100  -0,61  3,088  3,136  53 431 628  1 522  
РусГидро ао 1,509  -1,50  1,505  1,540  1 817 941 759  15 547  
ФСК ЕЭС ао 0,454  2,95  0,437  0,481  4 612 495 361  31 551  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1106  -0,09  0,1095  0,1113  1 483 879 399  11 056  
Сбербанк ао 107,74  -0,79  107,16  109,92  20 096 334 922  120 595  
Сбербанк ап 72,35  -1,00  72,06  73,60  4 006 630 030  30 393  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 252,82  -1,22  252,73  257,00  370 347 849  4 578  
Ростелеком ао 167,00  -1,16  165,55  169,94  74 974 954  2 118  
Ростелеком ап 87,35  -1,47  86,81  89,19  217 859 958  3 986  
Уралсвязьинформ ао 1,542  -0,52  1,521  1,562  152 982 423  1 827  
Уралсвязьинформ ап 1,168  -0,26  1,155  1,176  8 445 622  68  

Прочее 
Аэрофлот ао 77,80  -0,92  77,59  79,50  57 189 296  1 474  
Уралкалий ао 231,16  2,43  223,00  233,58  936 155 275  10 650  
 


