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Комментарий по рынку акций

В четверг сильная корпоративная отчетность подняла 
американские фондовые индексы на новые годовые максимумы. 
Однако закрепиться индексу S&P-500 выше отметки 1300 пунктов 
и индексу Dow Jones выше 12000 помешала слабая 
макростатистика. Число обращений за пособиями по безработице
 выросло до 454 000 – самый высокий показатель с начала 
октября прошлого года. Объем заказов на товары длительного 
пользования в декабре упал на 2,5%. Вдобавок ФРБ Канзас-Сити 
сообщил о том, что в январе индекс деловой активности в 
производственном секторе региона снизился до 7 пунктов против 
14 в декабре. Тем не менее, заокеанские фондовые индексы все 
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Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 911,48 0,87% 2,30% 8,03% 32,16%
Индекс ММВБ 1 751,54 0,29% 1,02% 5,21% 25,90%
FTSE 5 965,08 -0,07% 1,66% -0,73% 14,33%
S&P 500 1 299,54 0,22% 1,51% 3,26% 18,41%
Dow Jones Avg. 11 989,83 0,04% 1,41% 3,58% 17,13%

Главные новости
PepsiCo получила разрешение ФАС на покупку «Вимм-
Билль-Данна».

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Дикси 14,2500 7,55% 8,78% 29,55%
Газпром 6,7800 5,94% 5,94% 23,72%
НМТП 0,1500 5,26% 11,11% -4,46%
Ленэнерго 0,9150 5,17% 8,28% -11,08%
ОАО Группа ЛСР 37,8200 4,76% 14,95% 4,42%
Нижнекамскнефтехим, п. 0,4974 3,47% 14,34% 128,37%
НорНикель 255,0000 1,59% 16,22% 46,55%
ОАО Компания М.видео 9,2200 1,32% 5,37% 71,69%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ОГК-1 0,0402 -0,74% 1,21% 5,79%
Татнефть 5,4900 -0,72% 13,31% 12,04%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1141,82 -0,06% 1,41% 22,95%
Индекс MSCI BRAZIL 3667,76 -1,08% 1,00% 13,60%
Индекс MSCI RUSSIA 993,37 1,04% 6,76% 24,03%
Индекс MSCI INDIA 500,06 -1,39% -7,67% 14,10%
Индекс MSCI CHINA 66,77 -0,07% 3,18% 13,77%
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Обзор рынка
В четверг сильная корпоративная отчетность подняла американские фондовые индексы на 
новые годовые максимумы. Однако закрепиться индексу S&P-500 выше отметки 1300 
пунктов и индексу Dow Jones выше 12000 помешала слабая макростатистика. Число 
обращений за пособиями по безработице выросло до 454 000 – самый высокий показатель с 
начала октября прошлого года. Объем заказов на товары длительного пользования в 
декабре упал на 2,5%. Вдобавок ФРБ Канзас-Сити сообщил о том, что в январе индекс 
деловой активности в производственном секторе региона снизился до 7 пунктов против 14 в 
декабре. Тем не менее, заокеанские фондовые индексы все же сумели удержать позиции в 
зеленой зоне.  
 
Вслед за вчерашним решением агентства S&P понизить рейтинг Японии до уровня АА
другое рейтинговое агентство Moody's заявило о растущей вероятности того, что в 
следующие 2 года рейтинг США также может быть понижен на фоне растущего госдолга. 
Вчера Бюджетное управление Конгресса США (CBO) сообщило, что дефицит бюджета 
Америки в этом году вырастет почти на 40% по сравнению с предыдущим прогнозом, из
пакета сокращения налогов, который был принят в прошлом месяце.  
 
На что только не реагируют цены на нефть в последнее время. Если в среду стремительный 
рост «черного золота» участники рынка привязали к росту объемов продаж нового жилья в 
США в декабре, то вчера цены на сырье якобы упали по причине слабой статистике по 
безработице и заказам на товары длительного пользования. Тем не менее, в пятницу 
котировки смеси Brent пытается удержаться возле отметки $98/барр. Рост пары EUR/USD 
пока уперся в сопротивление на уровне 1,3750. Думаю, не за горами достижение 
действительно сильного уровня 1,38, с которого может начаться коррекция. 
 
Основная масса азиатских фондовых индексов сегодня снижается. Здесь инвесторы 
разочарованы понижением кредитного рейтинга Японии. Кстати, вышедшая по Японии 
макростатистика опять не радует: даже, несмотря на то, что в декабре ставка безработицы 
снизилась до 4,9% против 5,1% в ноябре, в стране сохраняется дефляция (стержневой 
индекс потребительских цен -0,4% м/м) на фоне резкого падения потребительских расходов 
-3,3% и снижения уровня розничных продаж -2,0% г/г, против +1,5% в ноябре. 
 
Открытие торгов на российских биржах в пятницу мы ожидаем увидеть с небольшим 
снижением фондовых индексов. Индекс ММВБ благодаря росту акций Газпрома, Роснефти 
и ГМК НорНикель сумел закрепиться выше отметки 1750 пунктов. Таким образом можно 
говорить, что локальное нисходящее движение вниз сломлено, и индекс ММВБ имеет все 
шансы попытаться достичь своих годовых максимумов. В этой гонке, думаю, стоит делать 
ставки на те ликвидные бумаги, которые в последние дни были локомотивами роста. Есть 
все шансы, что мы увидим Газпром выше 203 руб., а Роснефть выше 255 руб. Мы также 
выделяем еще бумаги ВТБ, которые мы ждем возле уровня 0,113 руб. Сегодня после 
утренней просадки наши индексы уйдут в консолидацию, ожидая важной статистики из 
США.  
 
Сегодня в 16-30 выходит предварительная оценка роста ВВП США за четвертый квартал 
(прогноз: рост на +3,5% г/г), а также дефлятор ВВП и индекс стоимости рабочей силы. В 17
ждем публикации индекса потребительских настроений январь. 



Ай Ти Инвест - Проспект
28 января 2011г.3

Потребительский сектор
PepsiCo получила разрешение ФАС на покупку «Вимм-Билль-Данна». 
Федеральная Антимонопольная Служба РФ одобрила сделку по приобретению 
66% акций «Вимм-Билль-Данна» компанией PepsiCo. Ранее уже было получено 
одобрение со стороны правительственной комиссии по контролю за 
иностранными инвестициями, а также Антимонопольного комитета Украины.  
PepsiCo, согласно сообщению компании, планирует завершить сделку 
ориентировочно 8 февраля текущего года. В соответствии с российским 
законодательством, затем компания должна будет сделать предложение о 
выкупе акций миноритарным акционерам. Ожидается, что цена выкупа будет 
равна цене сделки с основными акционерами, т.е. $33 за АДР ($132 за 1 
обыкновенную акцию), а продать свои акции миноритарии смогут в мае-июне 
2011 года. 
В целом, мы считаем данную новость нейтральной для котировок акций «Вимм-
Билль-Данна». Во-первых, получение одобрения со стороны ФАС мало у кого 
вызывало сомнения, так что новость не стала сюрпризом. Во-вторых, цена АДР 
на бумаги компании уже находится на уровне $33, т.е. предполагаемой цены 
выкупа. Что касается локальных акций, то исходя из цены закрытия на ММВБ 27 
января, потенциал роста составляет лишь около 5%. 

Вимм-Билль-Данн

Капитализация, мл 5 500

Пересмотр
125Цена закрытия
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 441,00 1,19% 0,92% 1,02% 30,58%
Цинк, $/t 2 260,00 -0,83% -3,00% -2,08% 1,07%
Никель, $/t 26 495,00 -0,02% 2,81% 9,73% 45,62%
Олово, $/t 29 100,00 1,66% 7,88% 8,58% 63,03%
Алюминий, $/t 2 427,00 1,68% 0,79% 0,62% 11,33%
Свинец, $/t 2 420,00 1,85% -0,70% -0,41% 13,88%
Серебро, $/oz 26,93 -2,44% -2,06% -11,08% 62,59%
Золото, $/oz 1 313,93 -2,37% -2,40% -6,54% 20,78%
Нефть Brent, $/ 96,53 -1,14% 0,75% 2,90% 34,67%
Нефть Urals, $/ 93,85 -0,38% 1,30% 2,50% 31,28%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,637 0,00% 313182 9392,11%
БашИнСв BISV 0,304 0,00% 28282 7374,83%
БашЭнрг BEGY 2,067 0,00% 2 18135 916-0,66%
ВМЗ VSMZ 1787,322 0,00% 3 02942 3220,28%
ДВМП FESH 0,590 0,00% 1 74215 2810,23%
КазанскВЗ KHEL 3,485 0,00% 54168 404-3,15%
КОМСТАР CMST 6,708 0,00% 2 78930 043-0,05%
Мечел MTLR 31,797 0,00% 13 2182 040 3470,36%
Мотовил MOTZ 0,099 0,00% 9711 447-0,68%
Новсибэнрг NVNG 47,702 0,00% 6531 2070,00%
ОАО Банк Москвы MMBM 34,000 0,00% 17 000 6 1200,00%
ОАО Выксунский металлур VSMZ 1565,000 0,00% 15 650 2 6880,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,900 -0,19% 61 828 43 4910,00%
СилМашины SILM 0,344 0,00% 3 01341 518-1,41%
Сильвинит SILV 966,166 0,00% 7 5519 560 6460,53%
СинТЗ-ао SNTZ 59,605 0,00% 3794 761-4,46%
Славн-ЯНОС JNOS 0,523 0,00% 4882 198-3,06%
СТЗ-ао SVTZ 6,239 0,00% 2884910,01%
ТАГМЕТ TAMZ 0,803 0,00% 411162-2,25%
ТНК-ВР TNBP 2,890 0,00% 43 8231 847 655-1,47%
У-УАЗ UUAZ 2,355 0,00% 629236-2,98%
ЧМК CHMK 320,368 0,00% 1 015157 879-0,52%
ЧТПЗ CHEP 3,361 0,00% 1 586712 9600,87%
ЮжКузб. UKUZ 61,072 0,00% 2 198409 667-1,52%

Нефть и газ
Башнефть BANE 44,700 1,02% 14 975 7 6070,00%
Газпром GAZP 6,780 5,94% 233 925 160 506852 594 3932,11%
Газпромнефть SIBN 4,250 0,00% 10 625 20 1513 558 2220,41%
Лукойл LKOH 64,500 0,00% 386 800 54 861218 208 953-0,88%
НОВАТЭК NVTK 10,710 0,56% 589 850 32 5190,00%
Роснефть ROSN 8,235 0,00% 1 647 000 87 276185 708 5732,04%
Сургутнефтегаз SNGS 1,170 0,00% 117 000 41 79926 593 585-0,25%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,555 0,00% 152 887 4 27516 714 7181,55%
Татнефть TATN 5,490 -0,72% 54 900 11 9610,00%
Татнефть, п. TATNP 3,050 0,00% 204 668 4500,00%
Транснефть, п. TRNFP 1299,850 0,16% 3 769 565 2 02115 317 0020,00%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,860 0,00% 62 264 4 09951 625-1,52%
Ленэнерго LSNG 0,915 5,17% 43 646 847405 4380,48%
МОЭСК MSRS 0,055 0,00% 27 500 2 679297 1900,00%
ОГК-2 OGKB 0,057 0,00% 143 000 1 8720,00%
ОГК-3 OGKC 0,056 0,00% 167 134 2 646811 457-0,70%
ОГК-4 OGKD 0,099 0,00% 20 466 6 2230,00%
ОГК-5 OGKE 0,093 0,00% 46 300 3 275125 444-0,87%
ТГК-3 MSNG 0,105 0,00% 114 345 4 1741 801 878-0,61%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 73868 823-0,56%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 1 03780 912-1,20%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,220 0,00% 154 572 2090,00%
ВолгаТелеком NNSI 4,750 0,00% 47 500 1 1680,00%
МГТС, п. MGTSP 13,800 0,00% 69 000 2200,00%
МТС MTSS 8,630 0,00% 587 280 17 2020,00%
Ростелеком RTKM 5,632 0,00% 4 1172 528 441-1,16%
Ростелеком, п. RTKMP 3,200 0,00% 16 000 7777 346 904-1,47%
СЗТ SPTL 1,100 0,00% 55 000 969450 441-0,74%
СибирьТелеком ENCO 0,091 0,00% 45 250 1 0870,00%
Таттелеком TTLK 0,007 0,00% 15317 6270,46%
Уралсвязьинформ URSI 0,052 0,00% 1 6775 159 087-0,52%

Машиностроение
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АвтоВАЗ AVAZ 1,155 0,00% 138 600 1 603321 789-1,04%
ГАЗ GAZA 47,250 0,00% 33 200 8750,00%
ИРКУТ IRKT 0,337 0,00% 33367 955-2,31%
КАМАЗ KMAZ 2,714 0,00% 1 9403 276 3540,93%
Красный Котельщик KRKO 0,650 0,00% 13 000 1390,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,500 0,00% 23 500 960,00%
ОМЗ OMZZ 3,219 0,00% 11451 595-2,44%
РКК Энергия RKKE 375,000 0,00% 91 750 42135 280-0,51%
Северсталь-авто SVAV 23,500 0,00% 23 500 805544 860-1,53%
УМПО UFMO 0,570 0,00% 35 700 1520,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,620 0,00% 31 000 3090,00%
ВСМПО VSMO 121,500 0,00% 12 150 1 395677 6240,09%
Мечел MTLR 30,600 0,00% 13 770 12 7380,00%
ММК MAGN 1,175 0,00% 13 2742 943 192-1,81%
НЛМК NLMK 4,468 0,00% 26 9135 607 661-1,83%
НорНикель GMKN 255,000 1,59% 255 000 48 610244 037 6091,16%
Полиметалл PMTL 18,100 0,00% 8 688 7 1893 968 2901,70%
Полюс Золото PLZL 57,902 0,00% 11 0716 583 677-0,75%
Северсталь CHMF 18,676 0,00% 23 942 18 82027 887 478-0,28%
СинТЗ SNTZ 60,000 0,00% 90 000 3780,00%
СТЗ SVTZ 6,000 0,00% 9 000 2890,00%
Тагмет TAMZ 0,850 0,00% 50 000 3930,00%
ТМК TRMK 5,261 0,00% 4 9612 291 032-2,05%
ЧМЗ CHMZ 7,370 0,00% 18 424 170,00%
ЧТПЗ CHEP 3,400 0,00% 15 300 1 6060,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 38,680 0,00% 7 000448 479-0,56%
Возрождение VZRZ 49,000 0,00% 49 000 1 164144 7220,48%
ВТБ VTBR 0,004 0,00% 36 100 37 76350 153 826-0,09%
РОСБАНК ROSB 3,894 0,00% 2 90215 9180,18%
Сбербанк SBER 3,673 0,62% 5 198 694 79 2820,00%
УРАЛСИБ USBN 0,009 0,00% 85 000 2 4870,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,570 0,00% 76 950 2 8541 928 598-0,92%
Дальневосточное МП FESH 0,600 0,00% 30 000 1 7710,00%
НМТП NMTP 0,147 5,26% 29 750 2 8811 788 7920,62%
Приморское МП PRIM 0,195 0,00% 48 750 15567 269-4,65%
Ютэйр TMAT 0,600 0,00% 70 860 3460,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,700 0,00% 16 650 3890,00%
Балтика PKBA 49,000 -2,00% 56 350 7 434151 897-0,81%
Верофарм VRPH 51,000 0,00% 51 000 5100,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 125,000 0,81% 249 500 5 5003 047 2581,61%
Дикси DIXY 14,250 7,55% 152 000 1 2261 855 7748,60%
Концерн Калина KLNA 28,431 0,00% 27720 319-0,70%
Красный Октябрь KROT 12,140 0,00% 11211 5950,01%
Магнит MGNT 137,000 0,02% 275 000 12 1901 128 387-1,12%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,000 0,00% 400 3274 877-0,54%
Разгуляй GRAZ 1,790 0,00% 29 274 2831 810 4212,27%
Седьмой континент SCON 8,500 0,00% 8 500 6380,00%
Фармстандарт PHST 102,000 0,00% 56 712 3 855206 0080,65%
Черкизово GCHE 29,650 0,00% 177 900 1 277135 653-2,07%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,255 0,00% 287 024 4550,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,800 0,00% 40 000 1 289215 236-0,39%
Уфанефтехим UFNC 4,500 0,00% 337 500 1 2390,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 285,000 0,00% 8 550 3970,00%
ПИК pikk 4,300 0,00% 5 001 2 1214 196 230-1,46%
РБК ИС RBCI 1,758 0,00% 152 146 2461 765 2560,25%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 47,000 1,08% 47 000 2 2413 615 4531,66%
Дорогобуж DGBZ 0,650 0,00% 36 038 46934 099-1,52%
Сильвинит SILV 959,256 0,00% 191 851 7 5070,00%
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Уралкалий URKA 7,700 0,00% 77 000 16 35831 570 8772,43%

Уголь
Распадская rasp 7,620 0,13% 1 334 899 5 9504 922 841-1,07%
УК Южный Кузбасс UKUZ 59,000 0,00% 117 700 2 1300,00%

Источник: РТС, Bloomberg



Ай Ти Инвест - Проспект
28 января 2011г.8

Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 189,730 -0,98%EUR
Башнефть AK6 170,000 6,25% 3,57EUR
ТГК-3 AOMD 10,560 0,57% 4,75USD
Татнефть ATAD 37,650 1,21% 19 948,68USD
АвтоВАЗ AVVG 4,030 0,75% 1,01EUR
Бурятзолото BYT 24,000 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,006 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,620 -0,15% 960,17USD
ФКЕвразХолдинг EVR 42,000 1,69% 46 390,02USD
X5 FIVE 45,850 -0,84% 12 462,75USD
Газпром GAZ 19,930 2,92% 1 936,33EUR
Иркутскэнерго IRK 32,050 0,94%EUR
ЮТК KUE 8,000 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,750 0,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,550 1,55% 130,33EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,080 -2,70%EUR
Лукойл LKOD 63,400 -0,31% 519 156,20USD
Лукойл LUK 46,170 -1,07% 1 334,11EUR
Лукойл LUKOY 63,500 -0,81% 31 270,23USD1
МТС MBT 19,720 -0,90% 77 188,31USD5
МТС MKY 14,170 -1,46% 6,44EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,600 0,00% 7,75EUR
Мечел MTL 31,780 -0,56% 79 907,82USD3
НорНикель NILSY 26,350 1,97% 4 337,25USD1
НорНикель NNIA 19,185 1,53% 438,09EUR
НОВАТЭК NVTK 115,000 1,77% 30 896,74USD1
ВолгаТелеком NZH 7,390 2,64% 0,74EUR
Нижнекамскшина NZK 0,773 -4,92%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,600 -8,57% 1,76EUR
Газпром OGZD 27,280 2,79% 635 327,60USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 33,900 -0,82% 17,47USD
Ростелеком RTL 24,680 -0,82% 1,23EUR
Газпромнефть SCF 16,230 0,19% 21,70EUR
Сургутнефтегаз SGN 8,179 -0,35% 5,38EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,104 1,84% 6,15EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,750 2,13% 280,42USD
Сургутнефтегаз SGTZY 11,500 1,32% 1 915,19USD50
АФКСистема SSA 24,100 -2,78% 32 618,56USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 41,000 1,23%EUR
ЦУМ THT 20,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 42,000 0,00% 4,20EUR
Ukrnafta UKAA 330,000 0,00% 31,37EUR
Уралсвязьинформ URL 7,445 -0,07% 14,75EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,700 1,79%EUR
Вымпелком VIP 14,330 -0,21% 55 057,97EUR1
ВТБ VTBR 7,545 1,07% 16 686,63USD
Возрождение VZY 35,500 0,71%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,070 0,09% 3 511,08USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,835 -0,36%EUR

Источник: Bloomberg
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