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Прогноз 

Несмотря на вчерашнюю устойчивость к негативу, в краткосрочной перспективе 

практически равновероятными представляются поход к недавним двухлетним 

максимумам по индексу ММВБ (1788 пунктов) и попытка возврата к поддержке в 

районе 1700 пунктов 

 

Сегодня 

 Статистика: ВВП США за 4 кв. 2010 г. предварительный, индекс потребительского 

доверия Мичиганского университета  

 Корпоративная отчетность: Ford за 4 кв. 2010 г. 

 

Зарубежные рынки 

Американский фондовый рынок проигнорировал вчера целый ряд негативных 

новостей и данных и закрылся по итогам дня чуть выше уровней среды (DJIA +0,04 %, 

S&P500 +0,22 %, NASDAQ +0,58 %). Первая волна негатива пришло вчера днем из 

Японии: рейтинговое агентство S&P понизило суверенный рейтинг страны впервые с 

2002 г. с «АА» до «АА-». Вторая волна пришла уже из США: число заявок на пособие по 

безработице выросло за неделю на 50 тыс. вместо ожидавшегося повышения всего на 

1 тыс., заказы на товары длительного пользования снизились в декабре на 2,5 % 

вместо прогнозируемого роста на 1,5 %. Но, несмотря на это, в целом по итогам дня 

западные рынки все же выросли. Европейские индексы, за исключением FTSE (-0,07 

%), прибавили на закрытие до +0,5 % (CAC40 +0,26 %, DAX +0,4 %). 

В Азии, где вчера инвесторы не успели отыграть снижение рейтинга Японии. 

преимущественно наблюдается снижение (до -0,5-1 %). Цены на нефть продолжают 

двигаться разнонаправлено: нефть марки Brent, обновившая вчера локальные 

максимумы выше 99 долл. за баррель, подрастает (+0,5 %), нефть марки WTI, упавшая 

до 85 долл. за баррель, стоит на месте. Фьючерсы на индексы США торгуются в 

нейтральной зоне. 

Американский фондовый рынок проявляет крайнюю устойчивость к негативу, но 

преодолеть важные отметки в районе 1300 пунктов по S&P500 и 12 000 пунктов по 

DJIA не может. Поэтому мы считаем, что ход вверх еще вполне возможен, но рынок 

становится все более тонким, а вероятность развития резкой коррекции 

соответственно становится все выше. Сегодня внимание инвесторов будет приковано 

к публикации важных данных по ВВП США 

 

Российский рынок 

Внешний фон накануне преподнес целый ряд негативных сюрпризов – прежде всего, 

неожиданное понижение рейтинга Японии агентством S&P впервые с 2002 года 

(рейтинг снижен с АА до АА-, прогноз «стабильный) и слабая статистика из США 

(резкий рост заявок на пособие по безработице, снижение заказов на товары 

длительного пользования). Однако реакция рынков рисковых активов оказалась 

весьма сдержанной. В результате российский рынок долго балансировал на 

нейтральной территории, активных попыток возобновить снижение не предпринимал, 

а закрыл день небольшим ростом по индексу ММВБ: 1751,54 пункта (+0,29 %). Акции 

Газпрома (+2,11 %) и Роснефть (+2,04 %) выросли на больших оборотах. Слабее 

выглядел банковский сектор (Сбербанк -0,79 % обыкновенные, -1,00 % 

привилегированные, ВТБ -0,09 %). 
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1751,54 0,29% 1,02%

РТС 1911,48 0,87% 2,30%

MSCI Russia 993,366 1,04% 2,68%

MSCI EM 1141,82 -0,06% -0,12%

S&P 500 1299,54 0,22% 1,51%

VIX 16,15 -2,94% -10,23%

DJ Euro Stoxx 600 290,1 0,43% 3,66%

FTSE 100 5965,08 -0,07% 1,66%

DAX 30 7155,58 0,40% 1,87%

NIKKEI 225 10360,34 -1,13% 0,84%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2745,20 -0,14% 1,10%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,59 -4,03 -4,57

UST 10 YTM, % 3,39 -2,87 -6,40

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,44 -2,24 -0,46

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 293,71 0,00 -2,57

Russia 30 YTM, % 4,90 9,30 3,40

Russia 5Y CDS, б.п. 139,17 0,00 -6,50

Libor 3m USD, % 0,3044 0,00 0,12

Libor 12m USD, % 0,7813 0,00 0,09

USD/RUB NDF 3m, % 3,62 -1,00 20,00

USD/RUB NDF 12m, % 4,99 6,00 17,00

RUB overnight, % 2 -35,00 -50,00

Mosprime 3m, % 4,00 0,00 0,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 77,85 -0,23% -1,43%

EUR/USD 1,3726 0,21% 1,86%

USD/JPY 82,86 0,72% -0,14%

GBP/USD 1,5921 0,13% 0,07%

AUD/USD 0,9913 -0,71% 0,31%

USD/CAD 0,9931 -0,19% -0,35%

USD/CNY 6,5819 0,01% -0,05%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,66 0,00% 0,08%

USD/RUB ЦБ 29,78 -0,06% -0,16%

EUR/RUB ЦБ 40,72 0,04% 1,32%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 85,64 -1,94% -3,62%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 97,39 -0,53% 0,84%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 4,316 -3,90% -8,07%

золото, USD/ун. 1311,1 -2,56% -2,56%

серебро, USD/ун. 26,880 -2,57% -2,33%
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Вчерашняя устойчивость к плохим новостям и покупки в бумагах Газпрома могут 

внушать определенный оптимизм. Тем не менее, продолжаем считать, что для 

дальнейшего среднесрочного роста нужна более существенная коррекция, в 

краткосрочной перспективе практически равновероятными представляются поход к 

недавним двухлетним максимумам по индексу ММВБ (1788 пунктов) и попытка 

возврата к поддержке в районе 1700 пунктов 
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Макроэкономическая статистика 

  

Источник: Reuters 

Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

27 янв 2:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Дек 727,7 450,0 162,8

27 янв 2:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Дек 13,0 9,2 9,1

27 янв 2:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Дек 10,6 12,0 14,2

27 янв 13:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Янв 106,5 107,0 106,2 106,6

27 янв 14:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Дек 5,3 5,1 5,7

27 янв 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods orders m/m) Дек -2.5 1,5 -0,3 -0,1

27 янв 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods ex transp) Дек 0,5 0,8 3,6 4,5

27 янв 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 25 янв. 454 405 404 403

27 янв 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 18 янв. 3,991 3,850 3,860 3,897

27 янв 18:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (Pending home sales m/m) Дек 2,0 1,0 3,5 3,1

27 янв 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 24 янв. -174 -171 -243

27 янв - DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Янв -0.5 -0,3 1,0

27 янв - DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Янв 1,9 2,0 1,7

28 янв 2:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Дек 0,0 -0,1 0,1

28 янв 2:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Дек -0.4 -0,5 -0,5

28 янв 2:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Янв -0.1 -0,2 -0,2

28 янв 2:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Янв -0.2 -0,3 -0,4

28 янв 2:30 JP Расходы домохозяйств г/г, % (All household spending y/y) Дек -3.3 -0,7 -0,4

28 янв 2:30 JP Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Дек 4,9 5,1 5,1

28 янв 2:30 JP Соотношение новые вакансии / число соискателей (Job /applicants) Дек 0,57 0,58 0,57

28 янв 2:50 JP Розничные продажи г/г, % (Retail sales y/y) Дек -2.0 0,5 1,3

28 янв 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Дек 2,0 1,9

28 янв 14:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 16,5

28 янв 14:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 24 янв. 297,42

28 янв 16:30 US ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 4 кв. 3,5 2,6

28 янв 16:30 US Дефлятор ВВП, % (GDP deflator) 4 кв. 1,5 2,0

28 янв 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Янв 73,2 72,7

28 янв 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 24 янв. 128,9

28 янв 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 24 янв. 4,1

31 янв 2:50 JP Пром. производство предварит. м/м, % (Industrial production m/m P) Дек 2,9 1,0

31 янв 8:00 JP Заказы на строительство г/г, % (Construction orders y/y) Дек -5,3

31 янв 8:00 JP Новое строительство г/г, % (Housing starts y/y) Дек 4,6 6,8

31 янв 10:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Дек 0,6 0,4

31 янв 13:00 EZ Оценка индекса потребит. цен  г/г, % (CPI estimate y/y) Янв 2,4 2,2

31 янв 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (Core PCE price index m/m) Дек 0,1 0,1

31 янв 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (Core PCE price index y/y) Дек 0,8

31 янв 16:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PCE price index y/y) Дек 1,0

31 янв 16:30 US Личные доходы м/м, % (Personal income m/m) Дек 0,4 0,3

31 янв 16:30 US Личные расходы м/м, % (Personal spending m/m) Дек 0,5 0,3

31 янв 16:30 CA Индекс цен производит. м/м, % (PPI m/m) Дек 0,5

31 янв 16:30 CA Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Дек 2,1

31 янв 16:30 CA ВВП м/м, % (GDP m/m) Ноя 0,2

31 янв 17:45 US Чикагский индекс деловой активности (Chicago PMI) Янв 66,0 66,8
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