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Комментарий по рынку акций

В среду американские фондовые индексы опять завершили торги 
ростом. На этот раз инвесторы были вдохновлены тем, что ФРС, 
несмотря на признаки ускорения восстановления экономики, не 
будет сворачивать монетарные меры по борьбе с высокой 
безработицей. По итогам прошедшего заседания FOMC было 
решено оставить учетную ставку на уровне 0% - 0,25% в течение 
продолжительного периода времени, с сохранением программы 
покупки активов в размере $600 млрд. В итоге, вчера наиболее 
сильные позиции на заокеанских биржах имели акции сырьевых 
компаний, которые продолжают сохранять высокую корреляцию с
 сырьевым индексом Reuters/Jefferies CRB, который вчера 

Полный текст на 2 стр.
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Значение основных индексов

Индекс РТС 1 894,92 1,70% -0,41% 7,40% 31,20%
Индекс ММВБ 1 746,55 1,77% -1,01% 4,99% 26,12%
FTSE 5 969,21 0,87% -0,13% -0,66% 13,12%
S&P 500 1 296,63 0,42% 1,15% 3,11% 18,72%
Dow Jones Avg. 11 985,44 0,07% 1,35% 3,72% 17,57%

Главные новости
«Дикси» - предварительные итоги 2010 года

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ЧТПЗ 3,4000 4,62% 36,00% 40,50%
Дикси 13,2500 3,11% 1,15% 20,45%
АМЗ 0,6200 2,48% 8,77% 45,88%
Роснефть 8,2350 2,43% 14,48% 6,53%
Сбербанк 3,6500 2,38% 4,85% 27,62%
Распадская 7,6100 2,15% 11,91% 7,18%
ОАО АФК Система 1,0000 2,04% 19,05% -1,96%
МОЭСК 0,0550 1,85% -1,79% 2,04%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
НМТП 0,1425 -2,40% 5,56% -9,24%
Возрождение 49,0000 -2,00% 13,29% 18,79%
ОАО Компания М.видео 9,1000 -1,83% 4,00% 69,46%
ОГК-2 0,0572 -1,04% -6,23% 19,17%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1142,49 0,58% 1,56% 21,79%
Индекс MSCI BRAZIL 3707,96 -0,60% 2,73% 12,83%
Индекс MSCI RUSSIA 983,15 1,92% 5,77% 23,54%
Индекс MSCI INDIA 507,10 0,00% -6,03% 11,39%
Индекс MSCI CHINA 66,82 0,52% 2,04% 13,08%
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Обзор рынка
В среду американские фондовые индексы опять завершили торги ростом. На этот раз 
инвесторы были вдохновлены тем, что ФРС, несмотря на признаки ускорения 
восстановления экономики, не будет сворачивать монетарные меры по борьбе с высокой 
безработицей. По итогам прошедшего заседания FOMC было решено оставить учетную 
ставку на уровне 0% - 0,25% в течение продолжительного периода времени, с сохранением 
программы покупки активов в размере $600 млрд. В итоге, вчера наиболее сильные позиции 
на заокеанских биржах имели акции сырьевых компаний, которые продолжают сохранять 
высокую корреляцию с сырьевым индексом Reuters/Jefferies CRB, который вчера прибавил 
1,6%. По итогам торгов в среду индекс Dow Jones побывал выше психологически важного 
уровня 12000 пунктов, но завершил день ниже этой отметки. Аналогично, индекс S&P
также не сумел преодолеть ключевого рубежа на 1300 пунктов. 
 
Цены на нефть марки Brent в среду подскочили сразу на $3, вернувшись к уровню $98/барр. 
Прослеживается явно спекулятивный характер поведения цен на сырье, если учесть, что 
ситуация на валютном рынке не претерпела существенных изменений (EUR/USD 1,37), а 
отчет Министерства энергетики США показал более сильный, чем ожидалось, прирост 
запасов нефти. Сегодняшние торги на азиатских фондовых биржах в основном проходят в 
позитивном ключе: MSCI Asia +0,44%.  
 
В четверг мы ожидаем увидеть открытие торгов на наших биржах опять в позитивной зоне. 
Вчера индекс ММВБ завершил торги на отметке 1746,5 пунктов - максимальный дневной 
уровень, что традиционно трактуется, как желание крупных игроков видеть индексы еще 
выше. В связи с этим пока нет смысла пытаться открывать короткие позиции, ловя 
максимум. Вчера локомотивом роста были акции Газпрома (почти +4% по итогам дня). 
Также неплохо выступили вчера бумаги Сбербанка и Роснефти, прибавившие по 2,5%. То 
есть общая картина рынка пока очень напоминает ту, которую мы видели 12 и 17 января. 
Кстати, вчера котировки акций крупнейших американских нефтяных компаний Exxon Mobil и 
Chevron достигли максимальных отметок за год. Думаю сегодня с откатами, но наши 
индексы опять пойдут вверх, имея в лидерах акции нефтяного сектора.  
 
Сегодня до открытия торгов в Штатах квартальные отчеты опубликуют: Altria, AT&T, 
Caterpillar, Colgate-Palmolive, Lockheed Martin, Motorola, Nokia и Procter & Gamble. Сегодня 
также в 16-30 ждем статистики из США по числу обращений за пособием по безработице и 
данных по объему заказов на товары длительного пользования за декабрь. В 18-00 ждем 
отчета по индексу незавершённых продаж на вторичном рынке недвижимости в США
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Потребительский сектор
«Дикси» - предварительные итоги 2010 года 
Группа «Дикси» опубликовала операционные результаты работы в 2010 году. За 
год компания открыла 109 новых магазинов (с учетом закрытий), что в точности 
совпало с планами менеджмента. При этом в декабре розничная сеть 
пополнилась 30 новыми торговыми точками. Все магазины были открыты в 
формате дискаунтера. Торговая площадь за год выросла на 10,6% и по состоянию 
на конец 2010 года составила 228 тыс.кв.м. 
 

 2009 2010 Изм-е 
Количество магазинов 537 646  
Торговая площадь, тыс.кв.м. 206.0 227.9 10.6% 
Выручка, $ млн. 1709 2131 24.7% 
Выручка, млн.руб. 54208 64730 19.4% 
Дикси 45132 54392 20.5% 
Мегамарт 6324 7257 14.7% 
Минимарт 2001 2183 9.1% 

Источник: данные компании 
 
Выручка «Дикси» в 2010 году выросла на 19,4% в рублях и составила 64,7 
млрд.рублей, на 0,4% превысив наш прогноз. Напомним, что менеджмент 
компании прогнозировал рост выручки на 19%, наш прогноз был чуть скромнее –
18,8%. Данные продаж за 11 месяцев компания уже публиковала ранее, рост 
выручки составил в январе-ноябре 18,8%. В декабре же выручка увеличилась на 
23% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года.  
Наиболее существенный рост оборота компания продемонстрировала в 4 
квартале года, на 26%. Связано это было как с активным расширением розничной 
сети (на последние три месяца пришлось 47% всех открытий за год), так и с 
высокими показателями сопоставимых магазинов. LFL-выручка магазинов, 
открытых до октября 2008 года, в 4 квартале 2010 года продемонстрировала рост 
на 9,5%, в основном за счет роста среднего чека на 9,4%. Это положительно 
сказалось и на годовых показателях. Если по итогам 9 месяцев 2010 года LFL-
выручка магазинов, открытых до 2008 года, выросла на 1,1%, то за год в целом –
уже на 2,8% при увеличении среднего чека на 2,5%.  
Мы положительно оцениваем опубликованные компанией результаты. «Дикси» 
продемонстрировала способность выполнять заявленные планы развития и 
достигла хорошего показателя роста выручки. Отметим, что увеличение темпов 
роста среднего чека в сопоставимых магазинах повышает уверенность в том, что 
и запланированные показатели рентабельности 2010 года достигнуты, и на наш 
взгляд, фактические показатели будут на уровне верхней границы прогноза. 
Напомним, что прогноз менеджмента компании по валовой рентабельности за 
год составляет 25-26%, а рентабельности по EBITDA – 5,6-5,7%. За 9 месяцев 2010 
года валовая рентабельность «Дикси» составила 25,9%, а рентабельность по 
EBITDA 5%.  
Наша рекомендация по акциям «Дикси» - «Покупать». Целевая цена - $16. 

Дикси

Капитализация, мл 1 140
13,25Цена закрытия
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 330,00 0,86% -2,56% -0,17% 26,41%
Цинк, $/t 2 279,00 2,61% -4,64% -1,26% -1,70%
Никель, $/t 26 500,00 2,32% 3,23% 9,75% 45,60%
Олово, $/t 28 625,00 1,53% 6,51% 6,81% 59,25%
Алюминий, $/t 2 387,00 1,10% -1,77% -1,04% 7,52%
Свинец, $/t 2 376,00 1,67% -6,12% -2,22% 8,00%
Серебро, $/oz 27,61 2,84% -4,07% -5,63% 64,90%
Золото, $/oz 1 345,85 1,02% -1,76% -2,74% 22,62%
Нефть Brent, $/ 97,64 3,19% 0,32% 4,67% 34,71%
Нефть Urals, $/ 94,21 3,21% -0,07% 2,89% 30,74%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,622 0,00% 310337 4910,82%
БашИнСв BISV 0,289 0,00% 268121 4764,70%
БашЭнрг BEGY 2,076 0,00% 2 15228 042-1,20%
ВМЗ VSMZ 1777,708 0,00% 3 0395 3080,67%
ДВМП FESH 0,587 0,00% 1 74040 386-2,18%
КазанскВЗ KHEL 3,589 0,00% 54954 1860,19%
КОМСТАР CMST 6,694 0,00% 2 80011 625-0,70%
Мечел MTLR 31,601 0,00% 13 0722 289 7052,79%
Мотовил MOTZ 0,099 0,00% 9828 4680,37%
Новсибэнрг NVNG 47,702 0,00% 6531 2070,00%
ОАО Банк Москвы MMBM 34,000 0,00% 17 000 6 1200,00%
ОАО Выксунский металлур VSMZ 1565,000 0,00% 15 650 2 6880,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,906 -0,32% 145 422 43 7910,00%
СилМашины SILM 0,348 0,00% 3 02858 0200,09%
Сильвинит SILV 958,650 0,00% 7 5042 166 090-0,52%
СинТЗ-ао SNTZ 62,228 0,00% 37713 8262,78%
Славн-ЯНОС JNOS 0,538 0,00% 4996 793-1,46%
СТЗ-ао SVTZ 6,222 0,00% 293790,54%
ТАГМЕТ TAMZ 0,819 0,00% 4101 370-0,24%
ТНК-ВР TNBP 2,926 0,00% 44 0132 234 104-0,02%
У-УАЗ UUAZ 2,421 0,00% 6388 8372,83%
ЧМК CHMK 321,232 0,00% 1 002587 7930,46%
ЧТПЗ CHEP 3,323 0,00% 1 5852 086 0571,05%
ЮжКузб. UKUZ 61,856 0,00% 2 231201 548-1,66%

Нефть и газ
Башнефть BANE 44,250 0,34% 330 350 7 5300,00%
Газпром GAZP 6,400 0,00% 192 000 150 327591 031 0684,28%
Газпромнефть SIBN 4,250 0,00% 10 625 20 1512 085 9830,58%
Лукойл LKOH 64,500 0,00% 386 800 54 861118 470 2130,68%
НОВАТЭК NVTK 10,650 1,43% 213 000 32 3370,00%
Роснефть ROSN 8,235 2,43% 1 647 000 87 276104 433 3641,91%
Сургутнефтегаз SNGS 1,170 0,00% 117 000 41 79935 164 263-0,16%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,555 0,00% 152 887 4 27512 735 8012,37%
Татнефть TATN 5,530 0,00% 1 374 000 12 0480,00%
Татнефть, п. TATNP 3,050 0,00% 204 668 4500,00%
Транснефть, п. TRNFP 1297,800 0,00% 77 868 2 01812 560 261-0,48%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0,860 0,00% 62 264 4 09932 4850,76%
Ленэнерго LSNG 0,870 0,00% 8 700 806104 6383,28%
МОЭСК MSRS 0,055 1,85% 55 000 2 679291 9490,06%
ОГК-2 OGKB 0,057 -1,04% 143 000 1 8720,00%
ОГК-3 OGKC 0,056 0,00% 167 134 2 646817 934-0,63%
ОГК-4 OGKD 0,099 0,00% 20 466 6 2230,00%
ОГК-5 OGKE 0,093 0,00% 46 300 3 2751 626 5460,95%
ТГК-3 MSNG 0,105 0,00% 114 345 4 1743 253 2480,13%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 737168 3480,56%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 1 03446 4232,45%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,220 0,00% 154 572 2090,00%
ВолгаТелеком NNSI 4,750 0,00% 47 500 1 1680,00%
МГТС, п. MGTSP 13,800 0,73% 69 000 2200,00%
МТС MTSS 8,630 0,00% 587 280 17 2020,00%
Ростелеком RTKM 5,683 0,00% 4 1423 398 7851,97%
Ростелеком, п. RTKMP 3,200 0,00% 16 000 77715 257 7823,62%
СЗТ SPTL 1,100 0,00% 55 000 969423 0061,11%
СибирьТелеком ENCO 0,091 0,00% 45 250 1 0870,00%
Таттелеком TTLK 0,007 0,00% 15341 460-0,90%
Уралсвязьинформ URSI 0,052 0,00% 1 6866 100 8604,03%

Машиностроение
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АвтоВАЗ AVAZ 1,155 0,00% 138 600 1 603559 4750,53%
ГАЗ GAZA 47,250 0,53% 33 200 8750,00%
ИРКУТ IRKT 0,344 0,00% 33542 8060,19%
КАМАЗ KMAZ 2,683 0,00% 1 9062 377 5281,72%
Красный Котельщик KRKO 0,650 0,00% 13 000 1390,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,500 0,00% 23 500 960,00%
ОМЗ OMZZ 3,291 0,00% 11621 6220,86%
РКК Энергия RKKE 375,000 0,00% 91 750 4217440,05%
Северсталь-авто SVAV 23,500 0,00% 23 500 805564 0092,55%
Силовые машины SILM 0,298 0,00% 83 440 2 5950,00%
УМПО UFMO 0,570 0,00% 35 700 1520,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,620 2,48% 31 000 3090,00%
Бурятзолото BRZL 33,000 0,00% 75 405 2320,00%
ВСМПО VSMO 121,500 0,00% 12 150 1 3951 912 6311,17%
Мечел MTLR 30,600 0,00% 13 770 12 7380,00%
ММК MAGN 1,194 0,00% 13 322932 917-0,14%
НЛМК NLMK 4,540 0,00% 27 2313 585 486-0,94%
НорНикель GMKN 251,000 0,00% 251 000 47 848102 950 292-0,33%
Полиметалл PMTL 18,100 0,00% 8 688 7 1893 378 698-2,44%
Полюс Золото PLZL 58,192 0,00% 11 0777 793 867-0,86%
Северсталь CHMF 18,676 0,00% 23 942 18 82044 862 1370,62%
СинТЗ SNTZ 60,000 0,00% 90 000 3780,00%
СТЗ SVTZ 6,000 0,00% 9 000 2890,00%
Тагмет TAMZ 0,850 0,00% 50 000 3930,00%
ТМК TRMK 5,150 0,00% 10 300 4 8292 257 9060,00%
ЧМЗ CHMZ 7,370 0,00% 18 424 170,00%
ЧТПЗ CHEP 3,400 4,62% 15 300 1 6060,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 38,798 0,00% 6 967352 598-8,31%
Возрождение VZRZ 49,000 -2,00% 49 000 1 1641 355 354-0,61%
ВТБ VTBR 0,004 0,00% 36 100 37 76359 840 6341,37%
РОСБАНК ROSB 3,877 0,00% 2 88934 8350,00%
Сбербанк SBER 3,650 2,38% 1 313 585 78 7920,00%
УРАЛСИБ USBN 0,009 0,00% 85 000 2 4870,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,570 0,00% 76 950 2 854978 4920,63%
Дальневосточное МП FESH 0,600 0,00% 30 000 1 7710,00%
НМТП NMTP 0,145 -2,40% 14 250 2 793310 1681,36%
Приморское МП PRIM 0,195 0,00% 48 750 1557 814-1,72%
Ютэйр TMAT 0,600 0,00% 70 860 3460,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,700 0,00% 16 650 3890,00%
Балтика PKBA 50,000 0,00% 50 000 7 58650 3253,16%
Верофарм VRPH 51,000 0,00% 51 000 5100,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 124,000 0,00% 768 800 5 456263 641-1,58%
Дикси DIXY 13,250 3,11% 83 300 1 140465 0782,07%
Концерн Калина KLNA 28,558 0,00% 27381 7132,29%
Красный Октябрь KROT 12,108 0,00% 11273 3391,97%
Магнит MGNT 136,970 -0,39% 4 536 986 12 1876 589 2390,49%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,000 0,00% 400 3232 162-1,76%
Разгуляй GRAZ 1,790 0,00% 29 274 2832 679 2513,65%
Седьмой континент SCON 8,500 0,00% 8 500 6380,00%
Фармстандарт PHST 102,000 0,00% 56 712 3 855275 4061,52%
Черкизово GCHE 29,650 0,00% 177 900 1 277606 512-0,11%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,255 0,00% 287 024 4550,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,800 0,00% 40 000 1 289339 1290,21%
Уфанефтехим UFNC 4,500 0,00% 337 500 1 2390,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 285,000 0,00% 8 550 3970,00%
ПИК pikk 4,300 0,94% 5 001 2 1213 612 3881,87%
РБК ИС RBCI 1,758 0,00% 152 146 2461 512 1450,36%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 46,500 0,00% 89 280 2 2174 067 5691,32%



Ай Ти Инвест - Проспект
27 января 2011г.7

Дорогобуж DGBZ 0,650 1,56% 36 038 46957 5140,02%
Сильвинит SILV 959,256 0,00% 191 851 7 5070,00%
Уралкалий URKA 7,700 0,00% 77 000 16 35817 776 936-2,10%

Уголь
Распадская rasp 7,610 2,15% 1 457 160 5 9429 690 9961,92%
УК Южный Кузбасс UKUZ 59,000 0,00% 117 700 2 1300,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 191,600 -2,08%EUR
Башнефть AK6 160,000 -1,23%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,430 0,00% 26,39USD
ТГК-3 AOMD 10,500 0,00%USD
Татнефть ATAD 37,200 -1,59% 11 654,15USD
АвтоВАЗ AVVG 4,000 0,00% 1,00EUR
Бурятзолото BYT 24,000 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,006 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,630 -0,15% 715,04USD
ФКЕвразХолдинг EVR 41,300 0,49% 109 866,10USD
X5 FIVE 46,240 0,61% 38 424,84USD
Газпром GAZ 19,365 2,87% 1 578,26EUR
Иркутскэнерго IRK 31,750 -0,78% 4,88EUR
ЮТК KUE 8,000 1,91%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,750 0,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,450 -3,01%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,110 3,74%EUR
Лукойл LKOD 63,600 0,16% 418 004,80USD
Лукойл LUK 46,670 0,57% 533,67EUR
Лукойл LUKOY 64,020 0,98% 6 759,15USD1
МТС MBT 19,900 0,81% 47 008,58USD5
МТС MKY 14,380 0,21% 2,70EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,600 0,00% 0,38EUR
Мечел MTL 31,960 2,86% 182 465,50USD3
НорНикель NILSY 25,841 1,62% 4 579,34USD1
НорНикель NNIA 18,895 0,40% 294,24EUR
НОВАТЭК NVTK 113,000 0,00% 69 287,15USD1
ВолгаТелеком NZH 7,200 -10,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,813 -4,91%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 6,125 -9,93%EUR
Газпром OGZD 26,540 3,51% 496 513,80USD
ОМЗ OMZD 2,900 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 34,180 0,77% 46,71USD
Ростелеком RTL 24,885 -0,26% 0,59EUR
Газпромнефть SCF 16,200 -1,28% 63,55EUR
Сургутнефтегаз SGN 8,208 -1,23% 17,32EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,030 2,03%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,630 3,30% 130,81USD
Сургутнефтегаз SGTZY 11,350 0,89% 1 221,53USD50
АФКСистема SSA 24,790 1,18% 19 258,32USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 40,500 1,25% 20,50EUR
ЦУМ THT 20,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 42,000 1,20%EUR
Ukrnafta UKAA 330,000 0,76% 21,45EUR
Уралсвязьинформ URL 7,450 0,68%EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,600 0,90%EUR
Вымпелком VIP 14,360 0,91% 50 731,22EUR1
ВТБ VTBR 7,465 1,36% 25 940,29USD
Возрождение VZY 35,250 -2,08%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,040 0,09% 31 576,46USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,920 -0,02%EUR

Источник: Bloomberg
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