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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Правление «Газпрома» рассмотрит вопрос о подготовке к годовому собранию акционеров. 
 Арбитражный суд Москвы рассмотрит иск «Северстали» о взыскании с «Международного 

промышленного банка» 1,075 млрд. руб. 
 Федеральное статуправление Германии опубликует предварительные данные об изменении 

потребительских цен за январь. 
 10:45 — Национальное статуправление Франции Insee опубликует значение индекса доверия 

потребителей к экономике страны за январь. 
 13:00 — Еврокомиссия опубликует значение сводного индекса делового и потребительского доверия к 

экономике Еврозоны за январь. 
 16:30 — Министерство торговли США обнародует данные об объеме заказов на товары длительного 

пользования за декабрь. 
 16:30 — Министерство труда США обнародует данные о числе граждан, впервые обратившихся за 

пособием по безработице на прошлой неделе. 
 18:00 — публикация значения индекса подписанных, но неоплаченных договоров по продаже 

вторичного жилья. 
 Как ожидается, Altria Group Inc., Amazon.com Inc., AstraZeneca PLC, AT&T, Caterpillar Inc., Colgate-

Palmolive, D.R. Horton, Fiat S.p.A., Hennes & Mauritz, Lockheed Martin, Microsoft, Nippon Steel, Nokia, 
Novartis AG, Nucor, Procter & Gamble Company, Samsung Electronics Ltd опубликуют финансовую 
отчетность за IV квартал 2010 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на внешнем позитиве российский рынок возобновил рост, прибавив по 
индексу ММВБ 1,77%. Оптимизм инвесторов во многом был обусловлен ростом цен на нефть и 
ожиданиями итогов заседания FOMC ФРС. Наиболее ликвидные акции закрылись в «плюсе»: «Газпром» 
(+3,76%), «ЛУКОЙЛ» (+0,37%), «Норильский никель» (+0,18%), «Северсталь» (+1,65%), «РусГидро» (-
0,45%), «ВТБ» (+1,65%), «Сбербанк»-ао (+2,47%). Лидерами роста среди «фишек» стали акции «ФСК 
ЕЭС», подорожавшие на 8,62% на новостях о вероятном размещении госпакета на LSE в 2011 году.  
 
Развитые рынки. Европейские индексы также выросли во многом благодаря ожиданиям сохранения ФРС 
мягкой кредитно-денежной политики: FTSE 100 (+0,87%), CAC 40 (+0,73%), DAX (+0,97%). Американскому 
рынку добавили оптимизма также сильные данные по рынку первичного жилья, в результате чего 
ключевые индексы страны также закрылись в «плюсе»: Dow Jones (+0,07%), S&P 500 (+0,42%), NASDAQ 
(+0,74%). Однако настроения на рынках были несколько омрачены резким ростом запасов нефти и 
бензина в США. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем роста котировок большинства наиболее 
ликвидных акций на ММВБ. Основным фактором роста для рынка станут сохранение Федрезервом 
основных параметров монитарной политики. Поддержку рынку окажут также позитивное закрытие 
американских индексов и повышение цен на нефть Brent. Кроме того, фьючерсы на основные фондовые 
индексы США торгуются утром в «зеленой зоне», что свидетельствует о позитивных настроениях 
инвесторов. 
 
Основной интригой дня станут статданные из США. Ожидается, что объем заказов на товары длительного 
пользования в декабре вырос на 1,5%. Кроме того, прогнозируется число первичных заявок на пособие по 
безработице на прошлой неделе возросло на 1 тыс. Также влияние на динамику рынка окажут данные о 
потребительском и деловом доверии в Еврозоне. 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

27.01.2011 

2 

НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ЭНЕЛ ОГК-5, ГАЗПРОМ 
Событие. Вчера до начала торгов на ММВБ несколько источников на рынке сообщили, что «Ренессанс 
Капитал» проводит частное размещение 4,5% акций «Энел ОГК-5» объемом 154 млн. долл. Цена 
размещения бумаг объявлена в размере 2,82 руб. за 1 акцию. Размещение планировалось завершить 
вчера до открытия рынка. 

 
Наш комментарий. Во вторник торги акциями «Энел ОГК-5» на ММВБ завершились на отметке 2,90 руб. 
Таким образом, цена размещения, обнародованная вчера утром, оказалась ниже рыночных котировок на 
закрытие предыдущей торговой сессии. В связи с этим в ходе вчерашних торгов акции генкомпании 
закономерно оказались под давлением, упав с открытия до объявленного уровня. По нашему мнению, в 
размещении принимали участие преимущественно портфельные инвесторы, поэтому продаж 
размещенных акций на рынке в ближайшее время ожидать не стоит. На сегодняшний день данная новость 
полностью отыграна и дальнейшего снижения котировок акций «Энел ОГК-5» под ее влиянием не 
произойдет. При этом отметка 2,82 руб. может еще некоторое время восприниматься игроками как 
индикативный уровень котировок акций генкомпании. 
 
В то же время данная новость носит умеренно-позитивный характер для акций «Газпрома». По данным 
источника, близкого к компании, 5,3% пакет акций «Энел ОГК-5», принадлежавший ранее 
«Газоэнергетической компании» (подконтрольна концерну), был продан «Ренессанс Капиталу» 25 декабря 
2010 года. На сегодняшний день цена сделки неизвестна, однако можно предположить, что она 
соответствовала рыночным котировкам акций «Энел ОГК-5», которые в последние недели находятся 
вблизи докризисных уровней. Продажа непрофильного для «Газпрома» актива по столь привлекательным 
ценам, на наш взгляд, является позитивным событием для газовой монополии с точки зрения оптимизации 
портфеля энергоактивов. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

БЕЛОН 
Событие. Вчера «Белон» сообщил о сокращении доли в капитале ЗАО «Обогатительная фабрика 
«Листвяжная» со 100% до 25%. По предварительной информации, сделка будет закрыта в I квартале 2011 
года, а ее сумма составляет 200-300 млн. долл. В конце декабря 2010 года «Белон» также снизил долю в 
капитале ООО «Шахта «Листвяжная» до 25%. 

 
Наш комментарий. Шахта «Листвяжная» является крупнейшим активом «Белона» в сегменте 
энергетических углей. Основным направлением деятельности «Белона» является производство 
концентрата коксующихся углей для металлургического производства ее крупнейшего акционера — 
«ММК». Поэтому сокращение доли в капитале непрофильной компании до блокирующей является вполне 
закономерным и предсказуемым событием. В прошлом году несколько источников на рынке неоднократно 
сообщали о предстоящей продаже. В связи с этим мы не ожидаем существенной реакции в акциях 
«Белона» на данную новость. 
 
С другой стороны, продажа 75% доли в обогатительной фабрике и шахте «Листвяжная» означает то, что 
«ММК» не заинтересован в диверсификации деятельности «Белона». Спрос на энергетические угли 
традиционно более устойчив и менее цикличен, чем на коксующиеся, что позволяет существенно снижать 
ценовые риски в случае ухудшения конъюнктуры на рынке коксующегося угля. Поэтому продажа указанных 
активов усилит производственную зависимость угольной компании от «ММК». 
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Принимая во внимания также тот факт, что масштабная инвестпрограмма «Белона» будет 
финансироваться при поддержке «ММК», мы полагаем, что мажоритарный акционер не пожелает 
«делиться» доходами от вложенных инвестиций с миноритариями угольной компании. В связи с этим 
наиболее логичным представляется консолидация металлургической компанией 100% акций «Белона» в 
долгосрочной перспективе путем выставления оферты миноритарным акционерам. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ЛУКОЙЛ 
Событие. Вчера из квартального отчета ConocoPhillips стало известно, что на конец 2010 года компании 
принадлежало 2% акций «ЛУКОЙЛа». Также в отчете сообщается, что до конца I квартала 2011 года 
корпорация планирует завершить продажу данного пакета и направить вырученные средства на выкуп 
собственных акций с рынка. 
 
Наш комментарий. Напомним, что 26 сентября 2010 года истек опцион «ЛУКОЙЛа» на выкуп у 
ConocoPhillips собственных акций в форме депозитарных расписок. С этого момента американская 
компания получила право продать оставшиеся у нее 6,15% акций «ЛУКОЙЛа» на свободном рынке до 
конца 2011 года. В IV квартале 2010 года компания реализовала около 4,15% акций, после чего на конец 
года у нее остался 2% пакет. 
 
На сегодняшний день неизвестно, сколько именно акций российской компании находилось в 
собственности ConocoPhillips на дату публикации финансового отчета. Не исключено, что к настоящему 
моменту корпорация частично или полностью избавилась от оставшихся у нее 2% акций «ЛУКОЙЛа», о 
которых говорится в отчете. Тем не менее, до тех пор, пока инвесторы не получат подтверждение факту 
реализации данного пакета, угроза его продажи «в рынок» будет несколько сдерживать котировки акций 
«ЛУКОЙЛа» до конца I квартала 2011 года. При этом мы полагаем, что существенного давления на акции 
российской компании данный фактор не окажет. 
 

Источник информации: Интерфакс.
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 26.01.11 11 985,44 8,25  0,07  Brent 26.01.11 97,91 2,66  2,79  
S&P 500 (США) 26.01.11 1 296,63 5,45  0,42  Urals 26.01.11 93,99 2,48  2,71  
NASDAQ (США) 26.01.11 2 739,50 20,25  0,74  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 26.01.11 5 969,21 51,50  0,87  Золото 26.01.11 1 328,00 4,00  0,30  
CAC 40 (Франция) 26.01.11 4 049,07 29,45  0,73  Платина 26.01.11 1 791,00 4,00  0,22  
DAX (Германия) 26.01.11 7 127,35 68,34  0,97  Серебро 26.01.11 27,10 0,40  1,50  
Nikkei 225 (Япония) 26.01.11 10 401,90 -62,52  -0,60  Палладий 26.01.11 790,00 4,00  0,51  

Рынки стран БРИК Алюминий 26.01.11 2 366,00 2,00  0,08  
ММВБ 26.01.11 1 746,55 30,31  1,77  Медь 26.01.11 9 385,0 49,00  0,52  
РТС (основная сессия) 26.01.11 1 894,92 31,59  1,70  Никель 26.01.11 26 171 401,00  1,56  
РТС (вечерняя сессия) 26.01.11 1 893,97 -0,95  -0,05  Цинк 26.01.11 2 244,0 13,00  0,58  
Bovespa (Бразилия) 26.01.11 68 709,22 -717,35  -1,03  
BSE Sensex 30 (Индия) 26.01.11 18 969,45 -181,83  -0,95  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 26.01.11 2 708,81 31,38  1,17  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 26.01.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 26.01.11 3 642,20 37,43  1,04  MOSPRIME O/N (1 день) 2,99 0,03  
Bolsa (Мексика) 26.01.11 37 585,40 114,64  0,31  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,24 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 26.01.11 2 110,46 23,79  1,14  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 26.01.11 23 843,24 54,41  0,23  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 26.01.11 3 220,78 39,63  1,25  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,38 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 27.01.11 

Газпром (OTC) 26.01.11 26,66 4,26  4 198,46 0,67  USD/RUR 29,7768 
Газпром нефть (OTC) 26.01.11 22,40 1,08  5 133,40 0,15  EUR/RUR 40,7198 
ЛУКОЙЛ (OTC) 26.01.11 64,02 0,98  1 1 906,31 0,50  EUR/USD 1,3675 
Роснефть (LSE)* 26.01.11 8,33 2,46  1 248,04 0,22   
Сургутнефтегаз (OTC) 26.01.11 11,35 0,89  10 33,80 0,30  
ГМК НорНикель (OTC) 26.01.11 25,84 1,62  0,1 7 694,62 2,39  
Мечел (NYSE) 26.01.11 31,96 2,86  1 951,67 1,30  
ММК (LSE)* 26.01.11 15,50 0,65  13 35,50 0,01  
Северсталь (LSE)* 26.01.11 18,90 0,69  1 562,78 -0,10  
РусГидро (LSE) 26.01.11 5,15 -0,87  100 1,53 0,10  
ВТБ (LSE)* 26.01.11 7,47 1,36  2000 0,11 0,40  
МТС (NYSE) 26.01.11 19,90 0,81  2 296,28 15,76  
Ростелеком (OTC) 26.01.11 33,80 0,18  6 167,74 -0,72   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 26.01.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 197,14  3,76  190,77  197,50  17 566 879 221  86 168  
Газпром нефть ао 133,20  0,76  132,26  133,99  59 216 251  1 746  
ЛУКОЙЛ ао 1 896,78  0,37  1 892,11  1 925,52  3 506 169 711  33 558  
НОВАТЭК ао 323,00  3,23  309,10  324,79  153 239 489  2 075  
Роснефть ао 247,49  2,80  241,48  247,75  3 103 310 869  42 931  
Сургутнефтегаз ао 33,697  1,93  33,206  33,900  1 044 710 409  18 098  
Сургутнефтегаз ап 16,849  2,20  16,480  16,870  378 572 537  3 403  
Татнефть ао 161,00  -0,04  160,52  163,67  182 135 164  5 019  
Татнефть ап 92,83  -0,18  92,10  94,00  24 057 981  500  
Транснефть ап 38 699,00  0,98  38 323,09  39 066,67  373 407 776  2 372  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 515,19  0,18  7 448,00  7 570,00  3 060 414 255  19 646  
Мечел ао 939,47  2,45  916,33  939,50  68 071 328  794  
ММК ао 35,500  0,96  35,164  35,860  27 734 960  820  
НЛМК ао 134,97  -0,31  134,00  136,50  106 593 986  1 859  
Полиметалл ао 507,29  0,45  503,01  513,50  100 446 330  2 452  
Полюс Золото ао 1 730,00  0,71  1 711,00  1 748,00  231 699 316  4 092  
Северсталь ао 563,34  1,65  555,55  572,00  1 333 708 121  18 999  

Угольный сектор 
Белон ао 25,60  -0,74  25,50  25,90  6 623 990  564  
Распадская ао 228,00  2,70  223,00  229,50  144 053 265  816  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0482  0,42  0,0477  0,0484  225 116 047  3 069  
Мосэнерго ао 3,119  0,06  3,088  3,129  96 716 772  2 219  
РусГидро ао 1,532  -0,45  1,525  1,557  1 550 525 610  13 302  
ФСК ЕЭС ао 0,441  8,62  0,407  0,443  2 313 058 597  13 760  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1107  1,65  0,1094  0,1108  1 779 020 163  10 427  
Сбербанк ао 108,60  2,47  106,40  108,65  17 404 176 341  94 746  
Сбербанк ап 73,08  1,47  72,21  73,61  4 226 740 411  30 295  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 255,95  0,19  255,33  256,70  222 906 622  2 634  
Ростелеком ао 168,96  0,69  166,53  170,49  101 009 746  2 571  
Ростелеком ап 88,65  -0,69  87,55  90,67  453 562 775  8 272  
Уралсвязьинформ ао 1,550  -0,32  1,536  1,568  181 374 286  2 383  
Уралсвязьинформ ап 1,171  0,09  1,161  1,185  3 407 556  84  

Прочее 
Аэрофлот ао 78,52  -0,61  78,51  80,25  29 089 878  1 258  
Уралкалий ао 225,67  0,28  224,55  228,00  528 461 180  6 379  
 


