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Прогноз 

Российский рынок накануне выглядел довольно устойчиво, часть «голубых фишек» 

подросла, однако продолжающееся снижение цен на нефть и слабость сырьевых 

рынков в целом остается основным негативным драйвером, в связи с чем ожидаем 

продолжения неагрессивной коррекции. Ближайшей поддержкой остается отметка 

1700 пунктов по индексу ММВБ 

 

Сегодня 

 Заседание ФРС США: решение по ставке 

 Статистика: продажи нового жилья и запасы нефти и нефтепродуктов в США 

 

Зарубежные рынки 

Американский фондовый рынок, открывшийся вчера снижением на фоне выхода 

слабых корпоративных отчетов Johnson & Johnson и American Express, к закрытию 

отыграл падение (DJIA -0,03 %, S&P500 +0,03 %, NASDAQ +0,06 %) благодаря 

позитивным ожиданиям, связанным с ежегодным выступлением Президента США 

перед Конгрессом, которое состоялось уже после закрытия фондового рынка. Торги в 

Европе завершились в минусе (FTSE100 -0,44 %, CAC40 -0,34 %, DAX -0,12 %) на фоне 

выхода неожиданно слабых данных по ВВП Великобритании (-0,5 % в 4 кв. 2010 г. 

против ожидавшихся +0,5 %). Цены на нефть вчера продолжили падать и пробили 

важные поддержки в районе 96 долл. за баррель по Brent и 87,5 – по WTI. 

C утра внешний фон выглядит нейтрально: в Азии, как и все последние дни, нет 

единой динамики (от -0,5 % до +1%); цены на нефть отскакивают вверх (до +0,5 %) на 

фоне позитивного прогноза от китайской ассоциации нефтяной и химической 

промышленности (переработка нефти в стране в 2011 г. вырастет на 7,5 %); фьючерсы 

на американские индексы также немного подрастают (до +0,3 %). 

Мы вынуждены признать, что долгожданная коррекция по нефти уже реализуется. 

Американский фондовый рынок пока удерживается на плаву и дрейфует чуть ниже 

максимумов, но это не значит, что коррекция не затронет и рынок акций – это 

случится, вероятно, чуть позже. Сегодня внимание инвесторов, конечно же, будет 

приковано к заседанию ФРС США, которое, на наш взгляд, несмотря на свою важность, 

не внесет ясности на рынки. Оценка результатов выводов ФЕДа о состоянии 

экономики США и его возможных действий в дальнейшем сложится, скорее всего, не 

раньше начала следующей недели. Поэтому до конца недели ожидаем 

преимущественно бокового сильноволатильного движения на фондовом рынке США 

 

Российский рынок 

Российский рынок вчера продолжил снижаться. Внешний фон выглядел хуже, чем 

накануне – в первую очередь из-за резкого снижения цен на нефть днем – однако 

давление на котировки российских бумаг, напротив, снизилось, часть «голубых 

фишек» завершили день в «плюсе» - прежде всего выделим акции Сбербанка (+1,85 % 

обыкновенные, +0,91 % привилегированные), устойчивы были также акции Газпрома 

(+0,5 %) и Лукойла (+0,31 %). Однако, слабость остальных нефтегазовых бумаг и 

металлургического сектора не позволили индексу ММВБ удержаться на нейтральной 

территории, по итогам сессии он снизился до 1716,24 пунктов (-0,26 %). 

Таким образом, российский рынок накануне выглядел довольно устойчиво. Тем не 

менее, предполагаем, что до остановки коррекции на сырьевых рынках для 

российских бумаг основным вектором также будет неагрессивное снижение. 

Ближайшей поддержкой остается отметка 1700 пунктов по индексу ММВБ 
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1716,24 -0,26% -2,78%

РТС 1863,33 0,09% -1,98%

MSCI Russia 964,599 0,09% -2,82%

MSCI EM 1135,92 -0,07% -1,99%

S&P 500 1291,18 0,03% -0,30%

VIX 17,59 -0,34% 10,84%

DJ Euro Stoxx 600 286,03 -0,68% -0,24%

FTSE 100 5917,71 -0,44% -2,29%

DAX 30 7059,01 -0,12% -1,18%

NIKKEI 225 10401,90 -0,60% -1,47%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2697,60 0,75% -2,19%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,58 -5,22 -1,07

UST 10 YTM, % 3,34 -6,99 -3,25

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,34 -6,63 -16,47

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 287,17 0,00 0,57

Russia 30 YTM, % 4,81 -1,00 10,00

Russia 5Y CDS, б.п. 141,17 0,00 -0,16

Libor 3m USD, % 0,3044 0,12 0,12

Libor 12m USD, % 0,7809 0,00 0,19

USD/RUB NDF 3m, % 3,56 -6,00 25,00

USD/RUB NDF 12m, % 4,91 1,00 21,00

RUB overnight, % 2 -25,00 0,00

Mosprime 3m, % 4,00 0,00 -2,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,15 -0,06% -1,28%

EUR/USD 1,3689 0,34% 2,32%

USD/JPY 82,2 -0,33% -0,50%

GBP/USD 1,5822 -1,08% -0,84%

AUD/USD 0,9973 -0,06% -0,03%

USD/CAD 0,9964 0,29% 0,45%

USD/CNY 6,5824 0,02% -0,01%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,64 -0,06% 0,51%

USD/RUB ЦБ 29,85 -0,53% -0,67%

EUR/RUB ЦБ 40,56 -0,05% 1,49%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 86,19 -1,91% -5,68%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 95,25 -1,41% -2,61%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 4,473 -2,34% 1,08%

золото, USD/ун. 1333,4 -0,07% -2,48%

серебро, USD/ун. 26,820 -0,37% -6,94%
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Источник: Reuters 

Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

25 янв 3:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0-0.10 0,10

25 янв 3:30 AU Индекс потребит. цен кв/кв, % (CPI q/q) 4 кв. 0,4 0,7 0,7

25 янв 3:30 AU Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) 4 кв. 2,7 3,0 2,8

25 янв 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Фев 5,7 5,4 5,4 5,5

25 янв 10:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Дек 0,6 0,4 2,8 2,7

25 янв 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q A) 4 кв. -0.5 0,5 0,1

25 янв 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 4 кв. 1,7 2,6 2,7

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Дек 0,0 0,1 0,1

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Дек 2,4 2,5 2,0

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Дек -0.3 -0,2

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Дек 1,5 1,6 1,4

25 янв 15:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Дек -3.493 -3,3 -4,7

25 янв 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 23 янв. -1.2 -0,1

25 янв 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 23 янв. 2,8 1,4

25 янв 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 23 янв. -0.7 -0,6

25 янв 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 23 янв. 2,3 2,5

25 янв 17:00 US Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 20 м/м, % (S&P/Case-Shiller 20 m/m) Ноя -1.0 -0,9 -1,3

25 янв 18:00 US Индекс потреб. доверия (Consumer confidence) Янв 60,6 54,3 52,5 53,3

25 янв 18:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Ноя 0,0 0,7 0,2

25 янв 18:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Ноя -4.3 -3,4

26 янв 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 22 янв. 2,120 1,200 3,533

26 янв 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 22 янв. 1,720 2,100 1,869

26 янв 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 22 янв. -5.022 -0,300 0,940

26 янв 10:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Дек 1,3 1,2

26 янв 10:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Дек 10,8 10,0

26 янв 14:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Янв 0,70 0,69

26 янв 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales) Дек 0,300 0,290

26 янв 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales m/m) Дек 5,5

26 янв 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 22 янв. 1,200 2,600

26 янв 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 22 янв. 2,100 4,400

26 янв 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 22 янв. -0,300 1,000

26 янв 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 22 янв. -0,571

26 янв 22:15 US Ставка ФРС (FOMC interest rate decision) -

27 янв 2:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Дек 450,0 162,8

27 янв 2:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Дек 9,2 9,1

27 янв 2:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Дек 12,0 14,2

27 янв 13:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic Sentiment) Янв 107,0 106,2

27 янв 14:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Дек 5,7

27 янв 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods orders m/m) Дек 1,5 -0,3

27 янв 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods ex transp) Дек 0,8 3,6

27 янв 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 23 янв. 405 404

27 янв 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 16 янв. 3,850 3,860

27 янв 18:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (Pending home sales m/m) Дек 1,0 3,5

27 янв 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 22 янв. -243

27 янв - DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Янв -0,3 1,0

27 янв - DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Янв 2,0 1,7
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