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Прогноз 

Потенциал для развития нисходящей коррекции российского рынка сохраняется, 

ближайшей поддержкой выглядит отметка 1700 пунктов по индексу ММВБ, в случае 

ее пробития возможно возвращение к уровням декабря 2010 года. Впрочем, следует 

учитывать, что среднесрочный тренд остается растущим 

 

Сегодня 

 Заседание Банка Японии: целевой диапазон по ставке сохранен на уровне 0-0,1 %,  

 Заседание Банка Индии: ставка была повышена на 25 б.п. до 6,5 % – максимума за 

2 года 

 Статистика: ВВП Великобритании, индекс цен на жилье и индекс потребительского 

доверия в США  

 Корпоративная отчетность: Johnson & Johnson за 4 кв. 2010 г., AK Steel за 4 кв. 2010 

г. и пр. 

 

Зарубежные рынки 

Американский фондовый рынок возобновил вчера рост и поднялся на 0,5-1 % (DJIA 

+0,92 %, S&P500 +0,58 %, NASDAQ +1,04 %) на фоне выхода хорошей отчетности ряда 

компаний (Halliburton, McDonald’s), а также на новостях о готовящихся сделках M&A 

сразу в нескольких секторах. В Европе торги завершились более скромным ростом 

(FTSE100 +0,81 %, CAC40 +0,39 %, DAX +0,08 %). 

С утра внешний фон, как и вчера выглядит, неоднозначно. В Азии нет единой 

динамики (индексы региона торгуются в диапазоне от -1 %  до+1 %): ряд инвесторов 

отыгрывает позитивное закрытии торгов в США, ряд отыгрывает повышение ставки в 

Индии и возможное предстоящее ужесточение монетарной политики в Китае. Цены 

на нефть, просевшие вчера на 1-1,5 %, с утра коснулись уровней поддержки (в районе 

87 долл. за баррель по WTI и 96 долл. за баррель по Brent) и немного отскакивают 

вверх (до +0,5 %). Фьючерсы на американские индексы также немного подрастают (до 

+0,2 %) 

Сегодня открывается двухдневное заседание ФРС США: итоговые заявления будут 

сделаны только завра, но уже сегодня на американском фондовом рынке усилится 

напряженность. Поэтому в ближайшие дни, на наш взгляд, не стоит ожидать, что на 

рынке сформируется направленное движение 

 

Российский рынок 

В начале новой недели нисходящая коррекция на российском рынке акций 

возобновилась, уже с открытия индекс ММВБ пошел вниз несмотря на довольно 

нейтральный внешний фон, и к середине сессии опустился ниже локального 

минимума пятницы. После сообщения о теракте в Домодедово падение котировок 

ускорилось, однако немного выше 1700 пунктов индекс ММВБ нашел поддержку, и за 

последний час торгов вернулся  к уровням середины дня, составив к закрытию 1720,70 

(-1,53 %). В аутсайдерах оказался нефтегазовый сектор (Лукойл -2,43 %, Газпром – 1,9 

%, Роснефть -1,62 %). Банковские фишки снижались вместе с рынком (Сбербанк -1,48 % 

обыкновенные, -1,46 % привилегированные, ВТБ -1,62 %), в то время как акции Банка 

Москвы прибавили на резко выросших оборотах +20,03 % на новости о том, что Альфа-
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1720,70 -0,76% -2,88%

РТС 1861,66 -0,36% -2,10%

MSCI Russia 963,703 -0,39% -2,97%

MSCI EM 1136,69 -0,57% -1,55%

S&P 500 1290,84 0,83% -0,19%

VIX 17,65 -1,89% 14,17%

DJ Euro Stoxx 600 288 2,91% 2,16%

FTSE 100 5943,85 1,29% -0,70%

DAX 30 7067,77 0,62% -0,15%

NIKKEI 225 10464,42 1,15% -0,52%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2671,75 -0,89% -1,37%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,64 -0,51 5,17

UST 10 YTM, % 3,41 -4,96 7,62

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,41 -17,34 -3,65

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 287,17 -9,11 -5,37

Russia 30 YTM, % 4,82 4,60 11,90

Russia 5Y CDS, б.п. 141,17 -4,50 -1,58

Libor 3m USD, % 0,3031 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 0,7809 0,06 0,12

USD/RUB NDF 3m, % 3,62 20,00 17,00

USD/RUB NDF 12m, % 4,90 8,00 15,00

RUB overnight, % 2,25 -25,00 0,00

Mosprime 3m, % 4,00 0,00 -4,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,19 -1,00% -1,66%

EUR/USD 1,3643 1,24% 2,64%

USD/JPY 82,47 -0,61% -0,30%

GBP/USD 1,5994 0,53% 0,66%

AUD/USD 0,9979 0,98% 0,39%

USD/CAD 0,9935 -0,31% 0,68%

USD/CNY 6,5809 -0,07% -0,18%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,66 0,08% 0,72%

USD/RUB ЦБ 30,01 0,62% 0,19%

EUR/RUB ЦБ 40,58 0,97% 1,13%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 87,87 -1,11% -4,01%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 96,61 0,03% -0,84%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 4,58 -2,45% 2,23%

золото, USD/ун. 1334,3 -0,83% -2,06%

серебро, USD/ун. 26,920 -2,18% -4,74%
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банк готов участвовать в аукционе по продаже пакета акций банка, принадлежащих 

Москве. 

Предполагаем, что потенциал для развития нисходящей коррекции после четырех 

месяцев практически безоткатного роста российского рынка сохраняется, ближайшей 

поддержкой выглядит отметка 1700 пунктов по индексу ММВБ, в случае ее пробития 

возможно возвращение к уровням декабря 2010 года. Впрочем, следует учитывать, 

что среднесрочный тренд остается растущим и, соответственно, трудно предсказать, 

на каком этапе оптимистично настроенные инвесторы сочтут падение достаточным 

для того, чтобы попытаться к этому тренду присоединиться. Так что глубина и 

продолжительности коррекции будут зависеть от динамики цен на нефть и реакции 

рынков на важные новости текущей недели из США: итоги заседания ФРС в среду и 

предварительные данные по ВВП за четвертый квартал в пятницу 
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Макроэкономическая статистика 

  

Источник: Reuters 

Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

24 янв 3:30 AU Индекс цен производит. кв/кв, % (PPI q/q) 4 кв. 0,1 0,5 1,3

24 янв 3:30 AU Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) 4 кв. 2,7 3,1 2,2

24 янв 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Янв 54,3 56,9 57,2

24 янв 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Янв 57,1 55,2 54,9

24 янв 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Янв 60,2 60,9 60,7

24 янв 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Янв 60,0 59,0 59,2

24 янв 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Янв 56,9 57,0 57,1

24 янв 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Янв 55,2 54,3 54,2

24 янв 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Янв 56,3 55,2 55,0

24 янв 13:00 EZ Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Industrial new orders m/m) Ноя 2,1 2,0 1,4

24 янв 13:00 EZ Заказы пром. предпр-ий г/г, % (Industrial new orders y/y) Ноя 19,9 17,1 14,8

25 янв 3:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0-0.10 0,10

25 янв 3:30 AU Индекс потребит. цен кв/кв, % (CPI q/q) 4 кв. 0,4 0,7 0,7

25 янв 3:30 AU Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) 4 кв. 2,7 3,0 2,8

25 янв 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Фев 5,4 5,4

25 янв 10:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Дек 0,4 2,8

25 янв 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q A) 4 кв. 0,5 0,7

25 янв 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 4 кв. 2,6 2,7

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Дек 0,1 0,1

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Дек 2,5 2,0

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Дек -0,2

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Дек 1,6 1,4

25 янв 15:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Дек -3,3 -4,7

25 янв 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 22 янв. -0,1

25 янв 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 22 янв. 1,4

25 янв 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 22 янв. -0,6

25 янв 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 22 янв. 2,5

25 янв 17:00 US Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 20 м/м, % (S&P/Case-Shiller 20 m/m) Ноя -0,9 -1,3

25 янв 18:00 US Индекс потреб. доверия (Consumer confidence) Янв 54,3 52,5

25 янв 18:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Ноя 0,7

25 янв 18:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Ноя -3,4

26 янв 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 21 янв. 0,900 3,533

26 янв 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 21 янв. 2,200 1,869

26 янв 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 21 янв. -0,200 0,940

26 янв 10:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Дек 1,3 1,2

26 янв 10:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Дек 10,8 10,0

26 янв 14:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Янв 0,69

26 янв 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales) Дек 0,300 0,290

26 янв 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales m/m) Дек 5,5

26 янв 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 21 янв. 0,900 2,600

26 янв 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 21 янв. 2,200 4,400

26 янв 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 21 янв. -0,200 1,000

26 янв 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 21 янв. -0,571

26 янв 22:15 US Ставка ФРС (FOMC interest rate decision) -



 

 

Инвестиционная компания БФА  Аналитический отдел research@bfa.ru 

197101, Санкт-Петербург, Петроградская наб., д. 36, лит. А, б/ц 
«Линкор» 

 
Тел.: +7 (812) 329 8181 (основной) 
Факс: +7 (812) 329 8180 
 
info@bfa.ru 
www.bfa.ru 

 
Моисеев Алексей 
заместитель начальника отдела 

Микрюкова Мария 
ведущий аналитик 

Казанцев Сергей 
аналитик 

Железняк Максим 
информационно-техническая поддержка 

доб. 1286   
a.moiseev@bfa.ru 

доб. 1105 
m.mikryukova@bfa.ru 

доб. 1281 
s.kazantsev@bfa.ru 

доб. 1105 
m.zheleznyak@bfa.ru 

Управление продаж   Отдел структурных продуктов  

Думчева Анна 
начальник управления 

Тапинов Петр 
старший специалист 

Виноградов Кирилл 
специалист 

прямой +7 (812) 326 9361, доб. 1088 
a.dumcheva@bfa.ru 

прямой +7 (812) 611 0064, доб. 1032 
p.tapinov@bfa.ru 

доб. 1144 
k.vinogradov@bfa.ru 

 
Малев Всеволод 
начальник отдела 

Народовый Роман 
старший трейдер 

Пашков Алексей 
аналитик 

прямой +7 (812) 322 5899, доб. 1293   
v.malev@bfa.ru 

прямой +7 (812) 329 8198, доб. 1168 
r.narodovyy@bfa.ru 

доб. 1147 
a.pashkov@bfa.ru 

Отдел рынков акций  Управление по работе с клиентами client@bfa.ru 

Мун Михаил 
начальник отдела 

Сергеев Владимир 
старший трейдер 

прямой +7 (812) 329 8194, доб. 1052   
m.mun@bfa.ru 

прямой +7 (812) 611 0063, доб. 1010 
v.sergeev@bfa.ru 

 
Константинова Виктория 
начальник управления 

Кукушкина Екатерина 
начальник клиентского отдела 

прямой +7 (812) 329 8191, доб. 1191 
v.konstantinova@bfa.ru 

прямой +7 (812) 329 8196, доб. 1196 
e.kukushkina@bfa.ru 

   Отдел брокерских операций прямой +7 (812) 329 8199 

   
Шевцов Павел 
начальник отдела 

Мишарев Андрей 
специалист 

прямой +7 (812) 329 8195, доб. 1195 
p.shevtsov@bfa.ru 

доб. 1199 
a.misharev@bfa.ru 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
Настоящий документ подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит исключительно информационный характер. Все 
оценки и мнения, высказанные в отчете, представляют собой независимое суждение аналитиков на дату выхода отчета. Вознаграждение авторов отчета ни 
прямым, ни косвенным образом не увязано с представленными в отчете точками зрения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» оставляет за собой право 
изменять высказанные оценки и мнения в любое время без предварительного уведомления. 
Информация, содержащаяся в отчете, получена из источников, признаваемых нами достоверными, однако не существует никаких гарантий, что указанная 
информация является полной и точной и, соответственно, она не должна рассматриваться как полная и точная. Мы оставляем за собой право не обновлять 
информацию на основе новых данных либо полностью отказаться от ее освещения. 
ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с 
инвестиционными инструментами, упомянутыми в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на 
предотвращение потенциальных конфликтов интересов. 
ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники не несут ответственности за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования 
настоящей публикации или ее содержания. 
 
© Закрытое акционерное общество «Балтийское Финансовое Агентство» 

 

mailto:research@bfa.ru
mailto:info@bfa.ru
mailto:a.moiseev@bfa.ru
mailto:m.mikryukova@bfa.ru
mailto:s.kazantsev@bfa.ru
mailto:m.zheleznyak@bfa.ru
mailto:a.dumcheva@bfa.ru
mailto:p.tapinov@bfa.ru
mailto:k.vinogradov@bfa.ru
mailto:v.malev@bfa.ru
mailto:r.narodovyy@bfa.ru
mailto:a.pashkov@bfa.ru
mailto:client@bfa.ru
mailto:m.mun@bfa.ru
mailto:v.sergeev@bfa.ru
mailto:v.konstantinova@bfa.ru
mailto:e.kukushkina@bfa.ru
mailto:p.shevtsov@bfa.ru
mailto:a.misharev@bfa.ru

