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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3615 1,79% 6 002,07 -1,76%

ММВБ-10

руб./долл.

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.01 по 23.01.2011

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

29,87 -0,39% 1 868,46 0,78% 4 119,91 -0,13%

GER DAX 

 долл./евро

40,67 1,39% 11 787,38 0,72% 2 755,30 -2,39%

7 075,70 -0,19%

ICE Futures, март, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

97,60 -0,79% 595,90 -18,53% 424,00 -21,37%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, март, $/барр.

89,11 -3,74% В РОССИИ:

■ Morgan Stanley повышает прогноз роста ВВП России

■ Дворкович: рост инфляции в январе составит порядка 2%

■ Пошлины на нефть снова увеличат

■ Дефицит бюджета за 2010 год составил 3,9% от ВВП

■ Цены с начала года выросли на 1,4%

■ "Интер РАО" может продать 25% своих акций

■ "Русал" сохранит свою долю в "Норильском Никеле"

■ Опубликована отчетность "Газпромбанк", "Росбанк"

В МИРЕ:

■ Обама призывает Китай ревальвировать юань

■ Рост инфляции в Китае в декабре превысил прогнозы

■ Япония достигла критической отметки по госдолгу

■ ОПЕК повысила прогноз спроса на нефть в 2011 году

■ США: продажи жилья, запасы нефти, безработица

■ Промпроизводство Японии выросло в ноябре впервые за полгода

■ В Великобритании и Германии увидел свет ряд показателей

■ Опубликована отчетность IBM, Apple, Citigroup, Morgan Stanley, Wells

Fargo, Bank of America, General Electric, Google

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

25.01 – ВВП Великобритании за IV квартал

25.01 – индекс потребительского доверия в США за январь

26.01 – торговый баланс Японии за декабрь

27.01 – Япония: безработица и инфляция за декабрь

Отчетность опубликуют: "Сбербанк", "Полюс Золото", Yahoo, Potash,

AT&T, Microsoft, Chevron, ExxonMobil, ConocoPhillips, General Motors

 Металлы

1 816,00 0,35%

Медь,

LME, $/тонна

9 499,71 -2,33%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, март, $/унц.

1 360,50 -1,43%

Платина,

CME Group, март, $/унц.

2 419,00 -2,14%

Никель,

LME, $/тонна

26 160,00 1,10%



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.01 по 23.01.2011

 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 2,65 п. 0,15%

р. -0,39%

1 747,39

USD/RUB FX: 29,87 руб./$ -0,12

Российский фондовый рынок на второй для себя рабочей неделе нового года продолжил поступательное

движение вверх, вновь завершив семидневку в плюсе, но негатив на внешнем фоне оборвал впечатляющий

подъем, которым запомнится январь 2011 года. Главным раздражителем инвесторов продолжает оставаться

Китай, ЦБ которого никак не может удержать рост инфляции, что дает почву разговорам об очередном

повышении процентных ставок в Поднебесной. Пусть для России китайский рост цен в 2010 году в 3,3% и

является пока несбыточной мечтой, но для нашего восточного соседа, постепенно выбирающегося на

главенствующую роль во всей мировой экономике, это является наиболее острой проблемой, для решения

которой могут быть задействованы все усилия. За неделю индекс ММВБ вырос на 0,15% до 1747,39 пунктов, но

быть довольны таким исходом «быки» никак не могут, в начале семидневки он вплотную подошел к рубежу в 1800

пунктов. Индекс РТС прибавил 0,87%, завершив пятницу на отметке в 1884,76 пункта.

Впечатляющий рывок наверх в течение недели удался акциям «КАМАЗа» (+9,93%), которые догоняли ушедших

далеко вперед своих коллег по автопрому из «АВТОВАЗа» (-3,24%) и «Соллерса» (-2,19%).

Порадовали инвесторов и «титаны» отечественного рынка – «Роснефть» (+0,78%) и «ЛУКОЙЛ» (+0,31%) даже

несмотря на падение цен на нефть сумели завершить неделю в плюсе на фоне памятных договоров с BP.

Другой же дуайен российских бирж – «Газпром» (-3,01%) стал на минувшей неделе одним из главных

аутсайдеров, испытывая на себе все «прелести» нестабильного положения на рынке, которое провоцирует

падение «фишек». Разделил участь газового гиганта и «Сбербанк» (-3,61%), акции которого всю семидневку шли

вниз в отличие от коллег из «ВТБ» (+1,74%).

Волна позитива, господствовавшая в начале января, пока не ушла и подкрепляется удачными публикациями из

США. Продолжают держаться на высоком уровне цены на нефть, что создает российскому рынку «подушку

безопасности» от резкого падения. Скорее всего, на грядущей неделе поступательное движение индексов и

котировок вверх продолжится, но рассчитывать на рывок рынка вверх сейчас не стоит. 
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.01 по 23.01.2011

В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ Эксперты американского банка Morgan Stanley повысили свой прогноз роста ВВП России в 2011 году с 4,5% до

5%, а в 2012 году с 4% до 4,5%, сообщает «Интерфакс» со ссылкой на обзор кредитной организации. Аналитики

Morgan Stanley отметили, что высокие цены на нефть благоволят экономике России, обеспечат дополнительные

поступления в бюджет, что найдет свое отражение и в росте расходов страны.

■ По сообщению Министерства финансов России, экспортная пошлина на нефть с 1 февраля нынешнего года

может быть увеличена на 9,1% до 346,6 долл. за тонну, против установленных с 1 января 317,5 долл. за тонну.

Напомним, что в конце прошлого года Правительство России одобрило изменение методики расчета экспортных

пошлин на нефть, по которому теперь для их определения берутся цены на «черное золото» за предыдущий

месяц, а для пошлин на нефтепродукты устанавливаются специальные коэффициенты от пошлины на сырую

нефть.

■ По словам помощника Президента России А.Дворковича, сказанным 21 января на встрече с журналистами,

рост инфляции в стране по итогам января составит порядка 2%, а прогноз на 2011 год в 6,5-7% пересматривать

пока не планируется. Кроме того, г-н Дворкович отметил, что переговоры Д.Медведева с зарубежными

бизнесменами в швейцарском Давосе помогут с составлением графика приватизации российских госактивов.

■ Дефицит бюджета России в 2010 году, согласно данным Министерства финансов страны, составил 1795,198

млрд. рублей ил 3,9% ВВП, из которых 903,5 млрд. рублей пришлось на долю декабря, когда дефицит бюджета

достиг 19,5% от месячного ВВП. Доходы бюджета России составили в 2010 году 8298,859 млрд. рублей, из

которых нефтегазовые доходы равняются 46,16%, расходы – 10094,057 млрд. рублей. Объем ВВП составил

45722 млрд. рублей. Объем резервного фонда России составил на 1 января 2011 года 1830,507 млрд. рублей, а

969,5 млрд. рублей из него до этого были направлены на покрытие дефицита бюджета.

■ По сообщению Росстата, рост потребительских цен в России за неделю с 12 по 17 января составил 0,6%, а с

начала года инфляция в стране составила уже 1,4%. За аналогичный период прошлого года цены в России

выросли на 1,2%. Напомним, что прогноз по росту инфляции на 2011 год равняется 6,5-7%.

■ По сообщению департамента внешних и общественных связей Банка России, международные резервы страны

за неделю с 8 по 14 января сократились на 3,2 млрд. долл. (0,67%), составив 477, 5 млрд. долл. Данное значение

показателя является минимальным за три недели.

■ С рядом заявлений в четверг на встрече с журналистами выступил председатель правления крупнейшей

энергетической компании России ОАО «Интер РАО ЕЭС» Б.Ковальчук, сообщает Reuters. По его словам,

консолидированная выручка компании составила в 2010 году порядка 10 млрд. евро, а к 2015 году планируется

увеличить ее до 23 млрд. евро. Также г-н Ковальчук заявил, что «Интер РАО ЕЭС» рассчитывает к 2015 году

продать 25% своих акций стратегическим инвесторам в России или за рубежом. Кроме того, он также объявил,

что рассматривается переход энергетических компаний «ОГК-1» и «ОГК-3» на единую акцию.

■ Заместитель генерального директора ОК «Русал» О.Мухаметшин на встрече с журналистами во вторник

объявил о намерении компании сохранить у себя пакет в 25% акций ОАО «ГМК Норильский Никель», сообщает

информационное агентство Reuters. Напомним, что в конце прошлого года «Норникель» официально предложил

«Русалу» выкупить этот пакет, а отношения между двумя компаниями давно оставляют желать много лучшего.

■ Согласно представленным пресс-службой ОАО «Газпромбанк» данным, чистая прибыль кредитной организации

за 2010 год составила 14,5 млрд. рублей, что на 57,6% больше, чем было зафиксировано в 2009 году. Активы

«Газпромбанка» за год выросли на 9,2% до 2,198 трлн. рублей.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших российских банков ОАО «Росбанк» по РСБУ по итогам 2010 года,

согласно финансовому отчету, составила 2,517 млрд. рублей против убытка в 10,268 млрд. рублей годом ранее. 
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.01 по 23.01.2011

 В МИРЕ

DJ IND: 11 871,84 п. 84,46 п. 0,72%

Картина недели

Минувшая неделя на ведущих фондовых рынках мира запомнится буйством противоречивых событий, тянувшими

индексы и котировки то вверх, то вниз. Главным из них, бесспорно, стали макроэкономические публикации из

Китая, приведшие к резкому падению на всех без исключения площадках. Несмотря на рост ВВП,

промпроизводства и продаж в Поднебесной в конце прошлого года, очередное повышение инфляции дало почву

разговорам о новом повышении ставок ЦБ Китая, что в нынешних нестабильных условиях будет не выгодно всем.

Зато неожиданную поддержку получили «быки» из США, где одна публикация за другой лишь радовали рынок.

Кроме того, стимулировали рост рынка и опубликованные в конце недели корпоративные отчеты.Прошедшую

неделю ключевые индикаторы – FTSE (-1,76%), DAX (-0,19%), Dow Jones (+0,72%), NASDAQ (-2,39%), S&P (-

0,76%) и NIKKEI (-2,14%) завершили по большей части в минусе, но оптимистичный конец семидневки должен

оказать благотворное влияние на рынок и помочь отыграть понесенные потери уже в скором времени.

На минувшей неделе именно корпоративные отчеты диктовали динамику котировок акций компаний. Если

публикации General Electric (+4,9%), Morgan Stanley (+3,55%) и IBM (+3,67%) можно смело возвести в ранг

успешных, и рост в цене их акций этим и объясняется, то отчеты Citigroup (-4,68%), Bank of America (-6,56%),

Apple (-6,24%), Freeport-McMoRan (-8,41%) и Google (-1,98%) ожиданий рынка не оправдали и привели к падению

их котировок. Вместе с тем, практически все компании декларируют резкое увеличение прибыли в IV квартале

2010 года, но до прогнозов аналитиков она не дотягивает, что, пусть и является негативным фактором, но ставить

крест на их дальнейшей судьбе не стоит.

Удалась неделя ведущим банкам Европы – Deutsche Bank (+4,35%), RBS (+5,14%), UBS (+0,51%) и Banco

Santander (+7,93%), доверие к которым возвращается вместе с завершением активной фазы долговых проблем

стран Старого Света.

На грядущей неделе, скорее всего, ключевые индикаторы рынка восстановят свои позиции. Позитив с фондовых

площадок никуда не делся, а последние отчеты и публикации не устают радовать.
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■ В среду, 19 января, Президент США Б.Обама в ходе встречи с председателем КНР Ху Цзиньтао заявил, что

Китай недооценивает курс юаня, что, в свою очередь, идет во вред экономике США. При этом г-н Обама отметил,

что, если власти Поднебесной подстегнут увеличение курса юаня, то это послужит стимулом для роста спроса в

стране, что поможет Пекину решить проблему с ростом инфляции.

■ В четверг, 20 января, утром по московскому времени в Китае Государственное статистическое управление

страны опубликовало ряд важнейших данных. Так, сообщается, что рост инфляции в стране в декабре 2010 года

составил 4,6%, замедлившись по сравнению с ноябрьскими показателями, когда цены выросли на 5,1%, а ЦБ

Китая в ответ на это поднял ставки. Аналитики при этом ожидали роста цен в декабре в 4,4%. За 2010 год цены в

стране выросли на 3,3%. Рост промпроизводства в Поднебесной в декабре составил 13,5% против 13,3% в

ноябре и ожидавшемся увеличении на 13,4%.

Кроме того, служба заявила, что ВВП Китая вырос в IV квартале на 9,8%, а за весь год – на 10,3%, что превысило

ожидания аналитиков, прогнозировавших его увеличение на 9,2% и 9,8% соответственно. Объем розничных

продаж в Китае в декабре вырос на 19,1% при ожидавшемся росте на 18,6%.

■ К.Йосано, новый министр экономики и бюджетной политики Японии, в четверг, 20 января, в интервью Financial

Times сообщил, что государственный долг «страны восходящего солнца» достиг критической отметки, передает

«Интерфакс». По его словам, если размер долга будет увеличиваться и впредь, то Япония рискует лишиться

доверия инвесторов, что выльется в увеличение процентных ставок. Г-н Йосано отметил, что в данный момент

Японии необходимо принять программу сокращения госдолга во избежание проблем.

 

■ Организация стран-экспортеров нефти (ОПЕК) в понедельник в своем ежемесячном обзоре повысила прогноз

спроса на собственную нефть в 2011 году, сообщает Bloomberg. Главной причиной этого называется рост спроса

на азиатском рынке, для покрытия которого ОПЕК нужно увеличить поставки «черного золота» на 400 тыс. барр. в

сутки, что составляет порядка 1,5% от нынешней ежедневной нормы.

При этом общемировой спрос на нефть, по прогнозу ОПЕК, увеличится в 2011 году на 1,2 млн. барр. в сутки

(1,4%) до 87,3 млн. барр., из которых 9,28 млн. барр. (10,6%) будут приходиться на Китай.

■ Индекс доверия немецких предпринимателей и инвесторов к экономике страны, рассчитываемый

исследовательским институтом IFO, вырос в январе до 110,3 пунктов, что является максимальным его значением

за все время расчета показателя – с 1991 года. Аналитики не ожидали изменений относительно декабрьского

уровня, когда индекс был равен 109,9 пунктов.

■ По сообщению Министерства торговли США, число новостроек в стране в декабре 2010 года сократилось на 24

тыс. (4,3%), составив 529 тыс., что стало минимальным значением показателя с октября 2009 года. Аналитики

ожидали снижения показателя в отчетном периоде до 550 тыс. новостроек.

■ По данным Национальной ассоциации риелторов США, объем продаж жилья на вторичном рынке в стране в

декабре вырос на 600 тыс. (12,8%), составив 5,28 млн. домов при ожидаемых 4,89 млн. Отметим, что данное

значение показателя является наибольшим с июня 2010 года.

■ Коммерческие запасы сырой нефти в США, по сообщению Министерства энергетики страны, увеличились за

неделю с 8 по 14 января на 2,62 млн. барр., в то время как аналитики ожидали сокращения запасов на 0,6 млн.

барр. В последний раз запасы нефти в США увеличивались в конце ноября, а после этого в течение шести

недель лишь уменьшались.

■ По сообщению Министерства труда США, число граждан страны на прошедшей неделе впервые обратившихся

за получением пособия по безработице составило 404 тыс., что на 37 тыс. (8,4%) меньше значения на

предыдущей семидневке. Аналитики ожидали снижения показателя до 420 тыс. заявок. При этом число

американцев, продолжающих получать пособие, сократилось за неделю на 26 тыс. (0,67%) до 3,861 млн.

безработных при ожидавшемся увеличении до 3,925 млн.

■ Согласно пересмотренным данным Министерства экономики, торговли и промышленности Японии, рост

промпроизводства в стране в ноябре 2010 года составил 1% в месячном исчислении, как и сообщалось ранее.

Японское производство продемонстрировало в ноябре рост впервые за полгода.
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■ По сообщению Национального статистического управления Великобритании, рост потребительских цен в

стране в декабре 2010 года составил 1% в месячном исчислении и 3,7% в годовом, в то время как аналитики

ожидали ускорения инфляции в отчетном периоде на 0,4% и 3,4% соответственно. В месячном исчислении

прирост цен в стране в декабре стал наибольшим за все время подсчета показателя, то есть с 1996 года.

■ Объем розничных продаж в Великобритании в декабре, по сообщению Национального статистического

управления страны, сократился на 0,8% в месячном исчислении и не изменился в годовом, в то время как

аналитики ожидали сокращения показателя всего на 0,2%. Данное изменение розничных продаж является

наихудшим за все время их подсчета и объясняется холодами, царившими в Великобритании в декабре.

■ Американская корпорация IBM во вторник, 18 января, объявила о получении в 2010 году чистой прибыли в 14,8

млрд. долл., что на 10,5% больше, чем в предыдущем году. Выручка компании за год увеличилась на 4,2%,

составив 99,8 млрд. долл. При этом в IV квартале 2010 года прибыль IBM выросла на 9,1% до 5,3 млрд. дол.

(4,18 долл. на акцию), а выручка – на 6,6% до 29 млрд. долл.

■ По сообщению Apple, чистая прибыль компании в I квартале 2010-11 финансового года, завершившегося 26

декабря, зафиксирована на уровне в 6 млрд. долл. (6,43 долл. на акцию), что на 77,5% больше аналогичного

периода прошлого года. Выручка Apple в отчетном периоде выросла на 70,5% до 26,74 млрд. долл.

■ Чистая прибыль американского банковского холдинга Citigroup в IV квартале 2010 года, по сообщению

кредитной организации, составила 1,309 млрд. долл. (4 цента на акцию) против убытка в 7,579 млрд. долл. в

аналогичном периоде прошлого года. Аналитики, тем временем, ожидали роста прибыли Citigroup в отчетном

периоде до 7 центов за бумагу. Чистая прибыль банка за 2010 год составила 10,6 млрд. долл. (35 центов за

акцию) против убытка в 1,606 млрд. долл. годом ранее. Выручка Citi выросла за год на 8% до 86,6 млрд. долл.

■ Согласно финансовому отчету американского банка Morgan Stanley, его прибыль от продолжающихся операций

в IV квартале 2010 года выросла на 88,5%, составив 867 млн. долл. (43 цента на акцию). Аналитики ожидали

увеличения прибыли банка до 40 центов на акцию. По итогам 2010 года прибыль Morgan Stanley увеличилась

почти в 2,5 раза до 4,464 млрд. долл., а выручка – на 34,9% до 31,622 млрд. долл.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших банков США Wells Fargo в IV квартале 2010 года составила 3,41 млрд.

долл. (61 цент на акцию), что на 20,9% больше значения в аналогичном периоде прошлого года. Аналитики при

этом ожидали роста прибыли до 63 центов на акцию. За 2010 год прибыль Wells Fargo выросла на 0,6% до 12,36

млрд. долл., а выручка сократилась на 3,9% до 85,21 млрд. долл.

■ Чистый убыток Bank of America в IV квартале 2010 года составил 1,244 млрд. долл. против убытка в 194 млн.

долл. в аналогичном периоде прошлого года, сообщается в финансовом отчете банка. По итогам 2010 года

чистый убыток Bank of America составил 2,24 млрд. долл., тогда как в 2009 году была зафиксирована прибыль в

6,276 млрд. долл. в предыдущем году. Выручка банка за год сократилась на 7,88% до 119,22 млрд. долл.

■ Один из ведущих производителей меди в мире американская Freeport-McMoRan 20 января сообщила о

получении в 2010 году чистой прибыли в 4,27 млрд. долл., что на 68,8% больше показателя 2009 года. Выручка

компании в отчетном периоде выросла на 26,2% до 18,98 млрд. долл.

■ Прибыль от продолжающихся операций General Electric, по сообщению компании, выросла в IV квартале 2010

года на 31,3% в годовом исчислении, составив 3,93 млрд. долл. (36 центов на акцию) при ожидавшемся

увеличении до 32 центов на акцию. Выручка GE в отчетном периоде увеличилась на 0,8% до 41,377 млрд. долл.

Прибыль компании по итогам 2010 года выросла на 15% до 12,6 млрд. долл., а выручка сократилась на 3% до

150,2 млрд. долл.

■ Американская интернет-корпорация Google сообщила о получении по итогам 2010 года чистой прибыли в 8,5

млрд. долл., что на 30,8% больше значения 2009 года. Выручка компании за год увеличилась на 24,1% до 29,3

млрд. долл. Чистая прибыль Google в IV квартале 2010 года выросла на 28,9% в годовом исчислении до 2,54

млрд. долл., а выручка – на 27,3% до 8,4 млрд. долл.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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