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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Сегодня начнется двухдневное заседание Банка Японии, по итогам которого будет объявлен размер 

базовой процентной ставки на ближайшее время. 
 10:45 — Национальное статуправление Франции Insee опубликует значение индекса доверия 

предпринимателей к экономике страны за январь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу российский рынок двигался вслед за европейскими и американскими 
площадками. По итогам дня индекс ММВБ прибавил 0,78%, при этом наиболее ликвидные акции 
завершили день разнонаправленной динамикой котировок: «Газпром» (-0,77%), «ЛУКОЙЛ» (+1,95%), 
«Норильский никель» (+1,06%), «Северсталь» (-0,49%), «РусГидро» (-0,44%), «ВТБ» (+2,97%), «Сбербанк»-
ао (+0,38%). 
 
Развитые рынки. Позитивом для Европы стали сильные данные по экономике Германии (индекс делового 
доверия в стране в январе обновил абсолютный максимум, достигнув 110,3 пункта против 109,9 пункта 
месяцем ранее). В итоге ключевые индексы региона закрылись в «плюсе»: FTSE 100 (+0,48%), CAC 40 
(1,33%), DAX (+0,54%). Движение индексов США во многом определялось данными корпоративной 
отчетности, которая в целом оказалась позитивной, хотя по итогам дня основные индексы страны 
закрылись разнонаправленно: Dow Jones (+0,41%), S&P 500 (+0,24%), NASDAQ (-0,55%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем роста котировок большинства наиболее 
ликвидных акций на ММВБ. Поддержку рынку окажет рост цен на нефть Brent в ожидании данных по ВВП 
США за IV квартал 2010 года, которые, согласно прогнозам экспертов, окажутся позитивными и 
зафиксируют продолжение восстановления крупнейшей экономики мира. Кроме того, фьючерсы на 
основные индексы США утром торгуются в «плюсе». 
 
В течение дня не ожидается выхода значимых данных из развитых стран, за исключением индекса 
делового доверия во Франции за январь. В последние дни опасения инвесторов относительно долговых 
проблем Еврозоны и возможного ужесточения денежно-кредитной политики КНР несколько уменьшились. 
С учетом благоприятного внешнего новостного фона мы ожидаем умеренного роста основных фондовых 
индексов по итогам сегодняшних торгов. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

БЕЛОН 
В пятницу из сообщения «Белона» стало известно, что в 2011 году компания планирует инвестировать в 
производство 4,832 млрд. руб. (без учета НДС), что превышает уровень 2010 года более чем в 2 раза (по 
словам представителей пресс-службы «Белона», в прошлом году данный показатель составил 2,3 млрд. 
руб.). 
 
В 2011 году наиболее крупные инвестиции «Белона» будут направлены на развитие шахт «Костромская», 
добывающей 40% коксующегося угля компании (в размере 2,143 млрд. руб.) и «Чертинская-Коксовая» 
(1,364 млрд. руб.). Кроме того, компания вложит 727 млн. руб. в развитие ЦОФ «Беловская». 
 
Существенный рост инвестиций «Белона» в развитие операционной деятельности, ожидаемый в 2011 году, 
вписывается в планы компании по реализации амбициозной производственной программы на ближайшие 
годы. Ранее «ММК», являющийся основным акционером «Белона», поставил перед угольной компанией 
задачу нарастить объем производства концентрата коксующихся углей в течение ближайших лет в 2 раза с 
тем, чтобы довести уровень обеспечения предприятий «ММК» данным видом сырья до 70%. 
 
Несмотря на то, что увеличение объема инвестиций «Белона» в 2011 году в целом ожидалось участниками 
рынка, данная новость все же может оказать давление на котировки акций компании в среднесрочной 
перспективе. Значительный рост капвложений негативно отразится на величине свободного денежного 
потока «Белона», что несколько снизит инвестиционную привлекательность его акций. 
 
Тем не менее, мы полагаем, что существенных продаж данных бумаг обнародованная информация не 
вызовет на фоне ралли на мировом рынке угля и ожидаемого IPO группы «Кокс». Кроме того, мы считаем 
актуальными предположения в отношении вероятной оферты «ММК» акционерам «Белона» на выкуп 
принадлежащих им бумаг в целях консолидации 100% акций угольной компании. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МДМ БАНК 
В пятницу «МДМ Банк» обнародовал финансовую отчетность за 2010 год по РСБУ, согласно которой 
чистая прибыль кредитной организации за указанный период достигла 2,695 млрд. руб. По сравнению с 
уровнем 2009 года данный показатель увеличился в 2,35 раза. Банк связывает рост финансовых 
результатов с увеличением чистых процентных доходов после создания резервов на возможные потери, а 
также с ростом комиссионных доходов. 
 
Обнародованные данные вызвали в пятницу ралли в привилегированных акциях банка, которое во многом 
было обусловлено ожиданиями выплаты дивидендов по итогам 2010 года. Напомним, что в решении о 
выпуске «префов» «МДМ Банка» 3 типа закреплено право их владельцев на получение гарантированного 
дивиденда в расчете на 1 бумагу в размере 9% годовых от цены их размещения, которая составила 0,9 
долл. Таким образом, минимальная сумма дивиденда в расчете на 1 «преф» «МДМ Банка» составляет 
0,081 долл. 
 
С учетом официального курса доллара, установленного ЦБ РФ на 22 января (30,0109 руб./долл.), 
ожидаемая сумма дивиденда в расчете на 1 привилегированную акцию «МДМ Банка» составляет 2,43 руб. 
Дивидендная доходность данных бумаг по состоянию на закрытие торгов в пятницу составила 14,6%. 
Несмотря на довольно высокое значение данного показателя, покупка «префов» банка является 
достаточно рискованной, поскольку по итогам 2009 года кредитная организация полностью отказалась от 
выплаты дивидендов по ним, что существенно ударило по инвестиционной привлекательности данных 
бумаг. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные банка. 

НЛМК 
В минувшую пятницу стало известно, что «НЛМК» стал победителем конкурса на право разведки и добычи 
коксующегося угля на шахтном поле № 3 Усинского месторождения, расположенного в республике Коми. 
По словам источника в Коминедрах, сумма заявки компании составила 900 млн. руб. Минимальный размер 
стартового платежа за лицензию был определен в размере 800 млн. руб. Помимо «НЛМК», свои заявки на 
участие в конкурсе подавали «Стойленский ГОК» (входит в группу «НЛМК») и «Воркутауголь» 
(подконтролен «Северстали»). 
 
Ввод шахты на месторождении в эксплуатацию «НЛМК» планирует осуществить в 2016 году с выходом на 
проектную мощность в 2018 году. Проектная производственная мощность предприятия составит около 4,5 
млн. тонн. Участок располагается в инфраструктурно развитом районе, поэтому длина железнодорожных 
путей от предприятия до станции, которые построит компания, не превысит 3 км. 
 
Победа в конкурсе позволит «НЛМК» значительно нарастить запасы угля в долгосрочной перспективе — 
согласно материалам Роснедр, на 1 января 2009 года запасы угля на лицензионном участке составили 
227,2 млн. тонн по категории C1. На сегодняшний день «НЛМК» не имеет действующих угольных активов и 
разрабатывает ТЭО освоения Жерновского месторождения в Кузбассе, лицензию на которое он выиграл в 
2005 году. Приобретение указанного актива должно позитивно отразиться на обеспеченности компании 
собственными ресурсами коксующегося угля, в связи с чем мы позитивно оцениваем планы «НЛМК» по 
освоению участка. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 21.01.11 11 871,84 49,04  0,41  Brent 21.01.11 97,60 1,02  1,06  
S&P 500 (США) 21.01.11 1 283,35 3,09  0,24  Urals 21.01.11 94,04 0,96  1,03  
NASDAQ (США) 21.01.11 2 689,54 -14,75  -0,55  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 21.01.11 5 896,25 28,34  0,48  Золото 21.01.11 1 343,50 -2,00  -0,15  
CAC 40 (Франция) 21.01.11 4 017,45 52,61  1,33  Платина 21.01.11 1 817,00 8,00  0,44  
DAX (Германия) 21.01.11 7 062,42 38,15  0,54  Серебро 21.01.11 27,14 -1,27  -4,47  
Nikkei 225 (Япония) 21.01.11 10 274,52 -162,79  -1,56  Палладий 21.01.11 814,00 9,00  1,12  

Рынки стран БРИК Алюминий 21.01.11 2 394,00 17,50  0,74  
ММВБ 21.01.11 1 747,39 13,50  0,78  Медь 21.01.11 9 495,0 4,00  0,04  
РТС (основная сессия) 21.01.11 1 884,76 16,30  0,87  Никель 21.01.11 25 915 248,00  0,97  
РТС (вечерняя сессия) 21.01.11 1 880,21 -4,55  -0,24  Цинк 21.01.11 2 344,0 5,00  0,21  
Bovespa (Бразилия) 21.01.11 69 133,09 -428,44  -0,62  
BSE Sensex 30 (Индия) 21.01.11 19 007,53 -39,01  -0,20  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 21.01.11 2 715,29 37,64  1,41  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 21.01.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 21.01.11 3 648,26 -16,56  -0,45  MOSPRIME O/N (1 день) 2,86 0,02  
Bolsa (Мексика) 21.01.11 37 321,11 -263,57  -0,70  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,20 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 21.01.11 2 069,92 -36,74  -1,74  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,50 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 21.01.11 23 876,86 -126,84  -0,53  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 0,00  
Straits Times (Сингапур) 21.01.11 3 184,60 -20,88  -0,65  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,34 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 22.01.11 

Газпром (OTC) 21.01.11 25,60 -1,54  4 192,07 -0,33  USD/RUR 30,0109 
Газпром нефть (OTC) 21.01.11 22,76 0,49  5 136,61 0,95  EUR/RUR 40,5807 
ЛУКОЙЛ (OTC) 21.01.11 64,11 1,20  1 1 924,00 -0,36  EUR/USD 1,3522 
Роснефть (LSE)* 21.01.11 8,26 1,91  1 247,74 0,36   
Сургутнефтегаз (OTC) 21.01.11 11,53 0,44  10 34,60 0,42  
ГМК НорНикель (OTC) 21.01.11 25,05 0,80  0,1 7 517,73 0,24  
Мечел (NYSE) 21.01.11 30,67 -1,13  1 920,43 -0,69  
ММК (LSE)* 21.01.11 15,49 1,77  13 35,76 -0,64  
Северсталь (LSE)* 21.01.11 18,93 -0,21  1 568,11 0,02  
РусГидро (LSE) 21.01.11 5,37 -0,37  100 1,61 0,72  
ВТБ (LSE)* 21.01.11 7,43 3,05  2000 0,11 0,44  
МТС (NYSE) 21.01.11 19,98 -0,50  2 299,81 15,53  
Ростелеком (OTC) 21.01.11 33,55 -0,09  6 167,81 -0,41   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 21.01.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 192,71  -0,77  191,81  195,18  14 421 967 841  72 779  
Газпром нефть ао 135,33  0,77  134,03  136,30  112 861 171  2 969  
ЛУКОЙЛ ао 1 931,00  1,95  1 875,16  1 936,84  3 877 012 239  40 128  
НОВАТЭК ао 324,98  0,61  318,01  326,00  77 828 378  1 189  
Роснефть ао 246,86  2,01  240,40  248,03  3 969 114 212  45 351  
Сургутнефтегаз ао 34,459  0,81  34,060  34,594  607 570 176  14 063  
Сургутнефтегаз ап 16,675  0,15  16,584  16,821  211 332 340  2 048  
Татнефть ао 165,70  2,79  161,01  166,97  362 308 533  6 591  
Татнефть ап 93,37  3,98  89,64  93,92  66 468 676  1 260  
Транснефть ап 39 710,00  0,38  39 100,00  39 790,00  258 467 375  1 933  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 500,00  1,06  7 331,00  7 527,00  4 301 517 917  23 776  
Мечел ао 926,81  1,64  905,55  933,00  34 471 684  729  
ММК ао 35,989  2,21  34,550  36,250  37 939 895  1 294  
НЛМК ао 141,00  -0,21  139,30  143,00  71 246 983  1 332  
Полиметалл ао 532,00  -1,48  528,00  545,77  80 609 779  2 001  
Полюс Золото ао 1 745,00  -0,51  1 731,02  1 766,69  259 708 799  4 438  
Северсталь ао 568,00  -0,49  565,54  576,31  911 093 744  12 876  

Угольный сектор 
Белон ао 26,00  1,33  25,51  26,12  16 540 911  776  
Распадская ао 228,42  0,12  227,72  230,95  76 237 087  581  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0474  1,28  0,0463  0,0476  242 719 729  3 434  
Мосэнерго ао 3,153  0,25  3,115  3,301  65 730 509  1 851  
РусГидро ао 1,600  -0,44  1,586  1,613  1 370 492 396  10 663  
ФСК ЕЭС ао 0,401  4,16  0,385  0,404  988 069 294  5 763  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1110  2,97  0,1074  0,1114  3 039 472 841  16 553  
Сбербанк ао 105,61  0,38  104,27  106,25  19 408 787 761  103 303  
Сбербанк ап 72,43  -0,58  71,76  73,32  4 555 668 754  33 781  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 259,50  0,20  257,36  259,72  179 121 005  2 636  
Ростелеком ао 168,50  0,00  167,80  171,83  130 594 346  4 489  
Ростелеком ап 85,82  0,61  85,01  86,35  257 368 083  3 405  
Уралсвязьинформ ао 1,507  0,87  1,492  1,522  101 859 517  1 466  
Уралсвязьинформ ап 1,157  0,00  1,143  1,159  538 591  48  

Прочее 
Аэрофлот ао 79,50  0,86  78,43  79,90  54 152 187  1 819  
Уралкалий ао 236,25  3,62  228,15  239,50  614 794 281  8 771  
 


