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Прогноз 

Ослабление доллара на FOREX оказывает определенную поддержку котировкам 

сырьевых товаров, что позитивно для российского рынка. Тем не менее, считаем, что 

потенциал коррекции сохраняется, на этой неделе ожидаем возобновление снижения 

основных российских индексов 

 

Сегодня 

 Статистика: заказы промпредприятий в еврозоне 

 Корпоративная отчетность: McDonald’s за 4 кв. 2010 г., American Express за 4 кв. 

2010 г., Halliburton за 4 кв. 2010 г. 

 

Зарубежные рынки 

Торги в США завершились в пятницу разнонаправленной динамикой (DJIA +0,41 %, 

S&P500 +0,24 %, NASDAQ -0,55 %) на фоне выхода смешанных корпоративных 

новостей. Отчетность Bank of America оказалась слабой (прибыль банка за 4 кв. 

составила всего 4 цента на акцию вместо ожидавшихся 21), GE – напротив, 

опубликовала сильный отчет (прибыль компании за 4 кв. составила 36 центов вместо 

ожидавшихся 32): влияние отчета GE оказалось сильнее, что позволило подняться и 

DJIA, и S&P500. А вот акции технологических компаний демонстрировали в пятницу 

опережающее снижение, в т.ч. и на новостях о смене исполнительного директора 

компании, что и обусловило падение индекса NASDAQ. Европейские индексы 

завершили неделю более позитивно (FTSE100 +0,48 %, CAC40 +1,33 %, DAX +0,54 %) 

благодаря публикации сильных данных из Германии (индекс доверия 

предпринимателей к экономике страны обновил максимум за 20 лет ) и 

продолжившемуся подъему курса евро. 

С утра внешний фон выглядит неоднозначно: рост цен на нефть (+0,5-1 % по итогам 

пятницы) продолжился сегодня с утра (+0,5 %), фьючерсы на индексы США также 

немного прибавляют (до +0,2 %), а вот в Азии нет единой динамики (индексы от -0,5 % 

до +0,5 %), и в лидерах падения – снова китайский SSE COMPOSITE (-0,5 %). 

Попытка американских индексов продолжить рост и вернуться к недавним 

максимумам, чтобы потом скорректироваться более существенно вниз, по-видимому, 

все же состоится. Сдерживающим фактором на ближайшие дни будут выступать 

ожидания исхода заседания ФРС, итоги которого будут опубликованы в среду 

 

Российский рынок 

Пятница на российском рынке началась с продаж, индекс ММВБ пробил вниз 

ближайший уровень поддержки на отметке 1732 пункта и опускался до 1725. Однако 

начиная с полудня и до конца сессии на рынке вновь доминировали «быки», 

вернувшие индекс ММВБ к 1750 пунктам (1747,39 пунктов на закрытие, +0,78 %). 

Локомотивами роста выступили нефтяные фишки (Лукойл +1,95 %, Роснефть +2,01 %) 

на фоне отскока наверх на товарных рынках и акции ВТБ (+2,97 %), достигшие ценовых 

уровней конца 2007 года. 

Ослабление доллара на FOREX оказывает определенную поддержку котировкам 

сырьевых товаров, что позитивно для российского рынка. Тем не менее, считаем, что 

нисходящая коррекция не завершена, и на этой неделе ожидаем возобновление 

снижения котировок на российском рынке, целью может стать район 1700 пунктов по 

индексу ММВБ 
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1733,89 -1,73% -0,91%

РТС 1868,46 -1,80% -0,52%

MSCI Russia 967,456 -2,51% -1,52%

MSCI EM 1143,16 -1,55% -1,71%

S&P 500 1280,26 -0,13% -0,27%

VIX 17,99 3,93% 9,76%

DJ Euro Stoxx 600 279,85 -1,77% -1,07%

FTSE 100 5867,91 -1,82% -2,59%

DAX 30 7024,27 -0,83% -0,72%

NIKKEI 225 10344,87 0,68% -1,50%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2705,40 -0,36% -0,05%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,64 6,21 5,66

UST 10 YTM, % 3,45 11,42 15,25

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,58 12,49 12,70

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 296,28 7,12 3,36

Russia 30 YTM, % 4,77 -0,20 5,30

Russia 5Y CDS, б.п. 145,67 3,83 3,84

Libor 3m USD, % 0,3031 0,00 0,00

Libor 12m USD, % 0,7803 0,00 -0,34

USD/RUB NDF 3m, % 3,42 18,00 -1,00

USD/RUB NDF 12m, % 4,82 15,00 -1,00

RUB overnight, % 2,5 25,00 50,00

Mosprime 3m, % 4,00 -1,00 -6,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,98 0,22% -0,53%

EUR/USD 1,3476 0,07% 0,91%

USD/JPY 82,98 1,12% 0,22%

GBP/USD 1,5910 -0,51% 0,47%

AUD/USD 0,9882 -1,20% -0,82%

USD/CAD 0,9966 0,11% 0,79%

USD/CNY 6,5852 0,04% -0,29%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,63 0,38% 0,50%

USD/RUB ЦБ 29,83 -0,21% -1,89%

EUR/RUB ЦБ 40,19 0,71% 1,71%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 88,86 -2,20% -2,78%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 96,58 -1,61% -1,51%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 4,695 2,94% 6,54%

золото, USD/ун. 1345,5 -1,78% -2,04%

серебро, USD/ун. 27,520 -4,31% -4,14%
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Источник: Reuters 

Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

24 янв 3:30 AU Индекс цен производит. кв/кв, % (PPI q/q) 4 кв. 0,1 0,5 1,3

24 янв 3:30 AU Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) 4 кв. 2,7 3,1 2,2

24 янв 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Янв 56,9 57,2

24 янв 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Янв 55,2 54,9

24 янв 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Янв 60,9 60,7

24 янв 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Янв 59,0 59,2

24 янв 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Янв 57,0 57,1

24 янв 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Янв 54,3 54,2

24 янв 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Янв 55,2 55,0

24 янв 13:00 EZ Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Industrial new orders m/m) Ноя 2,0 1,4

24 янв 13:00 EZ Заказы пром. предпр-ий г/г, % (Industrial new orders y/y) Ноя 17,1 14,8

25 янв 3:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) - 0,10

25 янв 3:30 AU Индекс потребит. цен кв/кв, % (CPI q/q) 4 кв. 0,7 0,7

25 янв 3:30 AU Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) 4 кв. 3,0 2,8

25 янв 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Фев 5,4 5,4

25 янв 10:45 FR Потреб. расходы м/м, % (Consumer spending m/m) Дек 0,4 2,8

25 янв 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP q/q A) 4 кв. 0,5 0,7

25 янв 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 4 кв. 2,6 2,7

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Дек 0,1 0,1

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Дек 2,5 2,0

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен базовый м/м, % (CPI core m/m) Дек -0,2

25 янв 15:00 CA Индекс потребит. цен базовый г/г, % (CPI core y/y) Дек 1,6 1,4

25 янв 15:30 BR Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) Дек -4,7

25 янв 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 22 янв. -0,1

25 янв 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 22 янв. 1,4

25 янв 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 22 янв. -0,6

25 янв 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 22 янв. 2,5

25 янв 17:00 US Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 20 м/м, % (S&P/Case-Shiller 20 m/m) Ноя -0,6 -1,3

25 янв 18:00 US Индекс потреб. доверия (Consumer confidence) Янв 52,5

25 янв 18:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Ноя 0,7

25 янв 18:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA home price y/y) Ноя -3,4

26 янв 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 21 янв. 3,533

26 янв 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 21 янв. 1,869

26 янв 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 21 янв. 0,940

26 янв 10:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Дек 1,3 1,2

26 янв 10:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Дек 10,8 10,0

26 янв 14:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2 мес. м/м, % (IPCA-15 - Extended National CPI m/m) Янв 0,69

26 янв 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales) Дек 0,300 0,290

26 янв 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales m/m) Дек 5,5

26 янв 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 21 янв. 2,600

26 янв 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 21 янв. 4,400

26 янв 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 21 янв. 1,000

26 янв 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 21 янв. -0,571

26 янв 22:15 US Ставка ФРС (FOMC interest rate decision) -
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