
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

24 января 2011
ежедневный обзор

п н  в т  с р  ч т  п т

НОВОСТИ

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

1720

1730

1740

1750

10
:3

0

11
:3

0

12
:3

0

13
:3

0

14
:3

0

15
:3

0

16
:3

0

17
:3

0

18
:3

0

КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.01 0.32%

Руб./EUR 40.58 0.92%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2390.0 0.7 %

Медь, $/тонна 9485.0 0.  %

Никель, $/тонна 25900.0 0.97%

Золото, $/унция 1343.5 -0.15%

Платина, $/унция 1817 0.44%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.298 -0.73%

ВТБ 0.004 3.05%

ГМКНорНик 251.8 1.86%

Газпромнефть 4.56 1.33%

Лукойл 64.3 1.98%

НЛМК 4.68 -0.43%

ПолюсЗолото 69.4 2.06%

РусГидро 0.054 -0.37%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 94.04 1.03%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1884.76 0.87%

MICEX 1747.39 0.78%

Dow Jones 11871.84 0.41%

Nasdaq 2689.54 -0.55%

FTSE 100 5896.25 0.48%

DAX 7062.42 0.54%

S&P500 1283.35 0.24%

НЛМК
НЛМК в 2010 году увеличил производство стали 
почти на 9%  >>> стр. 3

КАМАЗ
КАМАЗ в 2010 году увеличил объем реализации 
товарной продукции на 26%  >>> стр. 3

Белон
Инвестпрограмма Белона в 2011 году составит 
4,8 млрд. рублей  >>> стр. 4

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день

Пятничные торги на российском рынке за-
вершились ростом индексов. Индекс ММВБ 
прибавил 0,78% и достиг уровня 1747,4 
пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 
0,87%, скорректировавшись в вечернюю 
сессию на 0,24%... >>> стр. 2

Акрон
В 2010 году Акрон увеличил производство товар-
ного аммиака и минеральных удобрений на 7,5%
  >>> стр. 4

ТрансКонтейнер
Объемы перевозок ТрансКонтейнера в 2010 году 
выросли на 9.5%  >>> стр. 4

Русское море
Консолидированная выручка группы Русское 
море в 2010 году составила 17 млрд. рублей
  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Пятничные торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ 
прибавил 0,78% и достиг уровня 1747,4 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 
0,87%, скорректировавшись в вечернюю сессию на 0,24%.

В пятницу ведущие европейские фондовые индексы прибавили 0,5-1,5%. Рост был 
обеспечен сильной статистикой из Германии, где индекс доверия предпринимателей 
к экономике страны неожиданно вырос до исторического максимума в 110,3 пунк-
та. Благоприятно повлияли также сильные отчеты американских корпораций General 
Electric, Google и Schlumberger. 

В США благодаря корпоративным отчетам подросли DJ и S&P 500. При этом Nasdaq 
снизился на 0,55%.

Фондовые индексы Азиатского региона торгуются разнонаправленно. Растут Nikkei 
225 и Kospi. Снижаются Hang Seng и Shanghai Comp. 

Нефть Brent торгуется в районе $98,04. После закрытия торгов на ММВБ стоимость 
барреля выросла на 0,9%. Золото после падения в четверг подросло до $1351,5 за 
унцию. Фьючерс на S&P 500 торгуется в плюсе на 0,38%.

Открытие торгов на российском рынке акций сегодня ожидается вблизи уровней за-
крытия пятницы. Сегодня европейские акции могут оказаться под давлением выска-
зываний Ж.-К. Трише, свидетельствующих о существующих инфляционных рисках, а 
также о том, что в случае превышения потребительскими инфляционными ожидани-
ямий уровня в 2%, ЕЦБ может повысить базовую ставку. Кроме того, негативное вли-
яние может оказать эскалация политического кризиса в Бельгии, где в воскресенье 
состоялся марш с требованием сформировать правительство. 

События на сегодня:

•  10:45 Франция: Индекс делового климата за январь
•  10:58 Франция: комбинированный индекс деловой активности за январь
•  11:28 Германия: комбинированный индекс деловой активности за январь
•  11:58 Еврозона: комбинированный индекс деловой активности за январь
•  13:00 Еврозона: новые промышленные заказы за январь
•  Сегодня ожидается публикация операционных результатов за декабрь 2010 г. 
Росинтер.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 885 0.87%

Объем торгов РТС 517  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 016  млн. долл.
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НЛМК в 2010 году увеличил производство стали поч-
ти на 9%

Новолипецкий металлургический комбинат в 2010 г. увеличил производство стали 
почти на 9% - до 11,5 млн. тонн. Объем продаж составил 3,0 млн. тонн, что на 0,4% 
выше предыдущего квартала и на 9,5% выше уровня IV кв. прошлого года. Общие 
продажи слябов увеличились по сравнению с предыдущим кварталом на 25%. Также 
выросла реализация продукции с высокой добавленной стоимостью в России (оцин-
кованный прокат на 8%) и на экспорт (объем реализации динамной стали вырос на 
4%, трансформаторного проката - на 3%). 
Объем продаж металлопродукции составил 11,7 млн.тонн, что на 10,8% выше чем 
в прошлом году. Компания продолжила наращивать поставки слябов на прокатные 
мощности Steel Invest and Finance (СП НЛМК и Дюферко), увеличив их на 25% до 1,5 
млн. тонн по сравнению с 2009 годом благодаря постепенной нормализации спроса 
на рынке ЕС.

НЛМК: Операционные показатели за 2010 год значи-
тельно превзошли результаты 2009 года

В IV кв. устойчивый спрос на металлопродукцию позволил сохранять максимальную 
загрузку производственных мощностей на производственной площадке в Липецке, 
где выпуск стали составил 2,4 млн. тонн. 
Объем продаж незначительно превысил показатели предыдущего квартала (+8,5%) 
и составил 2,5 млн. тонн. Продажи динамной стали выросли на 20% в основном за 
счет роста экспортных поставок. Значительное влияние на результаты квартала ока-
зало увеличение продаж слябов (+22%), что объясняется возросшим спросом на по-
луфабрикаты на фоне продолжающегося роста себестоимости производства жидкой 
стали в мире. В целом по 2010 году объемы реализации достигли 9,3 млн. тонн, что 
на 11% выше уровня прошлого года. Дополнительным фактором роста производства 
на Липецкой площадке стал существенный рост отгрузки слябов на DanSteel и про-
катные активы SIF в результате постепенного восстановления спроса на европейском 
рынке. Снижение объемов производства и реализации горячекатаного проката по 
сравнению с предыдущим кварталом года связано с проведением ремонтных работ. 
Рост продаж слябов (+61%) связан с увеличением их отгрузки на прокатные мощнос-
ти актива СП с Дюферко - Duferco Farrell. 

НЛМК: В I кв. 2011 года производство стали составит 
около 3 млн. тонн

По предварительным оценкам НЛМК, выручка группы в IV кв. вырастет на 4% до $2,3 
млрд. Рентабельность по показателю EBITDA ожидается на уровне 25%. 
В 1 квартале 2011 года производство стали ожидается на уровне 4 квартала 2010 
года и составит около 3,0 млн. тонн. 
В начале года НЛМК отмечает оживление спроса, в первую очередь на экспортных 
рынках, сопровождаемое ростом цен на металлопродукцию.

НЛМК

КАМАЗ в 2010 году увеличил объем реализации то-
варной продукции на 26%

В 2010 году группа компаний КАМАЗ реализовала товарной продукции и услуг на 64,6 
млрд. рублей. Продажи грузовых автомобилей составили 32 293 единицы. Рост по 
сравнению с 2009 годом составил, соответственно, 26,6% и 24,7%. 
На российском рынке КАМАЗ продал 28 254 грузовых автомобилей, на внешних рын-
ках - 4 039. Доля компании в госзаказе для нужд Министерства обороны в 2010 году 
составила около 15%.

КАМАЗ

14 января JP Morgan Chase: публикация отчета за прошедший квартал
14 января РФ: объем денежной базы
14 января 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
14 января 10:00 Германия: ИПЦ за декабрь
14 января 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за декабрь
14 января 13:00 Еврозона: ИПЦ за декабрь
14 января 13:00 Еврозона: торговый баланс за ноябрь
14 января 16:30 США: розничные продажи за декабрь
14 января 17:15 США: промышленное производство за декабрь
14 января 18:00 США: производственные запасы за ноябрь
14 января 19:30 США: ИПЦ ФРБ Кливленда за декабрь
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Инвестпрограмма Белона в 2011 году составит 4,8 
млрд. рублей

Инвестиционная программа Белон в 2011г. составит 4 млрд. 832 млн. руб. (без НДС). 
Основные направления, на финансирование которых будут направлены средства - 
строительство горных выработок угледобывающих предприятий и приобретение гор-
но-шахтного оборудования. 

Белон

В 2010 году Акрон увеличил производство товарного 
аммиака и минеральных удобрений на 7,5%

В 2010 году группа Акрон произвела 5 754 тыс. тонн товарной продукции, что на 
8,3% выше показателя предыдущего года. Производство товарного аммиака и ми-
неральных удобрений на 7,5% превысило результаты 2009 года и составило 4 618 
тыс. тонн. 
Основной рост произошел за счет увеличения выпуска товарной продукции Акрон на 
8,0% до 3 257 тыс. тонн и Хунжи-Акрон на 58,2% до 876 тыс. тонн. Дорогобуж снизи-
ло производство товарной продукции в отчетном году на 7,7% в связи с длительной 
остановкой агрегата аммиака на плановый капитальный ремонт. 
Предприятия группы в 2010 году увеличили производство аммиака на 2,4% и азот-
ных удобрений на 2,7% по сравнению с аналогичными показателями за 2009 год. 
При этом Акрон, благодаря высокому спросу на жидкие удобрения, увеличило произ-
водство КАС на 61,7%. Производство аммиачной селитры сократилось на 10,9% из-за 
ремонта агрегата аммиака в Дорогобуж и перераспределения загрузки мощностей в 
пользу производства КАС и сложных удобрений в Акрон.

Акрон

Объемы перевозок ТрансКонтейнера в 2010 году вы-
росли на 9.5%

Объемы перевозок контейнеров по железной дороге подвижным составом ТрансКон-
тейнер в IV кв. 2010 г. выросли на 23,1% по сравнению с аналогичным периодом 
2009 г. и составили 333 тыс. ДФЭ.
Объемы перевозок контейнеров по железной дороге подвижным составом ТрансКон-
тейнер в целом за 2010 г. выросли на 9,5% по сравнению с аналогичным периодом 
2009 г. и составили 1 202 тыс. ДФЭ. Основные операционные показатели за IV кв. 
2010 г. и за год в целом также продемонстрировали положительную динамику.

ТрансКонтейнер

Консолидированная выручка группы Русское море в 
2010 году составила 17 млрд. рублей

Группа компаний Русское море, одна из крупнейших компаний на российском рын-
ке продуктов питания, сегодня объявляет выручку за IV кв. и двенадцать месяцев, 
закончившихся 31 декабря 2010 года, на основе неаудированных данных управлен-
ческого учета. 
В IV кв. 2010 г. компания продемонстрировала значительный рост продаж по сравне-
нию с аналогичным периодом 2009 года. По итогам отчетного квартала консолидиро-
ванная выручка группы выросла по сравнению аналогичным периодом 2009 года на 
28.2% - с 4,929.8 млн. до 6,319.4 млн. руб. 
По итогам 2010 года консолидированная выручка группы сохранилась на уровне 17 
млрд. руб. Совокупный объем продаж снизился на 5.3% в 2010 году по сравнению с 
2009 годом.

Русское море
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


