
Утренний обзор от 24.01.11

Индекс РТС: 1884.76 (+0.87%), индекс ММВБ: 1747.39 (+0.78%)

 

Обзор рынка и прогноз 

В пятницу голубые фишки закрылись в среднем в плюсе. Акции ФСК ЕЭС (FEES) на ММВБ подорожали на 
4.2%, Уралкалия (URKA) – на 3.6%, ВТБ (VTBR) – на 3.0%, Татнефти (TATN) – на 2.8%, ММК (MAGN) – на 
2.2%. В центре внимания инвесторов остается поток отчетности западных корпорация. Отчетность 
Google, опубликованная до открытия торгов на российском рынке, оказалась лучше ожиданий. В течение 

дня хорошую отчетность опубликовали холдинг General Electric и нефтесервисная компания Schlumberger. 
Однако поток отчетности пока не позволяет сделать однозначных выводов о положении в корпоративном 
секторе экономики в целом. Так, в пятницу оптимистичную картину нарушила отчетность Bank of America 
– за четвертый квартал банк зафиксировал убыток в размере $1.6 млрд. (с поправкой на списания, была 
получена чистая прибыль в размере $0.04 на акцию, в то время как участники рынка ожидали прибыли в 
$0.18 на акцию). Заметной реакции на рынке отчетность Bank of America не вызвала – инвесторы не 
спешат делать «стратегические» выводы, ведь сезон публикации данных по прибыли только стартовал 
(отчетность успели опубликовать менее 50 компаний из 500, входящих в индекс S&P 500). 

Во втором эшелоне по-прежнему наблюдается рост по отдельным бумагам. Так, привилегированные 
акции МДМ-Банка (MDMBP) на ММВБ подрожали на 10.2%, Волгоградэнеросбыта (VGSBP) – на 8.1%, 
обыкновенные акции группы Разгуляй (GRAZ) – на 8.0%, Ковровского механического завода (KVMZ) – на 
7.9%. 

Фондовые индексы США в среднем немного повысились, фьючерсы на индексы США торгуются в плюсе. 
Европейские индексы повысились, по азиатским наблюдается разнонаправленное движение. 

Данные технического анализа указывают на сохранение восходящего тренда по индексу РТС. 
Поддержку спросу на российские бумаги оказывают избыточная глобальная ликвидность и 
высокие цены на нефть (фьючерсы на Brent вновь торгуются выше $98 за баррель). 
Косвенным признаком увеличения склонности инвесторов к принятию риска (а значит, и 
спроса на развивающихся рынках), можно считать ослабление доллара США на валютном 
рынке (пара евродоллар вышла к отметке 1.36). 
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  Товарные рынки 

Нефть 

В пятницу на Лондонской бирже ICE Futures фьючерсы на нефть Brent повысились на 1.06%  до 
$97.60 за баррель. Цена российской нефти Urals составила $94.04 за баррель, что на 1.03% ниже 
цены spot, зафиксированной 20 января. 

Цены на нефть повышаются на фоне ожиданий восстановления устойчивого экономического роста в 
развитых странах. Так, участники рынка предполагают, что темпы роста ВВП США увеличились с 
2.6% в годовом выражении за третий квартал прошедшего года до 3.5% за четвертый квартал 
(официальная оценка ВВП за четвертый квартал будет объявлена в пятницу). 
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