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Комментарий по рынку акций

Во вторник американские фондовые индексы опять сумели 
обновить 2-3 летние ценовые максимумы. Настрой инвесторов к 
покупкам не смогли подорвать ни слабая отчетность банка 
Citigroup, ни падение акций Apple, ни индекс деловой активности 
в производственном секторе штата Нью-Йорк (11,9 пункта против 
ожидания 12,6 пункта) не оправдавший ожиданий. До круглой 
отметки 1300 пунктов индексу S&P500 осталось пройди лишь 5 
пунктов. 

Отчетность представленная по окончании торгов компаниями 
Apple ($6.43/акция, при прогнозе $5.42/акция) и IBM ($4.18/акция 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 900,94 -0,04% 5,50% 9,01% 20,23%
Индекс ММВБ 1 765,30 -0,36% 2,99% 5,91% 19,31%
FTSE 6 056,43 1,18% 0,71% 3,15% 10,23%
S&P 500 1 295,02 0,14% 1,61% 4,11% 12,59%
Dow Jones Avg. 11 837,93 0,43% 1,42% 3,01% 10,37%

Главные новости
«М.Видео» - сильные результаты 2010 года
«Фармстандарт» проведет buy back

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Дорогобуж, п. 0,4900 10,11% 16,67% -3,92%
ГАЗ 49,5000 10,00% 37,50% 45,59%
ЧТПЗ 3,1500 8,62% 43,18% 30,17%
Распадская 7,7000 3,08% 14,07% 20,31%
ОАО Группа ЛСР 38,5000 2,67% 13,40% 25,20%
Акрон 43,0000 2,38% 18,29% 15,44%
ОГК-1 0,0419 2,20% 11,14% 25,83%
Газпром 6,6600 1,19% 3,58% 13,85%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ОАО РОСИНТЕР 23,0000 -9,80% -3,16% 111,01%
ОАО Синергия 45,0000 -4,05% -3,43% 56,25%
ОГК-6 0,0476 -1,86% 11,71% 56,07%
Магнит 144,0000 -1,18% 12,24% 95,52%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1159,00 0,39% 3,91% 14,46%
Индекс MSCI BRAZIL 3804,90 0,83% 6,40% 5,03%
Индекс MSCI RUSSIA 992,55 -0,07% 7,94% 14,36%
Индекс MSCI INDIA 513,46 1,58% -3,89% 5,32%
Индекс MSCI CHINA 68,08 0,00% 3,89% 6,45%
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Обзор рынка
Во вторник американские фондовые индексы опять сумели обновить 2-3 летние 
ценовые максимумы. Настрой инвесторов к покупкам не смогли подорвать ни 
слабая отчетность банка Citigroup, ни падение акций Apple, ни индекс деловой 
активности в производственном секторе штата Нью-Йорк (11,9 пункта против 
ожидания 12,6 пункта) не оправдавший ожиданий. До круглой отметки 1300 
пунктов индексу S&P500 осталось пройди лишь 5 пунктов.  
 
Отчетность представленная по окончании торгов компаниями Apple 
($6.43/акция, при прогнозе $5.42/акция) и IBM ($4.18/акция при прогнозе 
$4.08/акция) оказалась довольно позитивной. Сегодня - день банковских 
отчетов: Bank of New York Mellon; Northern Trust; Goldman Sachs; State Street; 
Wells Fargo; US Bancorp.  
 
Прозвучавшее из уст главы ЕЦБ предупреждение о возможном росте инфляции в 
Еврозоне вызвало рост ожиданий по поводу повышения процентной ставки в 
еврозоне, что отразилось укреплением курса евро (EUR/USD 1,3480). Цены на 
нефть Brent, стабильно торгуются возле отметки $98/барр. Спекулянты готовы 
погнать их еще выше, если бы не моральные аспекты, связанные с преодолением 
цифры с двумя нолями.   
 
Открытие торгов на российских биржах в среду мы ожидаем увидеть в зоне 
роста. Сильный рубль, стабильно высокие цены на нефть, низкая доходность 
рынка облигаций, рост на мировых фондовых биржах – вот главные слагаемые 
спекулятивного спроса на российские акции. Вчерашний день показал, что, 
несмотря на высокое предложение бумаг со стороны продавцов к активной 
фиксации профита на бирже готовы далеко не многие. В этой связи, в ближайшее 
время рынок будет проторговывать текущий диапазон, пробовать пойти еще 
выше, а также проверять на прочность уровни поддержки. Сегодня все говорит 
опять в пользу оптимистичного развития торгов и выхода индексом ММВБ на 
уровень 1785-90 пунктов. Короткие позиции, на которых спекулянты успели 
заработать вчера, сегодня днем уже не актуальны.    
 
Сегодня в 16-30 выходит статистика по числу закладок новых домов в США и 
количеству выданных разрешений на строительство за декабрь. 
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Потребительский сектор
«М.Видео» - сильные результаты 2010 года 
«М.Видео» опубликовала операционные итоги работы в 2010 году, которые были 
лучше ожиданий. За год компания открыла 42 новых магазина (с учетом 2 
закрытых), увеличив их общее количество до 219. Совокупная площадь выросла 
на 20,8%, до 564 тыс.кв.м. Таким образом, «М.Видео» превысила свой прогноз на 
год, открыв 42 новых магазина против ожидавшихся 40. Напомним, что в течение 
2010 года компания дважды повышала прогноз открытий – с 20 до 30 новых 
гипермаркетов в апреле и с 30 до 40 в октябре.  
Чистые розничные продажи магазинов «М.Видео» в 2010 году выросли на 23%, 
до 86,7 млрд.рублей, на 3% превысив наш прогноз, мы ожидали рост на уровне 
20%. И можно с уверенностью предположить, что и наш прогноз увеличения 
совокупной выручки на уровне 16% в рублях также превышен.  
4 квартал года традиционно был наиболее удачным с точки зрения продаж. 
Чистый розничный оборот сети увеличился на 36% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года, до 29,7 млрд.рублей. 
 

 4Q09 4Q10 Изм-е 2009 2010 Изм-е 
Чистые розничные продажи, 
млн.руб. 21841 29725 36.1% 70324 86692 23.3% 
Рост LFL-продаж в руб.  18.0%   9.0%  
Количество магазинов 177 219  177 219  
в т.ч. открыто новых  23   42  
Общая площадь, тыс.кв.м. 467 564 20.8% 467 564 20.8% 

Источник: данные компании 
 
Помимо расширения розничной сети, росту оборота способствовали высокие 
результаты сопоставимых магазинов. LFL-выручка за год выросла на 9% в рублях, 
при этом в 4 квартале сопоставимая рублевая выручка увеличилась на 18%. 
Напомним, что по итогам 9 месяцев 2010 года рост LFL-продаж был на уровне 
5,3%, а в 3 квартале – 20,6%.  
В целом, мы положительно оцениваем опубликованные компанией результаты. 
«М.Видео» достаточно активно увеличивает свою розничную сеть, при этом 
демонстрируя высокие темпы роста продаж «зрелых» магазинов. Безусловно, 
отчасти рост оборота компании обусловлен эффектом низкой базы, ведь 2009 
год был достаточно сложным, хотя «М.Видео» и развивалась лучше рынка. Но 
даже без учета этого фактора мы считаем достигнутые результаты достойными. 
Мы планируем внести изменения в нашу модель оценки акций «М.Видео» и 
ставим рекомендацию на пересмотр. 
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«Фармстандарт» проведет buy back 
ОАО «Фармстандарт-Лексредства», 100%-я дочерняя компания ОАО 
«Фармстандарт», выставила оферту на покупку акций материнской компании. 
Предлагается выкуп не более 1850 тыс. бумаг, что соответствует около 4,9% от 
общего количества акций ОАО «Фармстандарт». Цена выкупа определена на 
уровне 3000 рублей за одну акцию.  
Предложение компании действует с 16.00 по московскому времени 18 января 
2011 года до 18.30 16 февраля 2011 года, если не будет принято решение о 
продлении оферты. 18 февраля компания планирует сообщить акционерам 
результаты рассмотрения заявок.  
20 января 2011 года «Фармстандарт» проведет телеконференцию, посвященную 
оферте. 
18 января 2010 года последняя сделка с акциями «Фармстандарта» на ММВБ 
прошла по цене 2970 руб., так что цена оферты лишь на 1% выше рыночной. 
Однако сам по себе выкуп акций можно рассматривать положительно, т.к. это 
своего рода дивиденды акционерам. Если оценивать влияние предложения на 
котировки акций компании, то вряд ли оно будет значительным, учитывая 
небольшой объем акций, предполагаемых к выкупу. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 700,00 0,73% 2,00% 6,95% 29,33%
Цинк, $/t 2 436,00 -0,77% 1,29% 7,08% -1,81%
Никель, $/t 26 100,00 1,03% 5,67% 4,40% 38,17%
Олово, $/t 26 925,00 -0,09% 1,41% 3,36% 49,58%
Алюминий, $/t 2 450,00 0,62% -1,88% 4,93% 6,36%
Свинец, $/t 2 623,50 -0,66% 1,10% 8,41% 6,43%
Серебро, $/oz 28,87 1,96% -2,21% -0,97% 54,88%
Золото, $/oz 1 368,25 0,41% -0,96% -0,52% 20,70%
Нефть Brent, $/ 97,09 -0,22% 0,35% 6,23% 27,13%
Нефть Urals, $/ 94,96 -0,41% 0,04% 6,36% 25,71%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,612 0,00% 30544 939-0,68%
БашИнСв BISV 0,235 0,00% 215325 5496,59%
БашЭнрг BEGY 2,197 0,00% 2 28762 5010,74%
ВМЗ VSMZ 1778,725 0,00% 3 058211 912-2,43%
ДВМП FESH 0,588 0,00% 1 723137 454-1,18%
КазанскВЗ KHEL 3,496 0,00% 54056 068-2,14%
КОМСТАР CMST 6,757 0,00% 2 835176 605-0,98%
Мечел MTLR 31,676 0,00% 13 2371 615 717-0,84%
Мотовил MOTZ 0,104 0,00% 10245 640-1,62%
Новсибэнрг NVNG 47,702 0,00% 6531 2070,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1565,000 0,00% 15 650 2 6880,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,095 0,00% 4 744 950,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,150 -1,56% 31 500 46 9410,00%
СилМашины SILM 0,321 0,00% 2 802211 352-0,45%
Сильвинит SILV 943,268 0,00% 7 3622 999 8890,07%
СинТЗ-ао SNTZ 61,883 0,00% 3914 036-2,63%
Славн-ЯНОС JNOS 0,537 0,00% 4932 060-4,38%
СТЗ-ао SVTZ 6,222 0,00% 31420 837-3,63%
ТАГМЕТ TAMZ 0,863 0,00% 45254 111-9,15%
ТНК-ВР TNBP 3,161 0,00% 47 697992 864-1,76%
У-УАЗ UUAZ 2,297 0,00% 62361 085-1,89%
ЧМК CHMK 315,675 0,00% 1 00216 485-0,14%
ЧТПЗ CHEP 3,158 0,00% 1 4911 020 9660,05%
ЮжКузб. UKUZ 55,528 0,00% 2 048398 576-0,84%

Нефть и газ
Башнефть BANE 45,300 0,22% 666 499 7 7090,00%
Газпром GAZP 6,660 1,19% 4 093 700 157 666526 003 8190,05%
Газпромнефть SIBN 4,250 0,00% 10 625 20 15110 064 656-0,34%
Лукойл LKOH 64,500 0,00% 386 800 54 861141 280 629-0,93%
НОВАТЭК NVTK 10,970 0,00% 54 850 33 2480,00%
Роснефть ROSN 8,100 0,00% 81 000 85 845251 259 969-0,31%
Сургутнефтегаз SNGS 1,170 0,00% 117 000 41 79925 273 591-1,18%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,510 0,00% 92 121 3 92811 007 1280,41%
Татнефть TATN 5,360 0,19% 1 018 000 11 6780,00%
Татнефть, п. TATNP 2,973 0,00% 178 180 4390,00%
Транснефть, п. TRNFP 1390,000 0,00% 317 100 2 16119 395 302-0,37%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,100 0,00% 210 000 2 1900,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,860 0,00% 62 264 4 099999 3242,88%
Ленэнерго LSNG 0,950 0,00% 950 880101 057-0,38%
МОЭСК MSRS 0,055 0,00% 2 7131 130 363-0,78%
Новосибирскэнерго NVNG 50,000 0,00% 29 150 6760,00%
ОГК-2 OGKB 0,059 0,00% 20 678 1 9410,00%
ОГК-3 OGKC 0,056 0,00% 167 134 2 646946 3100,00%
ОГК-4 OGKD 0,100 0,00% 50 000 6 3050,00%
ОГК-5 OGKE 0,092 0,00% 436 438 3 2581 589 110-0,39%
Самараэнерго SAGO 0,017 0,00% 21 125 600,00%
ТГК-3 MSNG 0,108 0,00% 5 443 4 2731 856 371-1,02%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 102 000 73881 6020,55%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 1 04796 400-1,75%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,220 0,00% 154 572 2090,00%
ВолгаТелеком NNSI 4,750 0,00% 47 500 1 1680,00%
Комстар-ОТС CMST 6,500 0,00% 32 500 2 7170,00%
МГТС, п. MGTSP 13,700 0,00% 13 700 2190,00%
МТС MTSS 8,600 0,00% 86 000 17 1430,00%
Ростелеком RTKM 5,753 0,00% 4 2217 051 942-1,71%
Ростелеком, п. RTKMP 3,200 0,00% 16 000 77713 147 311-0,16%
СЗТ SPTL 1,100 0,00% 55 000 969378 214-1,43%
СибирьТелеком ENCO 0,091 0,00% 45 250 1 0870,00%
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Таттелеком TTLK 0,008 0,00% 158360 8430,44%
Уралсвязьинформ URSI 0,050 0,00% 1 6485 903 509-1,83%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,155 0,00% 138 600 1 603577 077-0,76%
ГАЗ GAZA 49,500 10,00% 358 305 9170,00%
ИРКУТ IRKT 0,342 0,00% 33629 5060,29%
КАМАЗ KMAZ 2,448 0,00% 1 730756 2580,25%
Нефтекамский автозавод nfaz 10,250 0,00% 10 250 820,00%
ОМЗ OMZZ 3,406 0,00% 12081 476-0,64%
РКК Энергия RKKE 375,000 0,00% 91 750 4215 4521,22%
Северсталь-авто SVAV 23,750 0,00% 71 750 814858 9830,55%
Силовые машины SILM 0,298 0,00% 83 440 2 5950,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,615 0,00% 30 750 3070,00%
Бурятзолото BRZL 33,000 0,00% 75 405 2320,00%
ВСМПО VSMO 122,000 -0,81% 12 200 1 407774 160-1,08%
Мечел MTLR 30,600 0,00% 13 770 12 7380,00%
ММК MAGN 1,240 0,00% 13 8514 993 4041,87%
НЛМК NLMK 4,900 0,00% 29 2694 011 9591,06%
НорНикель GMKN 249,500 0,20% 1 044 239 47 56294 563 1750,37%
Полиметалл PMTL 18,100 0,00% 8 688 7 1896 844 6821,49%
Полюс Золото PLZL 61,089 0,00% 21 870 11 64514 386 373-0,19%
Северсталь CHMF 19,630 0,00% 103 082 19 78140 761 533-0,94%
СинТЗ SNTZ 60,000 0,00% 90 000 3780,00%
СТЗ SVTZ 6,000 0,00% 9 000 2890,00%
Тагмет TAMZ 0,850 0,00% 50 000 3930,00%
ТМК TRMK 5,150 0,00% 10 300 4 8292 516 6960,40%
ЧТПЗ CHEP 3,150 8,62% 13 230 1 4880,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 35,959 0,00% 6 453191 4610,00%
Возрождение VZRZ 51,000 0,00% 51 000 1 211325 9580,91%
ВТБ VTBR 0,004 0,00% 36 100 37 763124 146 3850,09%
РОСБАНК ROSB 3,847 0,00% 2 8779 902 707-0,22%
Сбербанк SBER 3,700 1,09% 486 790 79 8720,00%
УРАЛСИБ USBN 0,009 4,94% 85 000 2 4870,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,720 0,00% 495 915 3 0212 122 366-1,00%
Дальневосточное МП FESH 0,565 0,00% 28 250 1 6670,00%
НМТП NMTP 0,147 0,00% 102 200 2 835893 8342,52%
Приморское МП PRIM 0,195 0,00% 48 750 15531 552-1,13%
Ютэйр TMAT 0,600 0,00% 70 860 3460,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,700 0,00% 16 650 3890,00%
Балтика PKBA 50,000 0,00% 50 000 7 586362 658-1,11%
Верофарм VRPH 51,000 0,00% 51 000 5100,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 124,100 0,00% 12 410 5 460751 2050,00%
Дикси DIXY 12,800 0,00% 12 800 1 101567 081-0,49%
Концерн Калина KLNA 28,935 0,00% 28022 642-0,68%
Красный Октябрь KROT 11,844 0,00% 1098 317-0,26%
Магнит MGNT 144,000 -1,18% 157 400 12 8121 148 5930,47%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,425 0,00% 3980 646-0,82%
Разгуляй GRAZ 1,790 0,00% 29 274 283711 901-2,96%
Фармстандарт PHST 100,500 0,00% 62 009 3 7982 750 485-2,46%
Черкизово GCHE 29,650 0,00% 177 900 1 277170 054-0,46%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,255 0,00% 287 024 4550,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,752 0,00% 112 827 1 21295 6040,24%
Уфанефтехим UFNC 4,537 0,00% 272 220 1 2490,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 285,000 0,00% 8 550 3970,00%
ПИК pikk 4,350 0,00% 5 655 2 1464 179 907-1,35%
РБК ИС RBCI 1,758 0,00% 152 146 2464 935 9261,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 43,000 2,38% 128 000 2 0514 890 5572,39%
Дорогобуж DGBZ 0,600 0,00% 60 000 43357 439-0,77%
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Сильвинит SILV 930,000 0,00% 927 000 7 2780,00%
Уралкалий URKA 7,150 0,00% 5 005 15 18925 539 4191,36%

Уголь
Распадская rasp 7,700 3,08% 167 900 5 97317 337 5192,80%
УК Южный Кузбасс UKUZ 51,500 0,00% 101 000 1 8600,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 198,720 -1,87%EUR
Башнефть AK6 162,500 -5,80%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,260 -1,56% 21,08USD
ТГК-3 AOMD 11,000 0,00%USD
Татнефть ATAD 37,390 2,44% 14 729,64USD
АвтоВАЗ AVVG 4,200 -5,55% 2,01EUR
Бурятзолото BYT 24,250 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,008 -11,11%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,580 -1,20% 3 620,53USD
ФКЕвразХолдинг EVR 41,230 2,69% 39 389,24USD
X5 FIVE 47,250 0,53% 17 064,55USD
Газпром GAZ 19,975 -0,60% 2 646,87EUR
ГолденТелеком GLDN 0,250 0,00% 1,25USD1
Иркутскэнерго IRK 33,300 -2,06% 15,51EUR
ЮТК KUE 8,200 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,900 0,82%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,050 -12,32%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,080 2,86%EUR
Лукойл LKOD 64,100 -0,70% 309 322,40USD
Лукойл LUK 47,850 -0,95% 1 346,87EUR
Лукойл LUKOY 64,350 1,66% 11 223,86USD1
МТС MBT 20,640 -0,05% 84 457,85USD5
МТС MKY 15,280 -0,42%EUR5
МГТС MOW 10,250 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,930 -2,09% 0,80EUR
Мечел MTL 32,940 0,49% 78 106,04USD3
НорНикель NILSY 25,100 1,41% 1 327,78USD1
НорНикель NNIA 18,650 -0,67% 388,68EUR
НОВАТЭК NVTK 122,900 0,90% 49 705,26USD1
ВолгаТелеком NZH 7,200 -0,69%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,738 -4,90%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 6,650 11,76% 4,70EUR
Газпром OGZD 26,750 0,38% 381 141,10USD
ОМЗ OMZD 2,300 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 34,610 -1,59% 16,21USD
Ростелеком RTL 25,750 -1,90% 6,06EUR
Газпромнефть SCF 17,100 1,18% 100,11EUR
Сургутнефтегаз SGN 8,702 -2,32% 8,92EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,119 -1,93% 4,25EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,590 1,27% 104,18USD
Сургутнефтегаз SGTZY 11,740 -0,51% 13,20USD50
АФКСистема SSA 25,700 0,19% 30 989,02USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 44,000 -10,20%EUR
ЦУМ THT 25,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 43,500 6,10%EUR
Ukrnafta UKAA 339,250 -2,79%EUR
Уралсвязьинформ URL 7,505 -0,60% 23,95EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,980 0,00% 9,62EUR
Вымпелком VIP 14,620 -4,69% 137 037,60EUR1
ВТБ VTBR 7,360 0,55% 50 290,52USD
Возрождение VZY 38,500 0,65% 19,25EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,300 -0,66% 9 381,68USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 24,645 -0,71%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»
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телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
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