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19 января 2011
ежедневный обзор

п н  в т  с р  ч т  п т

НОВОСТИ

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 29,89 -0,55%

Руб./EUR 39,91 -0,15%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2444,5 0,23%

Медь, $/тонна 9740,0 0,52%

Никель, $/тонна 26360,0 1,42%

Золото, $/унция 1369,5 0,66%

Платина, $/унция 1824 1,16%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.285 0.195%

ВТБ 0.00368 0.546%

ГМКНорНик 250.5 0.240%

Газпромнефть 23102 1.048%

Лукойл 64.1 -0.697%

НЛМК 32599 0.846%

ПолюсЗолото 70 1.744%

РусГидро 0.056 -0.354%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 95,01 0,02%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1900,94 -0,04%

MICEX 1765,30 -0,36%

Dow Jones 11837,93 0,43%

Nasdaq 2765,85 0,38%

FTSE 100 6056,43 1,18%

DAX 7143,45 0,92%

S&P500 1295,02 0,14%

Уралкалий, Сильвинит
Уралкалий и Сильвинит восстановили докризис-
ные объемы производства   >>> стр. 3

Полиметалл
Полиметалл предоставил производственные 
показатели за 2010 г.   >>> стр. 3

Новатэк
Новатэк увеличил добычу газа в 2010 г. на 
15,3%  >>> стр. 3

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день

В ходе торгов во вторник наблюдалась сме-
шанная динамика ведущих индексов. Ин-
декс ММВБ потерял 0,36% и достиг уровня 
1765,3 пунктов. Индекс РТС закрылся в не-
посредственной близости к уровням поне-
дельника... >>> стр. 2

Синергия
Синергия увеличила отгрузки продукции на 15%
  >>> стр. 3

М.Видео
М.Видео увеличило продажи в 2010 г. на 23%
  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

В ходе торгов во вторник наблюдалась смешанная динамика ведущих индексов. Ин-
декс ММВБ потерял 0,36% и достиг уровня 1765,3 пунктов. Индекс РТС закрылся в 
непосредственной близости к уровням понедельника.

Российский рынок акций вчера обрушил оказавшийся слабее ожиданий отчет Citigroup. 
Банк зафиксировал в прошедшем квартале прибыль в размере 4 цента на акцию, в 
то время как рынок ждал 7 центов. Однако, это не помешало закрыться в зеленой 
зоне рынкам акций Европы и США. На первый план выдвинулись позитивные новости 
из Брюсселя, где министры финансов стран ЕС обсуждали предложения по укрепле-
нию антикризисных механизмов. К саммиту 24-25 марта будет подготовлен доклад, 
определяющий дальнейшие направления европейской антикризисной политики. Тор-
говый день в Европе завершился ростом ведущих индикаторов на 0,9-2,95%. Индек-
сы рынка акций США прибавили 0,14-0,43%. Поддержало рынки, кроме европейс-
ких новостей, увеличение индекса производственной активности Нью-Йорка Empire 
Manufacturing до 11,92 пункта в январе по сравнению с 9,89 пункта в декабре.

Торги в Азии проходят в зеленой зоне, индексы региона выросли до максимума за 
2,5 года на сильной корпоративной отчетности из США. Лучше ожиданий отчитались 
ночью Apple и IBM. 1,4% прибавляет Shanghai Comp.: завтра ожидается публикация 
масштабного блока статистики из Китая, среди которых данные по ИПЦ и ВВП. Инвес-
торы ждут, что ужесточение монетарной политики приведет к снижению инфляции 
при сохранении темпов экономического роста.

Нефть Brent символически подорожала после закрытия торгов на ММВБ и стоит по-
рядка $98,12. Фьючерс на S&P 500 торгуется в зеленой зоне. 

Открытие российского рынка акций сегодня ожидается позитивным. Гэп на открытии 
может составить не менее 0,5%. 

События на сегодня:

•  Bank of NY, ASML Holding, Goldman Sachs, Wells Fargo публикация отчета за про-
шедший квартал (до 16:30)
•  eBay, Seagate Tech. публикация отчета за прошедший квартал (после завершения 
торгов в США)
•  12:00 Еврозона: чистые инвестиционные потоки за ноябрь
•  12:30 Великобритания: уровень безработицы за декабрь
•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка
•  16:30 США: количество разрешений на строительство домов в декабре
•  16:55 США: Красная книга
•  17:30 Япония: Reuters Tankan индекс делового доверия за январь
•  23:00 Бразилия: ключевая ставка ЦБ 

В течение дня ожидается много важной статистики. В первую очередь мы выделяем 
данные по безработице из Великобритании и строительству в США. Однако, наиболь-
шее внимание инвесторов будет приковано к отчетности американских банков, пуб-
ликация которой намечена до открытия торгов в США.

Сегодня рост возможен в акциях М.Видео и Сильвинита, опубликовавших накануне 
неплохие операционные результаты за 2010 г. Разнонаправленные движения в зави-
симости от результатов американских банков возможны в акциях компаний финан-
сового сектора.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 901 -0,04%

Объем торгов РТС 393  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 207  млн. долл.
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Уралкалий и Сильвинит восстановили докризисные 
объемы производства

Уралкалий в 2010 г. увеличил выпуск хлористого калия в 1,9 раза по сравнению с 
2009 г. - до 5,1 млн. т. В том же сообщении сказано об увеличении производства 
Сильвинитом в 1,5 раза – до 5,2 млн. т. 
Таким образом, оба предприятия восстановили объемы производства.

Уралкалий, Сильвинит

Полиметалл предоставил производственные пока-
затели за 2010 г.

Полиметалл сумел в 2010 г. нарастить выпуск золота на 43% до 444 тыс. тройских 
унций. Производство серебра сохранилось на уровне 2009 г. и составило 17,3 млн. 
унций, что ниже как первоначального (19-20 млн. унций), так и уточненного в октяб-
ре (18,5-19 млн. унций) прогнозных диапазонов. Отставание объясняется слабыми 
результатами реконструированной Дукатской фабрики, снижение выпуска серебра 
на которой составило 7%.
Общий объем производства металлов в золотом эквиваленте за 2010 год составил 
753 тыс. унций, что на 25% выше показателя 2009 г. Совокупная выручка от реали-
зации продукции выросла на 66%, до $922 млн., доля золота в выручке составила 
60%.
В 2011 г. в компании планируют выпуск 620-660 тыс. тройских унций золота и 21-22 
млн. унций серебра. Также планируется произвести 6,0-7,0 тыс. т. меди. Совокупный 
план по производству металлов в золотом эквиваленте заявлен на уровне 1-1,06 млн. 
унций, при этом основной прирост ожидается во втором полугодии. В качестве ос-
новного риска компания называет запуск и выход на проектные показатели фабрики 
автоклавного окисления в Амурске.

Полиметалл

Новатэк увеличил добычу газа в 2010 г. на 15,3%

Согласно предварительным данным, добыча газа Новатэка в 2010 г. увеличилась на 
15,3% до 37,8 млрд. куб. м. Производство жидких углеводородов выросло на 19,1% 
- до 3,6 млн. т.
В IV кв. 2010 г. валовая добыча газа увеличилась на 21,3% по сравнению с тем же 
периодом 2009 г. - до 10,89 млрд. куб. м., а производство жидких углеводородов 
выросло на 19,4% - до 996 тыс. т.

Новатэк

Синергия увеличила отгрузки продукции на 15%

Синергия увеличила отгрузки продукции в 2010 г. на 15% - до 11,6 млн. декалитров. 
В IV кв. 2010 г. продажи выросли на 22% - до 4,4 тыс. декалитров.
Продажи суперпремиальной водки Beluga выросли на 30%, субпремиального “Мягко-
ва” - на 15%, среднеценовой “Беленькой” на 75%.

Синергия

М.Видео увеличило продажи в 2010 г. на 23%

Выручка М.Видео увеличилась в 2010 г. на 23% до 102,3 млрд. руб. Продажи в IV кв. 
выросли на 36% - до 35 млрд. руб.
Рост LfL продаж за 2010 г. составил 9%, за IV кв. - 18% в рублевом выражении.
В 2010 г. компания открыла 44 новых гипермаркета, из них 24 магазина в IV кв. На 
конец года под управлением М.Видео находилось 219 гипермаркетов в 86 городах 
России. Общая площадь магазинов выросла более чем на 20%, до 564 тыс. кв.м.

М.Видео
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

19 января Mank of NY, ASML Holding, Goldman Sachs, Wells Fargo публикация отчета за прошедший квартал (до 16:30)
19 января eBay, Seagate Tech. публикация отчета за прошедший квартал (после завершения торгов в США)
19 января 01:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия
19 января 12:00 Еврозона: чистые инвестиционные потоки за ноябрь
19 января 12:30 Великобритания: уровень безработицы за декабрь
19 января 15:00 США: Индекс ипотечного рынка 
19 января 16:30 США: количество разрешений на строительство домов в декабре
19 января 16:55 США: Красная книга

20 января
Freeport-McMoRan, Morgan Stanley, Union Pacific, UnitedHealth Group Inc. публикация отчета за прошедший 
квартал (до 16:30)

20 января Google, Synaptics публикация отчета за прошедший квартал (после завершения торгов в США)
20 января ММК, Магнит, Волгателеком: проведение ВОСА
20 января РФ: объем ЗВР
20 января 00:00 Бразилия: ключевая ставка ЦБ
20 января 00:30 США: API недельное изменение запасов нефти
20 января 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
20 января 05:00 Китай: ВВП за IV кв.
20 января 05:00 Китай: промышленное производство за декабрь
20 января 05:00 Китай: ИПЦ за декабрь
20 января 10:00 Германия: Индекс цен производителей за декабрь
20 января 11:30 Гонконг: ИПЦ за декабрь
20 января 14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения промышленных заказов за январь
20 января 18:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии за январь
20 января 18:00 Еврозона: Индекс потребительского доверия за январь
21 января Уралсвязьинформ: проведение ВОСА
21 января Bank of America, General Electric, Schlumberger ?C1;8:0F8O >BG5B0 70 ?@>H54H89 :20@B0; (4> 16:30)
21 января РФ: объем денежной базы
21 января 10:58 Франция: Индекс деловой активности в промышленности/сфере услуг за январь
21 января 12:00 Германия: IFO Индекс делового оптимизма за январь
21 января 12:30 Великобритания: розничные продажи за декабрь



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
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