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Утренний комментарий

Россия
Российский фондовый рынок в пятницу сдал часть своих позиций: индекс РТС упал на 0,43% 

днем и отыграл 0,3% вечером, индекс ММВБ потерял 0,29% при внутридневном обороте 48,48 
млрд. рублей.

Америка и Европа
Фондовые  индексы  Нового  Света  выросли  в  пятницу  на  0,5-0,75%  на  фоне  вышедшей 

вразнобой макроэкономической статистики. Государственный долг США превысил  $14 трлн. — 
это рекорд, но реакции на событие пока нет. Отчетность JPMorgan оказалась лучше прогнозов, в 
основном  благодаря  сокращению  резервов  на  покрытие  возможных  потерь.  В  этом  контексте 
интересна история Goldman Sachs, пересмотр отчетность за 2008 год показал, что убытки были на 
$5 млрд. больше, чем тогда объявлялось — очень вольное обращение с цифрами.

Фондовые индексы Старого Света упали в среднем на 0,1% — довольно скромно, учитывая 
снижение кредитного рейтинга Греции до мусорного уровня  (BB+  с негативным прогнозом по 
шкале Fitch).

Сырье, валюты и прочее
Промышленные металлы на торгах в  Лондоне незначительно  подорожали,  а  вот  цены на 

сталь пошли вниз. Золото торгуется чуть выше $1360. Фьючерсы на нефть марки Brent стоят чуть 
выше $98 и стоят уже четыре торговые сессии подряд. Американский доллар ослаб по отношению 
к корзине валют и лег на уровень поддержки.

Статистика и отчетность
Значимых  данных  макроэкономической  статистики  сегодня  не  публикуется,  равно  как  и 

квартальных отчетов ведущих корпораций.

Прогноз
Открытия  торгов  на  российском  фондовом  рынке  сегодня  утром  можно  ожидать  с 

небольшого  разрыва  вверх  в  пределах  0,25%.  Индекс  ММВБ  на  1750  пунктах  достиг  неких 
промежуточных целей, а потому, если катализаторов роста не появится, вполне можно ожидать 
релаксации и отката к 1650 пунктам.
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Довольно  большой  резонанс  вызвала  новость  об  обмене  акциями  между  компаниями 
Роснефть и  British Petroleum с анонсированием последующего широкого партнерства.  Даже с 
учетом имиджевых потерь BP от разлива нефти в Мексиканском заливе, новость можно оценить 
как  положительную  для  обеих  компаний.  Аналогично  позитив  заметен  в  случае  ТНК-ВР — 
определенный конфликт интересов неизбежно возникнет, но при этом следует ожидать снижения 
возможного давления на компанию со стороны госорганов: конечно, «партнер моего партнера — 
не мой партнер», но закручивать гайки не стоит.

Чернега Максим, аналитик департамента клиентских операций ИГ «Октан» (г. Омск)
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Время (мск) Регион Индикатор Прогноз Пред. 
значение

17/01/11* США День Мартина Лютера Кинга

18/01/11 12-30 Великобритания Индекс потребительских цен - CPI +3.3% г/г +3.3% г/г 

18/01/11 16-30 США Индекс деловой активности в обрабатывающей промышленности 
- Empire State Manufacturing Index 

12.5 10.6 

18/01/11 17-00 США Потоки капитала через границу - TIC Long-Term Purchases $46.7 млрд $27.6 млрд 

19/01/11 12-00 Еврозона Сальдо текущего счета платежного баланса - Current Account -€9.3 млрд -€9.8 млрд 

19/01/11 12-30 Великобритания Заявки на пособие по безработице - Claimant Count Change -1.4 тыс -1.2 тыс 

19/01/11 12-30 Великобритания Уровень безработицы - Unemployment Rate 7.9% 7.9% 

19/01/11 16-30 США Выданные разрешения на строительство - Building Permits 0.56 млн 0.54 млн

19/01/11 16-30 США Закладки новых домов - Housing Starts 0.55 млн 0.56 млн 

20/01/11 05-00 Китай Индекс потребительских цен - CPI +4.7% г/г +5.1% г/г 

20/01/11 05-00 Китай Промышленное производство - Industrial Production +13.6% +13.3% г/г 

20/01/11 05-00 Китай Реальный ВВП - Real GDP +9.4% г/г +9.6% г/г

20/01/11 05-00 Китай Индекс производственных цен - Producer Price Index +5.7% +6.1% г/г 

20/01/11 16-30 США Первичные  заявки  на  пособие  по  безработице  -  Initial  Jobless 
Claims

423 тыс 445 тыс 

20/01/11 18-00 США Продажи на вторичном рынке жилья - Existing Home Sales 4.9 млн 4.68 млн

20/01/11 18-00 США Индекс деловой активности в обрабатывающей промышленности 
- Philly Fed Manufacturing Index 

21.1 20.8

20/01/11 18-00 Еврозона Индекс доверия потребителей - Consumer Confidence -12 -11 

20/01/11 18-30 США Запасы сырой нефти - U.S. Crude Oil Inventories -2.2 млн

21/01/11 12-30 Великобритания Розничные продажи - Retail Sales -0.1% м/м +0.3%  м/м, 
+1.8% г/г 

21/01/11 12-30 Великобритания Чистые заимствования государственного сектора - Public Sector 
Net Borrowing 

£22.8 млрд 
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