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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 9:30 – обнародование значения индекса потребительских цен (CPI) во Франции за декабрь. 
 10:00 – публикация значения индекса оптовых цен в Германии за декабрь. 
 12:30 – публикация данных об объеме промышленного производства в Великобритании за ноябрь. 
 12:30 – Банк Англии обнародует решение об уровне процентных ставок на ближайшее время по итогам 

двухдневного заседания. 
 15:00 – ЕЦБ обнародует решение об уровне процентных ставок на ближайшее время. 
 16:30 – обнародование данных о числе первичных заявок на пособие по безработице в США на 

прошлой неделе. 
 16:30 – публикация значения индекса цен производителей (PPI) в США за декабрь. 
 16:30 – обнародование данных о состоянии баланса внешней торговли США за ноябрь. 
 16:30 – начало пресс-конференции Президента ЕЦБ Ж.-К. Трише. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на позитивном внешнем фоне и корпоративных новостях российский 
рынок продемонстрировал солидный рост. По итогам дня индекс ММВБ вырос на 2,65% (до 1759,46 
пункта). Наиболее ликвидные акции завершили день в хорошем «плюсе»: «Газпром» (+3,34%), «ЛУКОЙЛ» 
(+3,78%), «Норильский никель» (+2,91%), «Северсталь» (+2,58%), «РусГидро» (+3,02%), «ВТБ» (+5,0%), 
«Сбербанк»-ао (+3,18%). 
 
Развитые рынки. На европейских рынках инвесторы отыгрывали удачное размещение португальских 
гособлигаций, в результате чего основные индексы региона закрылись в «зеленой зоне»: FTSE 100 
(+0,61%), CAC 40 (+2,15%), DAX (+1,83%). Позитивом для американского рынка также стали новости о том, 
что Wells Fargo повысил рейтинг акций ведущих банков Уолл-стрит. В итоге ведущие индексы США также 
завершили день в «плюсе»: Dow Jones (+0,72%), S&P 500 (+0,90%), NASDAQ (+0,75%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем разнонаправленной динамики котировок 
наиболее ликвидных акций на ММВБ. Поддержку рынку окажет рост на американском рынке акций, а 
также высокие цены на нефть. Однако в течение дня в ожидании важной макростатистики из Европы и 
США инвесторы могут начать фиксировать прибыль, несмотря на в целом позитивный внешний новостной 
фон. В частности, ожидается, что количество первичных заявок на пособие по безработице в США 
выросло на 1 тыс. – до 410 тыс. Индекс PPI в стране, согласно прогнозам, вырос в декабре на 0,8% по 
сравнению с предыдущим месяцем и на 3,8% – в годовом выражении. Отрицательное сальдо 
внешнеторгового баланса США, как ожидается, выросло в ноябре до 40,5 млрд. долл. с 38,7 млрд. долл. 
месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСТЕЛЕКОМ 
Вчера из сообщения газеты «Ведомости» стало известно, что «Сургутнефтегаз» и Raybrook Ltd. 
(контролируется главой «Северстали» А. Мордашовым), владеющие по 10% акций «Национальных 
телекоммуникаций» («НТК»), предлагают обменять свои доли в компании на пакет объединенного 
«Ростелекома». 
 
Ранее сообщалось, что «Ростелеком» совместно с «Уралсвязьинформом» и «СЗТ» намерены приобрести 
71,77% акций «НТК» у «Национальной медиагруппы», «Сургутнефтегаза» и Raybrook за 950 млн. долл. 
Кроме того, компании планируют выкупить векселя «НТК» на сумму 3,9 млрд. руб. 
 
По данным «Ведомостей», проект решения совета директоров «Ростелекома», который 31 января 2011 
года рассмотрит покупку «НТК», предусматривает оплату акций денежными средствами, однако совет 
директоров может поручить менеджменту проработать и вариант обмена. 
 
На сегодняшний день стоимость 100% акций «НТК» с учетом долга в рамках указанной сделки составляет 
1,45 млрд. долл. Исходя из прогнозной капитализации объединенного «Ростелекома», составляющей 14 
млрд. долл., «Сургутнефтегаз» и Raybrook в результате обмена могут получить около 2% акций компании. 
 
Новость о том, что «Сургутнефтегаз» и Raybrook могут войти в капитал объединенного «Ростелекома» 
стала причиной вчерашнего ралли в обыкновенных и привилегированных акциях оператора, 
подорожавших соответственно на 9,1% и 4,6%. На сегодняшний день она практически полностью 
отыграна, однако в ближайшее время инвесторы продолжат активно следить за новостями, касающимися 
ожидаемой сделки. Появление более подробной информации может существенно повлиять на динамику 
бумаг «Ростелекома» (прежде всего, обыкновенных акций). 
 

Источник информации: Интерфакс, «Ведомости». 

КОКС 
Вчера из сообщения группы «Кокс» стало известно, что компания намерена разместить на Лондонской 
фондовой бирже и российских площадках до 25% акций. В ходе IPO компания планирует привлечь 500 
млн. долл. Road show стартует 24 января, а 3 февраля будет закрыта книга заявок. 
 
«Кокс» является вертикально-интегрированным холдингом по производству железорудного концентрата и 
коксохимической продукции. На сегодняшний день компания является крупнейшим в мире экспортером 
чугуна. Группа владеет 7,9% казначейских акций, которые и предложит инвесторам. Остальные 17,1% 
предложат существующие акционеры — Борис, Евгений и Андрей Зубицкие, напрямую владеющие 85,93% 
акций компании. 
 
Если IPO «Кокса» пройдет успешно, акционеры получат около 300 млн. долл, а компания привлечет 200 
млн. долл. Данные средства ей необходимы для реализации масштабной инвестпрограммы, 
предполагающей четырехкратное увеличение производства коксующегося угля, а также двукратный рост 
производства концентрата железной руды до 2017 года. 
 
По нашему мнению, на сегодняшний день на рынке сложились благоприятные условия для IPO «Кокса». 
Во многом они определяются мировыми ценами на коксующийся уголь, которые длительное время 
демонстрируют устойчивый рост. Недавнее наводнение, произошедшее в Австралии, грозит дифицитом на 
мировом рынке угля, поэтому окажет поддержку ценам на данное сырье в среднесрочной перспективе. 
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Напомним, что в 2008 году «Кокс» уже планировал провести первичное публичное размещение акций, 
однако отказался от него по причине финансового кризиса. Новая попытка группы провести IPO является 
значимым событием для инвесторов, поскольку его результаты могут привести к значительной переоценке 
сектора. 
 
Акции «Распадской», «Мечела» и «Белона» уже отреагировали на эти новости значительным ростом 
котировок в последние дни. По нашему мнению, появление дополнительной информации об IPO «Кокса» 
будет лишь способствовать усилению интереса инвесторов к сектору, однако после столь значительного 
роста цен на акции угольных компаний с начала года, риск инвестиций в них также увеличивается. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

МТС 
Вчера из сообщения «МТС» стало известно, что компания договорилась с «Газпромбанком» о дальнейшем 
снижении процентной ставки по кредитам с 24 декабря 2010 года с 9,5% до 8,75% годовых. При этом 
задолженность в сумме 200 млн. евро переведена под новую процентную ставку 8,75% с 7% годовых по 
обязательствам, номинированным в евро. 
 
График погашения кредитов «Газпромбанка» предполагает ежеквартальные выплаты шестью равными 
частями, начиная с ноября 2013 года. Окончательное погашение задолженности мобильного оператора 
перед банком запланировано на февраль 2015 года, при этом условиями соглашения предусмотрена 
возможность досрочного погашения долга. На сегодняшний день общая сумма обязательств «МТС» перед 
«Газпромбанком» составляет 15,2 млрд. руб. 
 
По словам вице-президента «МТС» по финансам и инвестициям А. Корня, в результате снижения 
процентных ставок по кредитам, полученным в «Газпромбанке», годовая экономия компании может 
составить около 250 млн. долл. 
 
Мы позитивно оцениваем очередное сокращение стоимости обслуживания долга «МТС», однако данное 
событие в целом ожидалось участниками рынка в свете реализации стратегии по оптимизации кредитного 
портфеля компании. Поэтому существенного влияния данной новости на котировки акций «МТС», на наш 
взгляд, не произойдет. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 12.01.11 11 755,44 83,56  0,72  Brent 12.01.11 98,12 0,51  0,52  
S&P 500 (США) 12.01.11 1 285,96 11,48  0,90  Urals 12.01.11 95,14 0,40  0,42  
NASDAQ (США) 12.01.11 2 737,33 20,50  0,75  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 12.01.11 6 050,72 36,69  0,61  Золото 12.01.11 1 378,75 4,75  0,35  
CAC 40 (Франция) 12.01.11 3 945,07 83,15  2,15  Платина 12.01.11 1 793,00 35,00  1,99  
DAX (Германия) 12.01.11 7 068,78 127,21  1,83  Серебро 12.01.11 29,60 0,06  0,20  
Nikkei 225 (Япония) 12.01.11 10 512,80 2,12  0,02  Палладий 12.01.11 803,00 25,00  3,21  

Рынки стран БРИК Алюминий 12.01.11 2 488,50 -4,50  -0,18  
ММВБ 12.01.11 1 759,46 45,49  2,65  Медь 12.01.11 9 632,0 141,00  1,49  
РТС (основная сессия) 12.01.11 1 868,94 66,71  3,70  Никель 12.01.11 25 079 470,00  1,91  
РТС (вечерняя сессия) 12.01.11 1 874,28 5,34  0,29  Цинк 12.01.11 2 440,0 36,00  1,50  
Bovespa (Бразилия) 12.01.11 71 632,90 1 209,46  1,72  
BSE Sensex 30 (Индия) 12.01.11 19 534,10 337,76  1,76  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 12.01.11 2 821,31 17,26  0,62  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 12.01.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 12.01.11 3 601,45 55,74  1,57  MOSPRIME O/N (1 день) 2,94 -0,04  
Bolsa (Мексика) 12.01.11 37 963,31 -65,50  -0,17  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,27 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 12.01.11 2 094,95 6,63  0,32  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,57 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 12.01.11 24 125,61 365,27  1,54  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,05 -0,02  
Straits Times (Сингапур) 12.01.11 3 244,94 3,45  0,11  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,38 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 13.01.11 

Газпром (OTC) 12.01.11 26,65 4,80  4 202,53 0,94  USD/RUR 30,3988 
Газпром нефть (OTC) 12.01.11 22,20 4,23  5 134,97 0,20  EUR/RUR 39,5154 
ЛУКОЙЛ (OTC) 12.01.11 62,00 5,08  1 1 884,73 1,00  EUR/USD 1,2999 
Роснефть (LSE)* 12.01.11 7,76 5,15  1 235,89 1,00   
Сургутнефтегаз (OTC) 12.01.11 11,99 4,26  10 36,45 0,88  
ГМК НорНикель (OTC) 12.01.11 24,80 3,42  0,1 7 538,90 0,53  
Мечел (NYSE) 12.01.11 34,10 1,01  1 1 036,60 6,87  
ММК (LSE)* 12.01.11 15,75 3,28  13 36,83 2,02  
Северсталь (LSE)* 12.01.11 19,04 5,25  1 578,79 1,70  
РусГидро (LSE) 12.01.11 5,69 4,21  100 1,73 1,45  
ВТБ (LSE)* 12.01.11 7,21 5,96  2000 0,11 0,19  
МТС (NYSE) 12.01.11 20,71 0,39  2 314,78 20,84  
Ростелеком (OTC) 12.01.11 35,28 9,40  6 178,74 0,39   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 12.01.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 200,64  3,34  194,32  200,95  13 813 885 332  66 481  
Газпром нефть ао 134,70  3,31  130,52  134,70  275 909 485  4 417  
ЛУКОЙЛ ао 1 866,00  3,78  1 788,00  1 870,00  5 986 228 548  38 187  
НОВАТЭК ао 335,79  2,38  328,25  336,90  182 316 592  1 983  
Роснефть ао 233,57  3,77  224,50  233,84  4 668 457 763  36 467  
Сургутнефтегаз ао 36,130  3,28  34,540  36,175  2 201 307 749  21 718  
Сургутнефтегаз ап 17,098  1,99  16,550  17,110  691 792 316  6 777  
Татнефть ао 157,60  1,10  154,53  159,13  546 752 706  5 801  
Татнефть ап 89,29  0,50  87,46  89,55  38 595 186  613  
Транснефть ап 40 868,75  3,20  39 611,09  40 890,00  1 031 865 673  4 708  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 498,99  2,91  7 296,00  7 576,00  11 560 413 003  42 729  
Мечел ао 970,00  2,22  955,97  981,95  146 732 968  1 189  
ММК ао 36,100  1,15  35,440  36,500  71 441 187  1 921  
НЛМК ао 145,13  -0,47  145,10  149,00  104 580 315  1 728  
Полиметалл ао 548,35  -0,48  545,09  554,00  128 685 123  2 855  
Полюс Золото ао 1 927,40  0,23  1 920,00  1 976,14  180 272 109  2 449  
Северсталь ао 569,10  2,58  550,55  573,59  1 197 715 482  15 800  

Угольный сектор 
Белон ао 26,31  4,57  25,22  26,50  64 116 305  2 921  
Распадская ао 234,00  1,61  231,45  238,80  365 991 856  1 531  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0491  1,24  0,0483  0,0493  378 608 698  3 493  
Мосэнерго ао 3,261  0,77  3,236  3,290  122 066 830  1 965  
РусГидро ао 1,705  3,02  1,652  1,712  1 982 398 080  16 092  
ФСК ЕЭС ао 0,376  3,01  0,363  0,382  1 028 143 197  7 312  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1093  5,00  0,1038  0,1095  3 711 177 398  26 408  
Сбербанк ао 107,08  3,18  103,87  107,15  16 756 494 801  79 481  
Сбербанк ап 77,10  1,59  75,87  77,14  2 708 764 449  19 746  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 260,50  0,06  259,04  262,56  654 874 747  5 217  
Ростелеком ао 178,05  9,13  163,90  186,79  1 267 134 800  18 727  
Ростелеком ап 85,80  4,65  82,00  87,44  1 286 985 158  17 629  
Уралсвязьинформ ао 1,542  4,54  1,476  1,547  563 137 455  5 065  
Уралсвязьинформ ап 1,173  3,71  1,138  1,178  9 130 141  253  

Прочее 
Аэрофлот ао 81,55  0,05  80,67  82,52  47 447 176  1 325  
Уралкалий ао 220,00  -2,44  219,30  226,68  606 009 219  8 029  
 


