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Российский рынок продолжает двигаться вверх с начала этого года и третий день подряд
показывает положительную динамику. Индекс ММВБ торгуется на уровне 1761 пункт, рядом с
РТС стоит котировка 1878 пунктов, а RTS Standard практически достиг значения 12 000
пунктов.

Высокие цены на нефть, которым до 100 долл./бар. осталось совсем немного, и позитив на мировых
площадках, вызванный снижением опасений относительно ситуации с долгами периферийных стран
Европы, «затащили» котировки практически всех бумаг на мировых торговых площадках навверх. Начало
нового года и невыбранные лимиты на развивающиеся страны привлекают «свежие» деньги на площадки
стран, характеризующихся более высокими рисками. И Россия тут стоит одной из первых стран в очереди на
эти деньги. Снижение бывалютной корзины и рост отечественных индексов в последние два дня на
хороших оборотах это подтверждают.

Аукцион по размещению 5-летних португальских облигаций, прошедший накануне, снизил ставку
заимствований для этой страны по сравнению с предыдущим аукционом. Это произошло благодаря Китаю,
который выкупил около трети (1 млрд. евро) выпуска, а также, как считается, ЕЦБ. Несмотря на эти детали,
маркер для рынка был сделан, и европейские индексы, особенно испанский IBEX (+5,35%), выросли в
преддверии такого же успешного размещения испанских 5-летних облигаций, которое пройдет сегодня.
Италия также разместит свои бонды с погашением в 2015 и 2026 годах. Скорее всего, эти аукционы пройдут
хорошо, чтобы общая аура восстановления стабильности в Европе не испортилась. Стабильность евро
против доллара на новых уровнях после вчерашнего роста, 1,3130, - косвенное тому подтверждение.

Также сегодня стоит обратить внимание на данные по количеству заявок на пособия по безработице из
США, индекс цен американских производителей  в декабре и послушать Жан-Клода Трише после заседания
ЕЦБ, где, скорее всего, процентная ставка будет оставлена на уровне 1%. Традиционно в этот же день
состоится заседание Банка Англии по вопросу процентной ставки. Тут важны будут комментарии
относительно программы выкупа активов, реализуемой ЦБ Туманного Альбиона.

Несмотря на восходящий тренд российского рынка, в ближайшее время ждать повторения динамики
первых торговых дней ждать не стоит. С технической точки зрения индекс ММВБ пробил верхнюю границу
восходящего тренда, находящуюся около уровня 1750 пунктов и будет испытывать трудности в дальнейшем
движении выше. Графическая картинка последних двух дней напоминает «корнер», поэтому мы ожидаем
увидеть некоторую коррекцию или как минимум стагнацию в последние дни этой недели на российском
рынке. Тем более, рост более чем на 5% за два дня – прекрасная возможность зафиксировать прибыль и
показать хороший профит как минимум на ближайший месяц. Дополнительный повод – отсутствие
крупных инвестиционных инвесторов на европейском долговом рынке, что фундаментально является
плохим знаком. Пока что все движение рынков наверх – результат спекуляции напечатанными деньгами,
которые надо куда-то пристроить в начале года. Благо поводы есть: наводнение в Австралии, поломка
трубопровода на Аляске, холодная погода в Америке и Европе, псевдоуспешное размещение облигаций
европейских стран.


