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Комментарий по рынку акций

Акции компаний сырьевого сектора стали лидерами роста в ходе 
вчерашних торгов в Штатах. Несмотря на то, что ведущие 
биржевые индексы завершили во вторник сессию в плюсовой 
зоне, весь их рост имел место лишь за счет открытия с гэпом 
вверх. Вышедшая статистика показала, что оптовые запасы в 
Америке в ноябре снизились на 0,2% м/м, хотя ожидался их рост 
на 1%. Эти данные были сглажены тем, что продажи в розничных 
сетях в январе 2011 года выросли на 2,8% г/г. В итоге инвесторы 
так не решились к активным действиям на рынке, дожидаясь 
новой порции корпоративных отчетов (Intel отчитывается в 
четверг, а в пятницу JPMorgan Chase). 

Полный текст на 2 стр.

Основные индикаторы

-5%

0%

5%

10%

15%

12 окт 26 окт 9 ноя 23 ноя 7 дек 22 дек 5 янв

%

MSCI Russia MSCI EM

MSCI EM / MSCI Russia

-5% 0% 5% 10%

Сбербанк
Газпром

ТГК-3
НорНикель

Газпромнефть
Уралсвязьин

Лукойл
Ростелеком

Голубые фишки (ММВБ)

500

1000

1500

2000

11 окт 25 окт 10 ноя 24 ноя 8 дек 23 дек

пнкт

0

1
2

3
4

5
$ млрд

Объем на ММВБ Индекс ММВБ

ММВБ

600

1100

1600

2100

11 окт 25 окт 9 ноя 23 ноя 7 дек 22 дек

пнкт

0

200

400

600

800
$ млн

Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 801,76 1,78% 1,65% 5,27% 16,01%
Индекс ММВБ 1 713,97 1,54% 1,54% 3,21% 18,63%
FTSE 6 014,03 0,72% 0,00% 3,55% 8,59%
S&P 500 1 274,48 1,32% 0,34% 3,36% 11,12%
Dow Jones Avg. 11 671,88 0,88% -0,17% 2,65% 9,45%

Главные новости
«Магнит» – предварительные итоги года

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Ленэнерго 0,9500 11,76% 13,10% -7,68%
Мечел 30,6000 10,27% 21,19% 45,71%
Дорогобуж, п. 0,4450 5,95% 20,27% -12,75%
Северсталь 18,0000 5,29% 8,61% 42,30%
ОАО Группа ЛСР 34,3000 4,26% 12,39% 11,54%
ОАО Банк Санкт- 5,6500 3,67% 15,31% 59,15%
АМЗ 0,5865 2,89% 6,64% 38,00%
Возрождение 45,9000 2,57% 12,92% -2,34%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Полиметалл 17,9000 -2,98% 8,05% 65,74%
ПИК 4,0950 -2,03% 3,88% -13,79%
Газпром 6,2780 -1,49% 1,59% 7,32%
ТГК-3 0,1051 -0,90% 3,70% -17,28%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1143,14 -0,23% 2,38% 11,19%
Индекс MSCI BRAZIL 3746,86 -0,14% 4,81% 0,04%
Индекс MSCI RUSSIA 944,86 1,54% 4,26% 8,84%
Индекс MSCI INDIA 517,83 -6,41% -0,15% 6,60%
Индекс MSCI CHINA 67,76 2,99% 0,97% 1,38%
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Обзор рынка
Акции компаний сырьевого сектора стали лидерами роста в ходе вчерашних 
торгов в Штатах. Несмотря на то, что ведущие биржевые индексы завершили во 
вторник сессию в плюсовой зоне, весь их рост имел место лишь за счет открытия 
с гэпом вверх. Вышедшая статистика показала, что оптовые запасы в Америке в 
ноябре снизились на 0,2% м/м, хотя ожидался их рост на 1%. Эти данные были 
сглажены тем, что продажи в розничных сетях в январе 2011 года выросли на 
2,8% г/г. В итоге инвесторы так не решились к активным действиям на рынке, 
дожидаясь новой порции корпоративных отчетов (Intel отчитывается в четверг, а 
в пятницу JPMorgan Chase).  
 
Курс европейской валюты за последние сутки пытается укрепиться (EUR/USD 
1,300) продолжая отыгрывать намерение Японии выкупить 20% объединенных 
государственных облигаций Еврозоны. Однако сильного роста евро пока не 
видно на фоне тревожного ожидания накануне сегодняшнего размещения 
португальских гособлигаций. Оставив в покое цены на промышленные металлы, 
спекулянты продолжили гнать вверх цены на нефть. Так, февральские фьючерсы 
на смесь Brent вечера вечером почти достигли отметки $98/барр. Свежие данные 
от API показали незначительную прибавку запасов нефти (+57 тыс. барр.), рост 
остатков бензина (+7036 тыс. барр.) и дистиллятов (+1544 тыс. барр.). Кстати, 
цены на нефть подогревает и последний отчет Международного 
энергетического агентства (EIA), сообщившего, что мировой спрос на нефть в 
2011 вырастет на +1,4 млн. бар. в день; в 2012 +1,6 млн. бар. в день; при этом 
средняя цена на нефть в этом году составит $93/барр., а в 2012 году $99/барр.  
 
Открытие торгов на российских биржах в среду мы ожидаем увидеть опять в зоне 
роста. Перманентный позитив, идущий с западных фондовых площадок, 
подкрепленный дорожающей нефтью будет двигать наши индексы выше и выше, 
тем более что сейчас мы видим фазу ускорения восходящего тренда. В этой 
связи, рекомендации на удержание длинных позиций по всему фронту 
российских акций (особенно по сырьевым компаниям) остается актуальным. А 
вот покупать уже опасно, хотя спекулянты вполне могут поднять индекс ММВБ 
до ближайшего сопротивления на 1750 пунктов. Однако, сегодня среда – один из 
самых волатильных дней недели. В этой связи, днем стоит обратить внимание на 
результат размещения португальских облигаций. Удовлетворительные итоги 
продаж этих долговых обязательств можно считать хорошим признаком в 
преддверии предстоящих аукционов по испанским и итальянским бондам завтра.  
 
Сегодня в 13-00 ждем ноябрьской статистики из еврозоны по промпроизводству. 
В 16-30 в США выходят данные по ценам на импорт за декабрь. В 18-30 ждем 
свежих данных о запасах нефти от Минэнерго США. В 22-00 ждем отчета по 
балансу федерального бюджета Америки за декабрь. В это же время будет 
опубликован экономический обзор ФРС - Бежевая книга. 
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Потребительский сектор
«Магнит» – предварительные итоги года 
«Магнит» опубликовал предварительные итоги работы в 2010 году. За год 
компания открыла 827 новых магазинов, в том числе 800 магазинов у дома, что в 
точности совпало с прогнозом компании. Декабрь 2010 года стал рекордным 
месяцем по количеству открытий – розничная сеть пополнилась 189 новыми 
магазинами, в том числе 12 гипермаркетами. В результате по итогам 2010 года 
под управлением «Магнита» было 4055 торговых точек, в том числе 4004 
магазинов у дома и 51 гипермаркет. Торговая площадь за год увеличилась на 
34%, до 1422 тыс.кв.м. 
 

 
Декабрь 

2009 
Декабрь 

2010 Изм-е 2009 2010 Изм-е 
Количество магазинов 3228 4055  3228 4055  
в т.ч. открыто новых 130 189  646 827  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м 1060 1422 34.2% 1060 1422 34.2% 
Количество 
покупателей, млн.чел.    1013.4 1301.9 28.5% 
Выручка, $ млн. 640 930 45.2% 5346 7776 45.4% 
Выручка, млн.руб. 19168 28685 49.7% 169605 236138 39.2% 
Магазины у дома 17286 24975 44.5% 156526 212313 35.6% 
Гипермаркеты 1882 3711 97.2% 13078 23825 82.2% 

Источник: данные компании 
 
Помимо активного расширения розничной сети, «Магнит» в 2010 году 
продемонстрировал и впечатляющие темпы роста оборота. Чистая розничная 
выручка в рублях увеличилась на 39,2%, до 236 млрд.руб. Напомним, что прогноз 
менеджмента по увеличению продаж в 2010 году был на уровне «не ниже 36%». 
Таким образом, компания не только достигла запланированного показателя, но и 
превзошла ожидания. 
Рост оборота был обеспечен не только расширением торговых площадей, но и 
высокими показателями «зрелых» магазинов. LFL-выручка за год выросла на 
9,2% за счет увеличения трафика на 3% и среднего чека – на 6%. При этом 
наиболее существенный прирост был достигнут в 4 квартале, LFL-выручка 
увеличилась на 18,2%, средний чек вырос на 11,9% и количество покупателей – на 
5,6%.  
Мы положительно оцениваем опубликованные компанией результаты. «Магнит» 
продолжает демонстрировать не только весьма высокие темпы открытия новых 
магазинов и роста оборота, но и способность четко следовать заявленной 
стратегии развития. 

Магнит

Капитализация, мл 11 709

Пересмотр
131,6Цена закрытия

Рекомендация

Компания/Отрасль
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 510,00 0,16% -0,73% 6,26% 25,67%
Цинк, $/t 2 405,00 -0,17% -2,63% 4,57% -6,53%
Никель, $/t 24 700,00 1,65% -1,81% 4,64% 38,07%
Олово, $/t 26 550,00 0,09% 0,78% 2,53% 48,32%
Алюминий, $/t 2 497,00 1,75% 0,52% 6,80% 7,17%
Свинец, $/t 2 595,00 3,10% -0,54% 7,90% 2,53%
Серебро, $/oz 29,52 -3,02% -0,79% 2,81% 59,11%
Золото, $/oz 1 381,53 -1,65% 0,06% -0,40% 19,94%
Нефть Brent, $/ 96,75 4,67% 4,05% 6,86% 21,01%
Нефть Urals, $/ 94,92 4,94% 4,02% 7,12% 19,17%



Ай Ти Инвест - Проспект
12 января 2011г.5

Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,596 0,00% 293388 4714,78%
БашИнСв BISV 0,197 0,00% 1858 8762,15%
БашЭнрг BEGY 2,145 0,00% 2 233219 958-2,09%
ВМЗ VSMZ 1604,416 0,00% 2 688201 8783,59%
ДВМП FESH 0,541 0,00% 1 618107 346-0,78%
КазанскВЗ KHEL 3,372 0,00% 51496 147-0,74%
КОМСТАР CMST 6,748 0,00% 2 82839 969-0,92%
Мечел MTLR 31,070 0,00% 12 9087 724 0787,64%
Мотовил MOTZ 0,098 0,00% 945 1455,38%
Новсибэнрг NVNG 46,561 0,00% 6369 177-6,45%
ОАО Банк Москвы MMBM 33,250 0,00% 33 250 5 9850,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1565,000 15 650 2 6880,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,095 0,00% 4 744 950,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,800 2,94% 414 000 41 9920,00%
СилМашины SILM 0,305 0,00% 2 63974 8991,09%
Сильвинит SILV 924,340 0,00% 7 2282 958 4472,65%
СинТЗ-ао SNTZ 58,938 0,00% 3718841,69%
Славн-ЯНОС JNOS 0,548 0,00% 5063260,42%
СТЗ-ао SVTZ 6,002 0,00% 2771 7111,83%
ТАГМЕТ TAMZ 0,768 0,00% 3911 923-6,15%
ТНК-ВР TNBP 2,803 0,00% 41 469768 6194,43%
У-УАЗ UUAZ 2,305 0,00% 62016 4602,77%
ЧМК CHMK 309,422 0,00% 97535 7571,25%
ЧТПЗ CHEP 2,685 0,00% 1 246135 4332,40%
ЮжКузб. UKUZ 49,606 0,00% 1 739930 7776,65%

Нефть и газ
Башнефть BANE 44,200 0,00% 44 200 7 5220,00%
Газпром GAZP 6,278 -1,49% 627 800 148 622207 043 5270,34%
Газпромнефть SIBN 4,250 1,31% 10 625 20 1515 056 1471,84%
Лукойл LKOH 57,000 0,00% 57 000 48 482139 351 6423,21%
Роснефть ROSN 7,370 0,00% 77 43090 596 0622,85%
Сургутнефтегаз SNGS 0,980 0,00% 401 221 35 01177 679 0458,48%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,510 0,00% 92 121 3 92830 498 6476,53%
Татнефть TATN 4,840 0,00% 48 400 10 5450,00%
Транснефть, п. TRNFP 1390,000 0,00% 317 100 2 16129 294 3804,78%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,100 0,00% 210 000 2 1900,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,860 -0,29% 62 264 4 09928 986-1,06%
Ленэнерго LSNG 0,950 11,76% 950 88092 5462,31%
МОЭСК MSRS 0,055 0,00% 2 668126 5921,02%
Новосибирскэнерго NVNG 50,000 0,00% 29 150 6760,00%
ОГК-2 OGKB 0,061 0,00% 4 918 1 9970,00%
ОГК-3 OGKC 0,055 0,00% 27 300 2 593407 140-1,21%
ОГК-4 OGKD 0,098 1,56% 97 568 6 1470,00%
ОГК-5 OGKE 0,092 0,00% 436 438 3 25874 6370,39%
Самараэнерго SAGO 0,017 0,00% 21 125 600,00%
ТГК-3 MSNG 0,105 -0,90% 105 050 4 1761 464 7630,47%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 102 000 738144 915-1,09%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 1 049565 9200,00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,191 1,06% 10 199 1810,00%
ВолгаТелеком NNSI 4,560 0,00% 42 549 1 1220,00%
Комстар-ОТС CMST 6,500 0,00% 32 500 2 7170,00%
МГТС MGTS 14,000 0,00% 14 000 1 1180,00%
МТС MTSS 8,500 0,00% 34 000 16 9430,00%
Ростелеком RTKM 4,750 0,00% 24 482 3 4619 777 1774,75%
Ростелеком, п. RTKMP 3,200 0,00% 16 000 77712 073 4192,49%
СЗТ SPTL 0,985 0,00% 25 392 868347 1492,46%
СибирьТелеком ENCO 0,090 0,00% 44 750 1 0750,00%
Таттелеком TTLK 0,008 0,00% 1622 481 05833,89%
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Уралсвязьинформ URSI 0,048 0,00% 1 5575 652 5982,72%
Машиностроение

АвтоВАЗ AVAZ 1,208 0,00% 108 510 1 6771 180 4121,48%
ГАЗ GAZA 37,000 0,00% 9 250 6850,00%
ИРКУТ IRKT 0,334 0,00% 32733 3880,00%
КАМАЗ KMAZ 2,389 0,00% 1 687184 6170,94%
Кировский завод KIRZ 9,000 0,00% 9 000 980,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 10,250 0,00% 10 250 820,00%
ОМЗ OMZZ 3,536 0,00% 125186 9692,40%
РКК Энергия RKKE 392,317 0,00% 35 500 410522 0340,00%
Северсталь-авто SVAV 21,150 0,00% 27 601 725473 8901,76%
Силовые машины SILM 0,298 0,00% 83 440 2 5950,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,587 2,89% 101 825 2930,00%
Бурятзолото BRZL 33,000 0,00% 75 405 2320,00%
ВСМПО VSMO 115,000 0,00% 23 000 1 326846 4453,49%
Мечел MTLR 30,600 10,27% 13 770 12 7380,00%
ММК MAGN 1,105 0,00% 11 050 12 3488 750 3518,48%
НЛМК NLMK 4,530 0,00% 6 795 27 1492 687 0940,89%
НорНикель GMKN 235,250 0,75% 2 818 250 44 845160 163 3151,70%
Полиметалл PMTL 17,900 -2,98% 125 350 7 14910 270 939-4,04%
Полюс Золото PLZL 61,089 0,00% 21 870 11 6456 758 229-0,36%
Северсталь CHMF 18,000 5,29% 148 154 18 13937 247 6656,72%
СинТЗ SNTZ 60,000 90 000 3780,00%
ТМК TRMK 5,150 0,00% 10 300 4 8292 036 1036,58%
ЧМЗ CHMZ 8,717 0,00% 5 230 200,00%
ЧТПЗ CHEP 2,650 0,00% 13 250 1 2570,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 31,810 0,00% 5 71446 7250,67%
Возрождение VZRZ 45,900 2,57% 355 128 1 0901 101 3142,19%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 81 585 34 83484 397 7183,07%
РОСБАНК ROSB 3,734 0,00% 2 78623 2541,01%
Сбербанк SBER 3,380 -0,79% 6 624 150 72 9640,00%
УРАЛСИБ USBN 0,008 0,00% 7 700 2 2530,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,600 0,00% 717 972 2 8883 436 9671,90%
Дальневосточное МП FESH 0,545 1,68% 54 500 1 6080,00%
НМТП NMTP 0,135 0,00% 6 750 2 600371 9782,19%
Приморское МП PRIM 0,179 0,00% 14110 9431,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,700 0,00% 16 650 3890,00%
Балтика PKBA 50,000 0,00% 198 050 7 58647 367-0,52%
Верофарм VRPH 51,000 0,00% 51 000 5100,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 124,000 0,00% 247 700 5 4565 660 6240,23%
Дикси DIXY 13,100 0,00% 13 100 1 12784 9290,83%
Концерн Калина KLNA 29,305 0,00% 286105 5862,87%
Красный Октябрь KROT 11,951 0,00% 10922 1952,82%
Магнит MGNT 131,600 0,00% 394 800 11 709940 7902,17%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,500 0,00% 12 500 4074 3050,97%
Разгуляй GRAZ 1,640 0,00% 2561 318 9826,26%
Фармстандарт PHST 100,500 0,00% 62 009 3 79876 1930,23%
Черкизово GCHE 28,814 0,00% 1 241137 9331,15%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,752 0,00% 112 827 1 21278 3944,30%
Уфанефтехим UFNC 4,537 0,50% 272 220 1 2490,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 280,000 0,00% 7 000 3900,00%
ПИК pikk 4,095 -2,03% 5 324 2 0226 109 4174,57%
РБК ИС RBCI 1,758 0,00% 152 146 2463 333 016-0,79%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 37,500 0,00% 224 500 1 7886 145 0815,63%
Дорогобуж DGBZ 0,575 0,00% 57 500 415229 8574,06%
Сильвинит SILV 910,000 1,11% 455 000 7 1210,00%
Уралкалий URKA 7,150 0,00% 5 005 15 18918 495 4632,54%
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Уголь
Распадская rasp 7,020 0,00% 1 051 200 5 48118 378 3217,15%
УК Южный Кузбасс UKUZ 47,500 2,15% 47 500 1 7150,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 204,330 5,68% 2,00EUR
Башнефть AK6 166,000 0,61% 17,20EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,190 -9,85% 50,30USD
ТГК-3 AOMD 10,600 1,92%USD
Татнефть ATAD 34,970 4,39% 39 170,77USD
АвтоВАЗ AVVG 4,123 2,31% 22,99EUR
Бурятзолото BYT 24,750 1,02%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,008 14,29%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,640 2,15% 4 299,52USD
ФКЕвразХолдинг EVR 38,750 9,00% 31 995,89USD
X5 FIVE 45,500 -0,76% 10 141,19USD
Газпром GAZ 19,540 1,72% 1 364,04EUR
Иркутскэнерго IRK 32,500 4,84% 16,50EUR
ЮТК KUE 8,000 3,23%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,900 -2,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,500 8,33%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,020 0,89%EUR
Лукойл LKOD 58,800 3,34% 402 281,70USD
Лукойл LUK 45,380 6,03% 1 176,35EUR
Лукойл LUKOY 59,000 3,51% 3 666,67USD1
МТС MBT 20,630 -0,34% 50 675,90USD5
МТС MKY 15,675 3,81% 0,78EUR5
МГТС MOW 10,000 -2,44%EUR
ТГК-3 MRO 8,101 2,41%EUR
Мечел MTL 33,760 15,18% 161 146,10USD3
НорНикель NILSY 23,980 -0,66% 1 093,75USD1
НорНикель NNIA 18,560 3,20% 571,25EUR
НОВАТЭК NVTK 116,500 -4,12% 43 908,34USD1
ВолгаТелеком NZH 7,050 0,71%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,950 10,72%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,700 4,59% 3,99EUR
Газпром OGZD 25,420 -0,16% 494 049,60USD
ОМЗ OMZD 2,300 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 32,090 5,28% 598,93USD
Ростелеком RTL 24,745 10,96% 58,58EUR
Газпромнефть SCF 16,350 3,81% 78,49EUR
Сургутнефтегаз SGN 8,731 11,51% 133,30EUR
Сургутнефтегаз SGNY 4,112 8,78% 47,25EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,450 6,45% 5 619,42USD
Сургутнефтегаз SGTZY 11,500 8,80% 1 165,41USD50
АФКСистема SSA 25,000 1,30% 9 074,57USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 44,000 4,76%EUR
ЦУМ THT 25,000 19,05%EUR
Ютэйр TYV 35,000 -10,26%EUR
Ukrnafta UKAA 320,000 5,44% 77,39EUR
Уралсвязьинформ URL 7,500 7,91% 10,49EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,980 10,74%EUR
Вымпелком VIP 15,440 2,46% 25 211,08EUR1
ВТБ VTBR 6,800 3,19% 45 339,96USD
Возрождение VZY 34,500 2,22% 2,06EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 33,330 1,09% 7 676,61USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 25,505 4,31%EUR

Источник: Bloomberg
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