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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Ведущие индикаторы российского рынка акций 

по итогам вчерашней торговой сессии сущест-

венно не изменились. Индекс ММВБ прибавил 

0,08% и достиг уровня 1664,86 пунктов. Индекс 

РТС закрылся ростом на 0,28%, вечерняя сессия 

РТС принесла еще 0,51%...>>> стр. 2
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.27 -0.58%

Руб./EUR 40.02 -0.09%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2459.0 1.95%

Медь, $/тонна 9270.0 -1.53%

Никель, $/тонна 24150.0 0.02%

Золото, $/унция 1408.5 0.12%

Платина, $/унция 1760.63 0.2 %

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.24 0.00%

ВТБ 0.003 0.00%

ГМКНорНик 236 0.00%

Газпромнефть 4.196 0.00%

Лукойл 57.3 0.00%

НЛМК 4.525 0.00%

ПолюсЗолото 71 0.00%

РусГидро 0.055 0.00%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Brent, $/барр. 94.29 -0.09%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1773.13 0.21%

MICEX 1664.86 0.079%

Dow Jones 11575,54 0.18%

Nasdaq 2662.88 -0.17%

FTSE 100 6008.92 0.  %

DAX 6972.10 0.02%

S&P500 1258.51 0.08%

MSCI EM 1127.78 0.11%

Интер РАО
Интер РАО раскрыло ключевые параметры до-
пэмиссии   >>> стр. 3

МОЭСК
Чистая прибыль МОЭСК по МСФО за 6 месяцев 
2010 года составила $262,89 млн    >>> стр. 4

МРСК Центра
Совет директоров МРСК Центра утвердил инвест-
программу на 2011 год объемом 17 млрд рублей
 >>> стр. 4

ФСК
ФСТ оставила рост тарифной выручки для ФСК 
на 2011 г. на уровне 31,2%, рост тарифа соста-
вит 32,8%  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Ведущие индикаторы российского рынка акций по итогам вчерашней торговой сессии су-

щественно не изменились. Индекс ММВБ прибавил 0,08% и достиг уровня 1664,86 пунктов. 

Индекс РТС закрылся ростом на 0,28%, вечерняя сессия РТС принесла еще 0,51%.

Торги в Европе прошли на объемах, близких к годовым минимумам и завершились разно-

направленно. В США DJ и S&P 500 символически выросли, Nasdaq потерял 0,16%. Небла-

гоприятно на настроения инвесторов повлияли неожиданное снижение потребительского 

доверия в США и более существенное, чем ожидалось, снижение цен на дома.

Торги в Азии проходят преимущественно в зеленой зоне. Ведущие индексы стран АТР при-

бавляют 0,2-1,2% вслед за ростом сырьевых цен.

Золото в ходе вчерашних торгов прибавило в цене свыше $15 и торгуется в районе $1406 

за унцию. Нефть Brent также вчера дорожала: баррель стоит порядка $94,27 Фьючерс на 

S&P 500 торгуется в зеленой зоне.

Внешний фон для российского рынка акций умеренно позитивен. Торги начнутся в зеленой 

зоне. Однако, слабая активность инвесторов не позволит значительно увести рынки в ту 

или иную сторону.

События на сегодня:

•  Мосэнерго, Красноярская ГЭС: ВОСА

•  Германия: ИПЦ за декабрь

•  09:45 Франция: Индекс потребительского доверия за декабрь

•  12:00 Еврозона: денежная масса М3 за ноябрь

•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка

•  15:30 Бразилия: номинальный бюджетный баланс за ноябрь

По-прежнему негативен фон для акций авиаперевозчиков и МОЭСК в связи с природными 

катаклизмами, обрушившимися на Москву и МО. Спекулятивный рост возможен в акциях 

ВТБ: правительство Москвы может включить в план приватизации на 2011 г. свой пакет в 

Банке Москвы, что позволит  ВТБ приобрести до 46,5% акций интересующего актива.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 766 0.07%

Объем торгов РТС 314  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 661  млн. долл.
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Интер РАО раскрыло ключевые параметры допэмис-
сии

Цена размещения акций дополнительной эмиссии Интер РАО, направленной на кон-
солидацию государственных энергоактивов, составит 0,0535 руб. за обыкновенную 
акцию.
Объем выпуска – 13,8 трлн. обыкновенных акций номиналом 0,0281 рубля каждая (на 
общую сумму 738,3 млрд. руб.).
Действие преимущественного права в рамках допэмиссии начнется 14-17 января, оно 
продлится 45 дней. На 21 февраля запланировано внеочередное собрание акционе-
ров Интер РАО по сделкам с заинтересованностью, закрытие реестра для участия в 
собрании - 11 января.
Бумаги будут размещаться по закрытой подписке в пользу РФ, ФСК, РусГидро, Роса-
тома и других приобретателей.
Интер РАО утвердило и опубликовало оценку активов для консолидации. Согласно 
утвержденной оценке, после размещения допэмиссии крупнейшими миноритариями 
станут ФСК (доля 17-20%), Русгидро (5,6%) и Норникель (13-15%), если совет ди-
ректоров предприятия примет решение в пользу продажи ОГК-3 Интер РАО. При этом 
сообщается, что предприятие еще может отказаться от покупки пакета Норильского 
никеля в ОГК-3, если совет директоров ГМК на очередном заседании вновь отложит 
принятие решения относительно очуждения акций на более поздний срок. Среди 
прочих совладельцев выделяются Росимущество (13-16% акций), Росатом (12%) и 
ВЭБ (5%).
Пакет Иркусткэнерго в дальнейшем будет передан Русгидро в рамках консолидации 
гидрогенерирующих активов. Предполагается, что Русгидро разместит допэмиссию 
в I пг. 2011 г., в оплату которой Интер РАО внесет долю в Иркутскэнерго, получив 
взамен около 10% акций гидрогенерирующей компании. Оценка 40%-ного пакета 
Иркутскэнерго будет равна цене утвержденной Росиимуществом, то есть 25,33 руб. 
за акцию. Оценка Русгидро будет ниже, утвержденной для внесения в оплату до-
пэмиссии Интер РАО, то есть менее 1,75 руб. В итоге Интер РАО станет владельцем 
около 12% Русгидро.
В отношении ОГК-1 было сообщено о возможности перехода с генкомпанией на еди-
ную акцию. Подобная возможность будет рассмотрена в отношении всех компаний, 
в капиталах которых Интер РАО будет принадлежать не менее 75%. По итогам до-
пэмиссии ОГК-1 энергохолдинг приобрел свыше 29% акций генкомпании. Еще 66% 
от не увеличенного уставного капитала ОГК-1 будет внесено ФСК и Русгидро в оплату 
допэмиссии Интер РАО. Кроме того, более 75% акций Интер РАО может получить в 
ряде ТГК, Санктудинской ГЭС, и ОГК-3.
Долю в Фортуме (3,04%),  полученную в ходе допэмиссии, Интер РАО планирует 
обменять на долю Fortum в Петербургской сбытовой компании, составляющую 31%. 
Однако, ФАС может наложить на сделку вето.
В 2012-2013 гг. Интер РАО рассмотрит очередное дополнительное размещение акций 
по открытой подписке, в том числе за рубежом. Объем размещения может составить 
$1,5-2 млрд. 
Проект Интер РАО начинает все больше напоминать по своим масштабам РАО ЕЭС. 
Оценка размещаемых акций выше рынка, с нашей точки зрения, позитивна для капи-
тализации компании. Определенный рост стоимости акций возможен в случае приня-
тия положительного решения руководством Норникеля, касательно продажи доли в 
ОГК-3. Однако, немаловажное значение имеет конечная оценка актива. В целом же, 
в среднесрочной перспективе, высокий объем размещения акций будет оказывать 
сдерживающее влияние на повышение стоимости компании для миноритариев. А в 
2012 г. истечет срок, в который участники допэмиссии не имеют права продавать 
акции Интер РАО, что вызовет приток акций на свободный рынок.
Мы нейтрально смотрим на акции Интер РАО в перспективе 2011П, учитывая высокие 
риски инвестирования.

Интер РАО
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Чистая прибыль МОЭСК по МСФО за 6 месяцев 2010 
года составила $262,89 млн

Чистая прибыль МОЭСК по МСФО за 6 месяцев 2010 года составила $262,89 млн. За 
аналогичный период прошлого года этот показатель составил $248,14 млн. Согласно 
консолидированной финансовой отчетности компании, выручка МОЭСК выросла с 
$1,34 млрд. до $1,74 млрд.

МОЭСК

Совет директоров МРСК Центра утвердил инвестпрог-
рамму на 2011 год объемом 17 млрд рублей

Совет директоров МРСК Центра утвердил целевые значения годовых и квартальных 
ключевых показателей эффективности компании, бизнес-план и инвестиционную 
программу на 2011 год. 
В следующем году на реализацию масштабной инвестиционной программы, утверж-
денной органами исполнительной власти субъектов Российской Федерации, МРСК 
Центра планирует направить около 17 млрд рублей (без НДС). По сравнению с про-
шлым годом инвестпрограмма увеличена на 43,7%. Ее финансирование предусматри-
вается за счет собственных (50%) и привлеченных средств (50 %). Вводимая в 2011 
году мощность подстанций составит 1 351 МВА (рост к 2010 году — 43%), намечено 
также ввести 3 633 км линий электропередачи, что на 24,5% больше показателей 
2010 года.

МРСК Центра

ФСТ оставила рост тарифной выручки для ФСК на 2011 
г. на уровне 31,2%, рост тарифа составит 32,8%

Правление Федеральной службы по тарифам во вторник утвердило RAB-тариф для 
ФСК на пятилетний период, оставив без изменения ранее утвержденные темпы роста 
тарифа на 2011 год.
Решение не снижать темпы роста тарифа для ФСК связано с тем, что в инвестпрог-
рамму компании были добавлены дополнительные госпроекты, связанные, напри-
мер, со “Сколково”.
В части регионов изменение роста тарифа было неравномерным - например, по Се-
верному Кавказу было снижение, скомпенсированное за счет роста в других регио-
нах.
Другой источник в ведомстве сообщил, что рост тарифа будет ниже для регионов, 
включенных в перечень приложения к постановлению N109 (о ценообразовании на 
электро- и теплоэнергию) - Чечня, Дагестан, Ингушетия, Кабардино-Балкария, Кара-
чаево-Черкесия, Ставрополь. Для них RAB-тариф в 2011 году вырастет на 21,6%.
По другим регионам рост тарифа ФСК оставлен на уровне 32,9%. С учетом снижения 
по Северному Кавказу, RAB-тариф ФСК в 2011 году вырастет на 32,8%.

ФСК
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

29 декабря Мосэнерго, Красноярская ГЭС: ВОСА
29 декабря Германия: ИПЦ за декабрь
29 декабря 01:00 ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия
29 декабря 09:45 Франция: Индекс потребительского доверия за декабрь
29 декабря 12:00 Еврозона: денежная масса М3 за ноябрь
29 декабря 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
29 декабря 15:30 Бразилия: номинальный бюджетный баланс за ноябрь
30 декабря 18:30 США: недельное изменение запасов нефти
30 декабря 02:00 Южная Корея: промышленное производство за ноябрь
30 декабря 02:15 Япония: Индекс деловой активности в промышленности за декабрь
30 декабря 11:30 Гонконг: розничные продажи за ноябрь
30 декабря 13:00 Италия: Индекс цен производителей за ноябрь
30 декабря 16:30 США: число первичных обращений за пособием по безработице
31 декабря 02:00 Южная Корея: ИПЦ за декабрь
31 декабря 10:00 Великобритания: Nationwide Индекс стоимости жилья
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


