
EUR/USD — "боковой" тренд продолжается!
На данный момент у нас есть две идеи или два взгляда относительно происходящего сегодня на Forex и 
финансовых рынках в целом.
  
EUR
Если говорить о текущем росте в EUR/USD выше ключевого для многих сопротивления 1.3180—1.32, то мы 
объясняем это следующим образом:

·         Во-первых, последние две недели мы наблюдали стабилизацию ситуации на рынке суверенного 
долга Испании, Португалии и еще ряда стран Европы, что в конечном счете могло способствовать 
закрытию «коротких» позиций в EUR/USD. Как пример, динамика доходности 10-летних испанских 
госбумаг.

·         Во-вторых, мы видим, что после заседания ФРС и публикации в середине декабря в США 
статистики по инфляции несколько изменилось позиционирование или отношение инвесторов к 
публикуемым за океаном макроэкономическим данным. В частности, спекуляции на тему того, что 
низкая инфляция в США приведет к тому, что ФедРезерв будет всячески затягивать с нормализацией и 
ужесточением денежной политики. Непосредственно во вторник все это материализовалось в покупки 
EUR/USD под публикацию за океаном в 17:00 мск данных по динамике цен на жилье от S&P/Case-Shiller 
за октябрь (прогноз  -0.1%, предыдущее значение 0.59%). Снижение цен на дома — это собственно 
еще один аргумент в пользу того, что инфляционное давление в США остается низким.

  

 



Динамика доходности 10-летних гособлигаций Испании
  
В конечном счете все это, на наш взгляд, может быть в основе коррекционного роста курса EUR/USD в 
район 1.3300/25, либо вплоть до 1.34. Если говорить о фундаментальной стороне вопроса, то мы полагаем, 
что точки над i, будут в значительной степени расставлены только на следующей неделе, когда пройдут 
праздники и в США будет опубликовано большое количество значимых статданных, в частности Nonfarm 
Payrolls. Пока мы исходим из того, что в 1кв2011 курс EUR/USD вполне может достичь поддержки 1.26.
  
China
Еще один важный фактор фундаментального толка, который сейчас нельзя упускать из виду — это 
ужесточение денежной политики в Китае и, в частности, динамика китайского рынка акций, который по 
CSI 300 потерял во вторник еще порядка 1.5%. Применительно к рынку Forex данный фактор может нести 
в себе понижательные риски для таких валютных пар как AUD/JPY, NZD/JPY, USD/JPY. Также мы считаем, 
что в конечном счете настроения в Поднебесной могут в итоге привести к хорошей коррекции на фондовом 
(S&P500) и товарном (WTI) рынках в конце декабря и начале января.

 
  
Китайский рынок акций (CSI 300)
  
Обзор предоставлен ГК Admiral-UMIS.
Аналитик Константин Бочкарев
При любом использовании материала, взятого с сайта компании Admiral Markets, и вторичной публикации 
на каких-либо других ресурсах, право на интеллектуальную собственность остаётся за ДЦ "Admiral Markets", 
ссылка на сайт компании обязательна.
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