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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3115 -0,49% 5 871,75 2,34%

ММВБ-10

руб./долл.

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 20.12 по 26.12.2010

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

30,46 -1,07% 1 765,51 1,47% 3 960,88 -0,05%

GER DAX 

 долл./евро

39,95 -1,55% 11 491,91 0,71% 2 642,97 0,86%

6 982,45 1,08%

ICE Futures, февраль, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

93,77 2,29% 595,90 18,66% 409,30 17,25%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, февраль, $/барр.

91,51 3,28% В РОССИИ:

■ C рядом заявлений выступили Э.Набиуллина, А.Кудрин, С.Игнатьев

■ ЦБ не изменил ставку рефинансирования

■ Инфляция с начала года - 8,4%

■ Профицит торгового баланса России сокращаются, снижаются и

резервы

■ Опубликована отчетность "НЛМК", "ВТБ", "Вимм-Билль-Данн"

В МИРЕ:

■ ЦБ Китая повысил ставку

■ Рост ВВП США в III квартале не оправдал ожидания аналитиков

■ Власти Японии и Греции приняли новые бюджеты

■ США: доходы и расходы, индекс потребительского доверия,

безработица, продажи жилья, запасы нефти

■ Дефицит бюджета Великобритании бьет рекорды, ВВП снижается

■ Во Франции, Германии и Греции увидел свет ряд показателей

■ ФРС США продолжит предоставлять ликвидность

■ ЦБ Японии не изменил ставку

■ Fitch понизил рейтинг Португалии

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

27.12, 28.12 – выходные дни в Великобритании

28.12 – инфляция в Японии за ноябрь

28.12 – индекс потребительского доверия в США за декабрь

29.12 – инфляция в Германии за декабрь

31.12 – Россия: платежный баланс и внешний долг за III квартал

31.12 – выходной день в Японии, Бразилии и Германии

 Металлы

1 698,50 1,73%

Медь,

LME, $/тонна

9 388,37 2,39%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, февраль, $/унц.

1 379,20 0,09%

Платина,

CME Group, февраль, $/унц.

2 432,00 4,15%

Никель,

LME, $/тонна

23 600,00 -5,60%



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 20.12 по 26.12.2010

 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 8,97 п. 0,54%

р. -1,07%

1 675,81

USD/RUB FX: 30,46 руб./$ -0,33

Российский фондовый рынок занести минувшую неделю себе в актив никак не может. Объемы торгов снижались

день ото дня, внешний фон наряду с отечественными публикациями не радовали позитивом, а индексы и

котировки продолжили движение в боковике 1650-1670 пунктов по индексу ММВБ, в котором российский рынок

находится уже 3 недели. Лишь в четверг, благодаря легкому намеку на «рождественское ралли» индексу удалось

вырваться за обозначенные рамки, но уже на следующий день он вернулся обратно, практически без надежд на

рост в уходящем году.

Что и говорить, рынок заканчивает 2010 год не самым оптимистичным образом. Проблемы с долгами в Европе,

повышение ставки ЦБ Китая, конфликт между Кореями и не самые удачные российские показатели являются

откровенно плохим подарком «быкам» к праздникам. Тем не менее, чувствуется, что отечественные инвесторы

готовы к покупкам, несмотря на негатив падения на рынке мы не видели уже давно, и именно эта вера и является

главным достижением середины декабря.

За прошедшую же неделю индекс ММВБ вырос на 0,54% до 1675,81 пунктов, индекс РТС прибавил 1,47%,

закрывшись в пятницу на отметке в 1769,57 пунктов.

Лидеры на российских площадках на предпоследней семидневке декабря остались теми же – «Газпром»

(+0,66%), «Уралкалий» (+0,34%), «Распадская» (+0,64%), «Акрон» (+0,85%) и «Соллерс» (+0,95%) не устают

тянуть рынок вверх по известным причинам.

Главными же аутсайдерами семидневки можно признать «Транснефть» (-3,21%) и «Ростелеком» (-0,99%), бумаги

которых неуклонно шли вниз под гнетом коррекции роста начал декабря.

Новый год приближается, поэтому на начинающейся неделе можно спокойно ждать небольшого

немотивированного роста индексов и котировок. Пройдет он, правда, скорее всего, лишь во второй половине

семидневки, когда утихнут обсуждения известий о повышении ЦБ Китая процентных ставок. К тому же, и цены на

нефть продолжают идти вверх, поэтому последние дни года российский рынок должен провести в плюсе. 
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 20.12 по 26.12.2010

В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ На состоявшейся в среду встрече с журналистами с рядом заявления выступила Министр экономического

развития России Э.Набиуллина, сообщает «Интерфакс». По ее словам, ВВП страны в ноябре в ноябре 2010 года

вырос на 4,2% в годовом исчислении, а рост показателя за первые 11 месяцев нынешнего года составил 3,7%.

При этом г-жа Набиуллина отметила, что темпы роста промпроизводства в ноябре затормозились, но месяц

продолжил позитивную динамику в экономике России, наблюдавшуюся в 2010 году. 

Кроме того, глава МЭР отметила, что ведомство считает неприемлемым повышение НДС России в целях

снижения размеров дефицита бюджета страны.

■ Вице-премьер, министр финансов России А.Кудрин на рабочей встрече с премьер-министром страны

В.Путиным в понедельник, что ранее называвшаяся оценка величины дефицита бюджета в 2011 году в 3,5-3,8%

от ВВП сильно занижена, сообщает «Интерфакс». По его словам, ранее Минфин ожидал дефицита в 5,3% от

ВВП, но сейчас с учетом возросших доходов и экономии расходов оценка скорректирована до 4,3% от ВВП.

■ С рядом заявлений на выступлении в Государственной думе в пятницу выступил глава Центрального банка

России С.Игнатьев, сообщает «Интерфакс». По его словам, рост инфляции за 20 дней декабря составил 0,7%, в

то время как за аналогичный период прошлого года – лишь на 0,4%, что вызывает беспокойство. Виной тому, по

мнению г-на Игнатьева, послужил рост цен на продукты питания из-за низкого урожая.

Также глава ЦБ сообщил о том, что чистый отток капитала из России в ноябре составил 9 млрд. долл., а за 11

месяцев нынешнего года – 29 млрд. долл.

■ Совет директоров Центрального банка России на прошедшем в пятницу заседании принял решение сохранить

уровень ставки рефинансирования на уровне 7,75% годовых, оставляя ее неизменной с апреля, когда ставка

была снижена на 0,25 пункта. При этом ЦБ решил повысить с 27 декабря 2010 года процентные ставки по

депозитным операциям на 0,25 процентного пункта.

■ Согласно опубликованному мониторингу экономики России от Минэкономразвития, профицит торгового баланса

страны сократился в ноябре текущего года на 0,9 млрд. долл. (7,83%) в годовом исчислении, составив 10,6 млрд.

долл. Экспорт из России вырос в отчетном периоде на 14,1% до 35,2 млрд. долл., импорт – на 26,8% до 24,6

млрд. долл. При этом за период с января по ноябрь профицит торгового баланса страны составил 135,8 млрд.

долл. (рост за год на 37,3%), экспорт – 357,2 млрд. долл. (32,7%), а импорт – 221,4 млрд. долл. (30,1%). Также

сообщается о том, что реальное укрепление курса рубля к доллару за 11 месяцев 2010 года составило 2,8%, к

евро – 9,4%.

■ Рост потребительских цен в России за неделю с 14 декабря составил, согласно данным Росстата, 0,3% после

увеличения на 0,2% в течение предыдущих семи недель. С начала декабря цены в стране выросли на 0,7%, с

начала года – 8,4%. За аналогичный период прошлого года рост инфляции в России составил 8,8%. 

■ По сообщению департамента внешних и общественных связей Центрального банка России, международные

резервы страны сократились за неделю с 11 по 17 декабря 2010 года на 4,8 млрд. долл. (0,88%), составив 478

млрд. долл.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших металлургов России ОАО «НЛМК» по US GAAP, согласно финансовому

отчету комбината, за первые 9 месяцев текущего года составила 1,106 млрд. долл. против убытка в аналогичном

периоде прошлого года. При этом чистая прибыль липчан в III квартале года выросла на 12,4% в квартальном

исчислении, составив 516 млн. долл.

■ Согласно финансовому отчету второго банка России ОАО «ВТБ», чистая прибыль кредитной организации по

РСБУ за период с января по декабрь зафиксирована на уровне в 46,2 млрд. рублей, что на 45% превышает

показатель в аналогичном периоде прошлого года.

■ Чистая прибыль одного из крупнейших в России производителей питания ОАО «Вимм-Билль-Данн» за первые 9

месяцев нынешнего года, согласно финансовому отчету компании по US GAAP, уменьшилась по сравнению с

прошлогодними показателями на 15,2%, составив 92,7 млн. долл. При этом чистая прибыль компании в III

квартале года сократилась на 52,7% до 21 млн. долл.



2,34%п.137,17п.5 871,75UK FTSE:

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 20.12 по 26.12.2010

 В МИРЕ

DJ IND: 11 573,49 п. 81,58 п. 0,71%

Картина недели

Прошедшая на ведущих мировых фондовых биржах стала логическим продолжением сложившейся в середине

декабря тенденции, индексы и котировки вяло дрейфовали возле нулевых отметок, но продолжили

поступательное движение вверх. «Быки» в ходе минувшей семидневки полностью лишились надежды на

«рождественское ралли» и виной тому послужил негатив на внешнем фоне. Долговые проблемы Еврозоны не

устают держать в страхе инвесторов, а развитие конфликта между Кореями лишь провоцирует напряженность на

рынке. К тому же, и статистические публикации последнее время не радуют игроков, а учитывая последние

известия о повышении ЦБ Китая процентных ставок, становится понятно, что на подъем инвесторы в этом году

надеяться уже не смогут.

Минувшую неделю ключевые биржевые индикаторы – FTSE (+2,34%), DAX (+1,08%), Dow Jones (0,71%), NASDAQ

(+0,86%) и S&P (+1,02%) закончили в плюсе, но, скорее всего, уже в начале грядущей недели этот рост будет

отыгран. Стоит отметить, при этом, британский FTSE, который в пятницу впервые с июня 2008 года закрепился

выше рубежа в 6000 пунктов, а два выходных дня могут позволить продолжить ему подъем, избежав падения.

Лидерами роста на минувшей неделе стали акции крупнейших банков планеты, доверие к которым постепенно

возвращается. Поэтому и Barclays (+2,46%) вместе с UBS (+2,87%), RBS (+5,18%), Bank of America (+3,49%),

Wells Fargo (+2,96%), JP Morgan (+5,33%) и Morgan Stanley (+4,38%) порадовали инвесторов.

В число же главных аутсайдеров недели можно отнести ведущих золотодобытчиков мира, сдавших свои позиции

под действием прекратившегося роста цен на золото. Goldcorp (-0,33%), Newmont Mining (-0,18%), Eldorado Gold

(+0,17%) и Barrick Gold (-0,5%) довольны семидневкой быть никак не могут.

На начинающейся же неделе, на наш взгляд, декабрьские тренды будут продолжены, а индексы завершат ее

возле нулевых отметок. При этом в первой половине семидневки, скорее всего, индикаторы упадут на фоне

решения ЦБ Китая, а во ближе к Новому году можно надеяться на небольшое ралли.
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■ По данным информационного агентства Bloomberg со ссылкой на сообщение Народного банка Китая, ЦБ

Поднебесной в субботу принял решение об увеличении базовой процентной ставки на 0,25 процентного пункта

до 5,81%. Отметим, что китайские власти поднимают величину ставки второй раз за последние два месяца в

попытках остановить рост инфляции, которая достигла в ноябре максимума за 2,5 года.

■ Согласно пересмотренной оценке Министерства торговли США, рост ВВП страны в III квартале 2010 года

составил 2,6% в годовом исчислении, а не 2,5%, как сообщалось ранее. Аналитики прогнозировали увеличение

ВВП США в отчетном периоде на 2,8%.

■ Правительство Японии в пятницу одобрило принятие бюджета страны на следующий финансовый год, который

будет длиться с 1 апреля 2011 года по 31 марта 2012 года, сообщает информационное агентство Reuters.

Бюджет страны вырастет на 0,11% относительно нынешнего года до рекордных 92,4 трлн. иен (1,11 трлн. долл.).

Налоговые поступления в бюджет увеличатся за год на 3,24% до 40,927 трлн. иен (491,67 млрд. долл.), а дефицит

бюджета сократится на 4,22% до 22,7 трлн. иен (272,7 млрд. долл.) или 4,7% от ВВП Японии. Кроме того,

Правительство страны решило увеличить допустимые уровни интервенции Министерства финансов на валютном

рынке с 5 трлн. до 150 трлн. иен.

■ Парламент Греции в среду большинством голосов принял антикризисный бюджет на 2011 год, несмотря на

массовые протесты граждан, сообщает Associated Press. «За» его принятие проголосовало 156 парламентариев,

«против» - 142. Правительство Греции рассчитывает сократить дефицит бюджета в наступающем году с 9,4% от

ВВП в 2010 году и 15,4% от ВВП в 2009 году до 7,4% от ВВП. ВВП страны при этом уменьшится на 3% в 2011

году.

■ По сообщению Министерства торговли США, расходы населения страны выросли в октябре 2010 года на 0,4%

в месячном исчислении при ожидавшемся увеличении на 0,5%. Отметим, что расходы американцев непрерывно

увеличиваются с июля, а по пересмотренным данным в сентябре они выросли не на 0,4%, а на 0,7%. При этом

доходы населения США в отчетном периоде увеличились на 0,3%, в то время как ожидалось повышение на 0,2%.

■ Согласно представленным в четверг Министерством торговли США данным, объем заказов на товары

длительного пользования в стране в ноябре текущего года сократился на 1,3% при ожидавшемся снижении на

0,5%. При этом спрос на товары без учета транспортного оборудования вырос в отчетном периоде на 2,4%, в то

время как аналитики прогнозировали его увеличение лишь на 1,8%.

■ Индекс доверия потребителей к экономике США, рассчитываемый Университетом Мичигана, в декабре 2010

года вырос с ноябрьских 71,6 пункта до 74,5 пунктов, но до ожиданий аналитиков, прогнозировавших его

увеличение до 74,7 пунктов, добраться не сумел. Отметим, что индекс растет третий месяц подряд, а

декабрьское значение стало наибольшим с июня нынешнего года.

■ Число американцев, на прошедшей неделе впервые обратившихся за получением пособия по безработице,

сократилось, по данным Министерства труда США, на 3 тыс. (0,71%) до 420 тыс., что полностью совпало с

ожиданиями аналитиков. При этом число граждан США, продолжающих получать пособие, снизилось за неделю

на 103 тыс. (3,17%), составив 4,064 млн. безработных – минимального значения с 2008 года.

■ По данным Национальной ассоциации риэлтеров США, объемы продаж жилья на вторичном рынке в стране в

ноябре текущего года выросли на 5,6% относительно аналогичного месяца прошлого года, составив 4,68 млн.

домов, что, однако, оказалось чуть ниже ожиданий аналитиков, прогнозировавших рост до 4,75 млн. барр.

■ Запасы нефти в США, по сообщению Министерства энергетики страны, сократились за неделю с 11 по 17

декабря 2010 года на 5,33 млн. барр. (1,54%) до 340,69 млн. барр., в то время как ожидалось их сокращение всего

на 2,33 млн. барр.
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■ По сообщению Национального статистического управления Великобритании, рост ВВП страны в III квартале

нынешнего года составил по пересмотренной оценке 0,7% в квартальном исчислении и 2,7% в годовом, в то

время как ранее сообщалось о повышении показателя на 0,8% и 2,8% соответственно. Аналитики изменений в

оценке роста ВВП не ожидали. 

■ Дефицит госбюджета Великобритании в ноябре 2010 года стал рекордным как минимум с 1993 года, когда

Правительство начало отслеживать данные помесячно. По данным Национального статистического управления

Великобритании, дефицит бюджета в ноябре составил 23,3 млрд фунтов стерлингов ($36,14 млрд) по сравнению

с 17,4 млрд фунтов в том же месяце 2009 года. Как пишет газета The Wall Street Journal, аналитики ожидали

показатель на уровне 16,8 млрд фунтов.

■ Рост потребительских расходов во Франции в ноябре нынешнего года составил, по данным Insee, 2,8% в

месячном исчислении и 1,5% в годовом, в то время как аналитики ожидали увеличения показателя в отчетном

периоде всего на 0,9% и 0,4% соответственно. При этом, по пересмотренным данным, в октябре потребительские

расходы Франции сократились не на 0,7%, как сообщалось ранее, а на 0,6%.

■ По сообщению Федерального статистического управления Германии, цены производителей в стране в ноябре

нынешнего года выросли на 0,2% в месячном и на 4,4% в годовом исчислениях, тогда как аналитики ожидали

роста показателя в отчетном периоде на 0,3% и4,5 соответственно.

■ Федеральная резервная система (ФРС) США, а также Европейский Центробанк, Банк Англии, Банк Японии и

швейцарский центробанк продлили срок действия соглашения о свопах, которые помогут ФРС предоставлять

ликвидность в евро, японских иенах, британских фунтах стерлингов и швейцарских франках, сообщило агентство

Bloomberg. Срок действия текущих соглашений истекает в январе. Продление означает, что ФРС будет иметь

доступ к ликвидности в иностранной валюте вплоть  до  1  августа 2011 года.

■ Согласно данным Минфина Греции об исполнении бюджета страны за период с января по ноябрь нынешнего

года, дефицит бюджета страны составил в указанные сроки 18,6 млрд. евро, что на 7 млрд. евро (27,3%) меньше

прошлогодней величины. Тем не менее, Греция пока не укладывается в планы по сокращению бюджетного

дефицита, составляющие его снижение на 33,2%.

■ Как и предполагалось большинством аналитиков, Центральный банк Японии на заседании в ночь с

понедельника на вторник мо московскому времени принял решение о сохранении ключевой учетной ставки в

диапазоне 0-0,1% годовых. ЦБ страны снизил ставку до указанного диапазона в октябре текущего года, а до этого

с декабря 2008 года ее величина составляла 0,1% годовых.

■ Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings сообщило о понижении долгосрочного рейтинга

Португалии с АА- до А+ с прогнозом «негативный» под влиянием долговых проблем страны и последовавшем за

ними сокращением дефицита бюджета. При этом эксперты Fitch подчеркнули, что агентство ожидает улучшения

состояния экономики Португалии с 2012 года.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

с 20.12 по 26.12.2010

Отдел по работе с клиентами

Главный офис. Санкт-Петербург

(812) 635-68-65

Багинская Александра                        (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                                   (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                                (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                                (доб. 217)

Клиент-менеджер

ДО Пионерская. Санкт-Петербург

Кабановская Юлия                      (812) 676-19-76

Заместитель начальника отдела

Парфилов Сергей                        (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

Представильство в г. Кириши

Ляхова Маргарита                       (81368) 548-20

Руководитель представительства

Пасечник Иван                            (81368) 55-222

Клиент-менеджер

Аналитическая служба

(812) 635-68-60

Лобов Всеволод             (доб. 333)

Руководитель службы            vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей               (доб. 107)

Финансовый аналитик           shalgin@dohod.ru

Иванова Ольга               (доб. 102)

Финансовый аналитик           olga@dohod.ru

Тесюль Илья                  (доб. 107)

Финансовы аналитик             tesjul@dohod.ru

Техническая поддрежка

Андреев Андрей          (812) 635-68-60 (доб. 335)

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А, ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

ДО Пионерская

Коломяжский пр., дом 28, к. 2, ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Кириши

187110, Ленинградская обл., г. Кириши, пр. Героев, д. 11

Офисный центр "Ладога", офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 
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