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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Рязанская энергетическая сбытовая компания» проведет внеочередное собрание акционеров. 
 Сегодня биржи Гонконга и Великобритании закрыты в связи с праздничным днем. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу торги на российском рынке проходили вяло, поскольку в 
большинстве развитых стран биржи были закрыты в связи с праздничным днем. В отсутствие новостей 
инвесторы начали фиксировать прибыль, в результате чего индекс ММВБ снизился на 0,52% – до 1675,81 
пункта. Подешевели все наиболее ликвидные акции, в том числе: «Газпром» (-0,35%), «ЛУКОЙЛ» (-0,50%), 
«Норильский Никель» (-0,18%), «Северсталь» (-1,07%), «РусГидро» (-1,38%), «Сбербанк»-ао (-0,71%), 
«ВТБ» (-0,68%). 
 
Развитые рынки. В Европе и США начались новогодние праздники, при этом торги проходили лишь на 
некоторых площадках и завершились разнонаправленно: FTSE 100 (+0,21%), CAC 40 (-0,28%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем разнонаправленной динамики котировок 
наиболее ликвидных акций на ММВБ. Некоторое давление на рынок может оказать повышение Народным 
банком Китая процентных ставок на 0,25 процентного пункта в минувшую субботу. Инвесторы ожидали от 
регулятора мер по ужесточению монетарной политики, поэтому влияние данного фактора будет 
ограниченным. Решение китайского Центробанка несколько сняло неопределенность в данном вопросе, 
поэтому сегодня утром рынки Азии торгуются в умеренном «плюсе». 
 
Что касается отечественного рынка акций, то сегодня торги будут проходить вяло и безыдейно. Поддержку 
рынку могут оказать высокие цены на нефть Brent, восстановившиеся после снижения на 0,5% в пятницу. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СТАВКА РЕФИНАНСИРОВАНИЯ 
В пятницу совет директоров Банка России принял решение сохранить ставку рефинансирования на уровне 
7,75% годовых. Процентные ставки по операциям предоставления ликвидности также были сохранены на 
текущих уровнях. Однако ставки по депозитным операциям Банка России были повышены на 0,25 
процентного пункта с 27 декабря. 
 
Уровень инфляции в годовом выражении по состоянию на 20 декабря 2010 года составил 8,4% против 
8,1% в ноябре. Наиболее существенный вклад в инфляцию продолжает вносить подорожание 
продовольственных товаров, поддерживаемое ростом цен на мировых товарных рынках. 
 
ЦБ РФ уже седьмой раз принимает решение сохранить ставку рефинансирования на текущих уровнях. С 
учетом высоких темпов инфляции, наблюдаемых в последние месяцы, мы полагаем, что на одном из 
ближайших заседаний регулятор начнет цикл повышения базовой ставки. Повышение ставок по 
депозитным операциям Банка России явно указывает на то, что Центробанк приступил к ужесточению 
монетарной политики. 
 
Отметим, что ожидания инвесторов, связанные с грядущим повышением ставок по операциям Банка 
России, появились на рынке достаточно давно. Они уже нашли отражение в росте доходности облигаций 
российских эмитентов, который происходил в течение последних недель. Однако рынок акций еще не в 
полной мере учел данный фактор, поэтому предстоящее повышение ставок окажет некоторое давление на 
котировки акций в начале следующего года. 
 

Источник информации: Департамент внешних и общественных связей Банка России. 

РУСАЛ 
В пятницу президент ММВБ Р. Агабегян сообщил, что в 2011 году биржа намерена включить РДР «РусАла» 
в базу расчета основного индекса ММВБ. Соответственно, данный инструмент войдет в базу расчета 
отраслевого индекса MICEX Metals and Mining (индекс акций компаний металлургической и 
горнодобывающей отраслей). 
 
В пятницу впервые в истории российского фондового рынка стартовали торги российскими депозитарными 
расписками. 1 РДР «РусАла» удостоверяет право собственности на 10 обыкновенных акций компании 
United Company RUSAL Plc., размещенных на Гонконгской фондовой бирже в январе текущего года. 
 
С учетом низкой ликвидности РДР «РусАла» в первое время вряд ли будут пользоваться ажиотажным 
спросом у инвесторов. Однако постепенно интерес к данным инструментам будет лишь возрастать. 
Включение РДР компании в базу расчета индекса ММВБ усилит спрос на них в следующем году. Тем не 
менее, в силу специфики депозитарных расписок ключевым фактором, определяющим их рыночные 
котировки, будет оставаться на цена акции «РусАла» в Гонконге. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
В пятницу газета «Коммерсант» со ссылкой на источника, близкого к «Норильскому никелю», сообщила, 
что правление ГМК одобрило программу повышения капитализации компании. 
 
Программа включает в себя два этапа. На первом «Норильский никель» планирует провести процедуру 
обратного выкупа акций (buy back) на сумму до 3 млрд. долл. с премией к текущим рыночным котировкам в 
размере 10-15%. На этих условиях ГМК может приобрести около 7% собственных акций. Бумаги будут 
покупать дочерние оффшоры компании, чтобы в buy back смогли принять участие держатели ADR 
«Норильского никеля». 
 
На втором этапе в течение 6 месяцев компания намерена приобрести на рынке собственные акции еще на 
1,5 млрд. долл. Таким образом, всего на программу повышения капитализации ГМК затратит 4,5 млрд. 
долл. При этом на часть бумаг «Норильского никеля» могут быть выпущены деривативы с целью 
повышения их ликвидности. 
 
На сегодняшний день «Норильский никель» располагает необходимой суммой денежных средств для 
реализации программы. Так, по состоянию на 30 июня 2010 года на счетах ГМК было 2,3 млрд. долл. В 
декабре компания продала контрольный пакет акций Stillwater Mining Company за 1 млрд. долл. Еще до 3,5 
млрд. долл. ГМК может получить от продажи 8% собственных акций нидерландскому сырьевому трейдеру 
Trafigura. 
 
Реализация программы повышения капитализации окажет существенную поддержку акциям «Норильского 
никеля» в среднесрочной перспективе. Кроме того, позитивным фактором для данных бумаг по-прежнему 
являются ожидания повышения цены выкупа 25% ГМК у «РусАла». 
 
Однако следует помнить о том, что целью предстоящего выкупа бумаг может являться консолидация 
менеджментом «Норильского никеля» дополнительного количества акций в преддверие годового собрания 
акционеров компании. В этом случае шансы на усиление позиций руководства в совете директоров 
значительно увеличатся. 
 
В отношении этого «РусАл» уже выразил свое беспокойство, поскольку приобретение бумаг будет 
осуществляться фактически на деньги существующих акционеров ГМК. В связи с этим мы считаем, что 
реализация программы повышения капитализации, равно как и сделка с Trafigura, может стать еще одним 
поводом для обострения конфликта крупнейших акционеров «Норильского никеля» в ближайшие месяцы 
 

Источник: Коммерсантъ, Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 23.12.10 11 573,49 14,00  0,12  Brent 24.12.10 93,77 -0,48  -0,51  
S&P 500 (США) 23.12.10 1 256,77 -2,07  -0,16  Urals 24.12.10 91,39 0,07  0,08  
NASDAQ (США) 23.12.10 2 665,60 -5,88  -0,22  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 24.12.10 6 008,92 12,85  0,21  Золото 23.12.10 1 373,50 -13,50  -0,97  
CAC 40 (Франция) 24.12.10 3 900,39 -10,93  -0,28  Платина 23.12.10 1 720,00 -8,00  -0,46  
DAX (Германия) 23.12.10 7 057,69 -10,23  -0,14  Серебро 24.12.10 29,07 -0,11  -0,38  
Nikkei 225 (Япония) 24.12.10 10 279,19 -67,29  -0,65  Палладий 23.12.10 752,00 -5,00  -0,66  

Рынки стран БРИК Алюминий 23.12.10 2 426,00 -22,00  -0,90  
ММВБ 24.12.10 1 675,81 -8,71  -0,52  Медь 23.12.10 9 277,0 -146,50  -1,55  
РТС (основная сессия) 24.12.10 1 769,57 4,06  0,23  Никель 23.12.10 23 815 -704,00  -2,87  
РТС (вечерняя сессия) 24.12.10 1 768,57 -1,00  -0,06  Цинк 23.12.10 2 293,0 -23,00  -0,99  
Bovespa (Бразилия) 23.12.10 68 485,96 15,20  0,02  
BSE Sensex 30 (Индия) 24.12.10 20 073,66 90,78  0,45  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 24.12.10 2 835,16 -20,06  -0,70  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 24.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 23.12.10 3 476,42 0,16  0,00  MOSPRIME O/N (1 день) 2,92 0,01  
Bolsa (Мексика) 24.12.10 38 081,07 -50,40  -0,13  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,23 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 24.12.10 2 029,60 -7,93  -0,39  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,75 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 23.12.10 22 902,97 -142,22  -0,62  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,02 0,00  
Straits Times (Сингапур) 24.12.10 3 143,80 6,02  0,19  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,29 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 25.12.10 

Газпром (OTC) 23.12.10 25,72 -0,12  4 196,62 0,66  USD/RUR 30,5778 
Газпром нефть (OTC) 23.12.10 20,96 0,05  5 128,18 -0,19  EUR/RUR 40,1548 
ЛУКОЙЛ (OTC) 23.12.10 57,63 0,40  1 1 762,20 0,58  EUR/USD 1,3132 
Роснефть (LSE)* 24.12.10 7,21 -0,28  1 220,47 0,44   
Сургутнефтегаз (OTC) 23.12.10 10,13 0,50  10 30,98 0,08  
ГМК НорНикель (OTC) 23.12.10 23,57 0,94  0,1 7 207,19 5,80  
Мечел (NYSE) 23.12.10 29,17 -1,39  1 891,95 2,07  
ММК (LSE)* 24.12.10 13,95 -1,34  13 32,81 0,47  
Северсталь (LSE)* 24.12.10 17,00 0,00  1 519,82 1,15  
РусГидро (LSE) 24.12.10 5,48 -0,45  100 1,67 1,83  
ВТБ (LSE)* 24.12.10 6,67 -0,22  2000 0,10 -0,41  
МТС (NYSE) 23.12.10 20,32 -0,73  2 310,67 19,75  
Ростелеком (OTC) 23.12.10 28,80 1,30  6 146,77 1,53   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 24.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 195,32  -0,35  194,51  196,55  3 299 765 753  18 484  
Газпром нефть ао 128,42  -0,19  128,00  128,95  48 448 051  932  
ЛУКОЙЛ ао 1 752,00  -0,50  1 746,11  1 762,50  1 272 679 602  10 133  
НОВАТЭК ао 324,50  0,62  323,00  330,00  121 459 950  1 813  
Роснефть ао 219,50  -0,68  219,07  221,40  847 461 327  9 651  
Сургутнефтегаз ао 30,950  -0,48  30,911  31,195  219 978 525  3 267  
Сургутнефтегаз ап 15,610  -0,10  15,580  15,680  72 364 244  1 027  
Татнефть ао 148,22  -0,99  147,65  149,60  98 858 216  1 656  
Татнефть ап 83,00  -0,47  82,94  83,49  8 673 403  259  
Транснефть ап 40 080,00  -1,77  39 888,88  41 124,53  449 109 508  2 291  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 812,00  -0,18  6 780,00  6 874,50  2 426 300 895  14 182  
Мечел ао 873,84  -1,21  870,01  920,00  25 043 933  317  
ММК ао 32,658  -0,88  32,498  32,980  16 986 380  520  
НЛМК ао 137,55  -0,46  137,11  139,14  21 311 486  500  
Полиметалл ао 564,13  0,10  563,58  569,03  13 547 200  728  
Полюс Золото ао 1 884,60  -1,09  1 876,04  1 912,07  139 355 757  2 550  
Северсталь ао 513,91  -1,07  513,08  522,33  278 047 040  5 760  

Угольный сектор 
Белон ао 25,30  -1,13  24,95  25,59  29 708 436  1 418  
Распадская ао 209,00  -0,24  207,45  209,96  36 616 164  251  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0484  0,21  0,0478  0,0486  292 908 859  2 353  
Мосэнерго ао 3,206  0,03  3,190  3,220  54 113 879  929  
РусГидро ао 1,644  -1,38  1,640  1,670  480 955 830  4 621  
ФСК ЕЭС ао 0,362  0,00  0,359  0,363  89 588 112  1 396  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1024  -0,68  0,1020  0,1031  758 500 681  9 759  
Сбербанк ао 106,23  -0,71  106,02  107,20  3 647 227 021  23 920  
Сбербанк ап 77,30  -1,45  77,28  78,49  969 362 248  10 121  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 259,43  -0,22  257,67  260,33  98 179 285  1 966  
Ростелеком ао 144,56  -1,16  143,68  147,50  67 373 815  1 561  
Ростелеком ап 81,30  -0,09  81,17  82,41  201 373 937  3 116  
Уралсвязьинформ ао 1,436  -1,03  1,434  1,465  132 399 294  1 541  
Уралсвязьинформ ап 1,113  0,82  1,102  1,120  10 957 278  162  

Прочее 
Аэрофлот ао 80,15  -0,80  79,66  81,43  51 873 631  1 156  
Уралкалий ао 213,20  -0,26  212,14  214,38  249 041 642  2 509  
 


