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COBbITUA OHA

v' 14:00 — nybnukaums gaHHbIx o 6e3paboTuue Bo dpaHumm 3a HOSIOPb.
v CerogHsi 6upxku CLUA 3akpbITbl B CBSI3W C Npa3gHUYHbIM OHEM.

KOMMEHTAPWU MO PbIHKY AKLIUA

Poccumncknn pbIiHOK akumi. Buepa Ha npotuBopeunBon Mmakpoctatuctnke ms CLUA poccuinckuin  pbiHOK
3aBepwnn geHb B cnabom «nnocey». MHoekc MMBBE npubasun 0,11%, gocturHys 1684,52 nyHkta. «lonyOble
ULWKNY 3aKPLINUCHL pasHoHanpasneHHo: «lasnpom» (-0,50%), «MYKOWI» (-0,07%), «Hopunbckuii Hukenb»
(+0,65%), «CeBepcTanb» (+0,73%), «Pyclugpo» (+0,60%), «CbepbaHk»-ao (+0,20%), «BTBE» (-0,29%).

PasButble pbiHKU. B EBpone B npeanBepun HOBOFOAHMX MPasgHWKOB Ha PbIHKE MPaKTUYeCKU OTCYTCTBOBasw
naeun, No3ToMy KntoyeBble MHAEKChI PerMoHa 3aBepLunnm geHb pasHoHanpasneHHo: FTSE 100 (+0,21%), CAC 40
(-0,21%), DAX (-0,14%). Bblwegwaa B CLUA HeogHoO3HauyHasi MaKpoOCTaTUCTMKA Takke He no3Bonuna
aMepUKaHCKMM MHBECTOpaM OnpedennTbCsa C HanpaerneHneMm ABWXKeHUs. B ntore ocHoBHble hOHAOBLIE MHOEKCHI
CTpaHbl He nokasanu eanHon anHammnkn: Dow Jones (+0,12%), S&P 500 (-0,16%), NASDAQ (-0,22%).

OxunpaHus nepen Havyanom ToproB. CerogHs yTpoM Mbl OKUOAEM pasHOHarNpaBfNeHHOW OUHAMUKA KOTUPOBOK
Hanbonee nuKBMOHbLIX akuun Ha MMBB. [Mepen HacTynneHWem HOBOFOAHWX MPa3gHMKOB aKTUBHOCTb Ha
(PMHAHCOBBIX PbIHKAX MO BCEMY MUPY TPAL4ULIMOHHO CHUXKAETCH, a UOEN CTaHOBUTCH BCE MeHbLUe. Takke CerogHsi
He OXuAaeTcsi Bbixoda 3HAYMMOW MaKpOCTaTUCTMKM, MO3TOMY TOpri OyayT MpoOXoAuTb BSANO WU, CKOpee BCEro,
3aBepluaTcs BOMM3N YPOBHEN OTKPbITUSI MO OOMbLUMHCTBY akuui. ogaepXKy POCCUMICKOMY PbIHKY OKaXKyT
BbICOKWE LieHbl Ha Hed)Tb, KOTOPbIE HE NO3BONAT EMY 3HAYUTENBHO OTKITOHUTBLCA OT TEKYLLNX YPOBHEMN.
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HOBOCTWU KOMMNAHUA

HOPWIIbCKNU HUKETb

MpodunbHbIM KOMUTET MO «HOpUNbCKOMY HUKeNo» NpuU coBeTe AuMpekTopoB «PycAna» B cpedy paccmotpen
npennoXxeHne o Bblkyne y aniomMuHueBor komnaHum 25% + 1 akuum TMK 3a 12 mnpa. gonn. Mo coobLieHuto
npeactasutenen «PycAnay», KOMUTET pewunn «MpOoAOMkKWUTb OOCYXAeHWe nocre MNpOoBEeAEHUS MEHEMKMEHTOM
aHanu3a cutyauumy». Takke BYepa CTano M3BECTHO, YTO komnaHuusa npuenekna 6adHk Merrill Lynch, 4To6bI
«MONYYNTb HE3ABUCUMYIO OLIEHKY CTOMMOCTM NakeTa akuMin, B TOM Y1Cre s uenen ayaura.

HanoMHuMM, 4TO Ha npowWnon Hedene, NPakTUYECKM cpady nocre nonyvyeHuss OT «HopunbCcKoro Hukensay
yKa3aHHOro npepnoxenusi, «PycAn» 3asiBurn, 4To He HaMepeH NpogaBaTbh MpuHagNexawmn emy GrnokmpyoLnii
nakeT akumn MK, nockonbKy paccMaTpuBaeT AaHHY WHBECTUMLMIO Kak cTpaTernyeckyto. PeweHne «PycAna»
npopomkute  obcyxaenne odeptol «Hopunbckoro Hukensi» u  npuenedenve Merrill Lynch nossonsioT
npegnonoxuTb, YTo Npodaxa onoknaketa MK Bce e MHTEpecHa antoMUHUEBOW KOMMAHUN.

MnaHbl «HopunbCKOro HUKeNs» Mo npodaxe psga HenpoduibHbIX akTMBOB B ABCTpanuu 3a 1 mnpd. gonn., a
Takke caenka no npoaaxe HuaepnaHACKoMy cbipbeBoMy Tpengepy Trafigura Beheer BV kBasukasHauyenckux
akumii B bopme ADR (B 06beMe 8% ycTaBHOrO KanvTana) KOCBEHHO ykasblBatoT Ha To, 4To MK cobupaeT geHbru
Ans Bblkyna cBoux Oymar y «PycAnax.

YUTo Kacaetcs caenku ¢ Trafigura, To ee napameTphbl (CPOKY, LieHa 1 Ap.) MEHEMKMEHT «HopurbeKoro Hukensa» no-
npexHemy He packpblBaeT. JaHHasi MHopmauumsa HeusBecTHa U uneHam coseTa gupektopoB MK, o uem
«PycAn» Bblpa3un 6eCcnokoCcTBO M MNPUHAN pelleHWe Cco3BaTb BHeouepedHoe cobpaHne akLMOHepoB
«Hopunbckoro Hukensi» ansa obcyxaeHns atoro Bonpoca. He ucknoyeHo, 4To dnHaHCMpoBaHUE AaHHOW caernku
OCYLLECTBSAETCH «ApYXeCTBEHHON» Mo oTHowweHuto K TMK nnu «MHTeppocy» CTpyKTypomn.

Tak unu unHadve, npogaxa 8% KasHayYeWckMx akuuin «HopunbCKOro HUKENs» MHTEpecHa KOMNaHuM B CBeTe
BEPOSITHOW CAENKU Mo Bbikyny Gnoknaketa y «PycAna». B pesynbrate caenku ¢ Trafigura gons coGCTBEHHbIX
akuun, Haxoadawmxea nog koHtpornem MK, coctaensiet okono 0,5%. B cnyyae Bbikyna 25% akuumn y «PycAnav,
pons kasHadenckmx bymar «Hopunbckoro Hukens» He npesblcuT 30%, No3ToMy odepTa Ha BbIKYN akuuii y
muHopuTapues 'MK BbicTaBneHa He Gyner.

Mbl nonaraem, 4To 3akrnodeHne caenkm mexay «Hopunbckum Hukenem» n «PyCANom» Ha TeKyLmX YCroBusiX
ManoBeposTHO. BaXHbIM MOMEHTOM SBMSIETCA TO, YTO YCMOBUS MPEANOXEHUs AOMyCKaktT KOPPEKTUPOBKY ero
napameTpoB B npoLecce neperoBopos. 1o HaWeMy MHEHUIO, antoMUHUEBAs KOMMNaHUA MOXET AaTb cornacue Ha
coBepLUeHne caenku, ecnm « HopunbCckM HUKENb» MOBBLICUT LEeHY Kak MUHUMYM 0 14-14.5 mnpd. gonn. (no aton
ueHe «PycAn» nprobpen 25% akumn MK B 2008 rogy).

CoxpaHeHne WHTpUrM BOKPYr OXWMOAeMOW caenkd, OyaeT nogorpeBaTb MHTEPEC WMHBECTOPOB K aKUMsM
«Hopunbckoro Hukensa» B 0603pumoM OyayLiemM — Kak 3a CHET NPEMUU BbIKYNMHOWN LiEHbI K PbIHOYHBIM KOTUPOBKAaM,
TaK U 33 CYET CHWXEHUS BEPOATHOCTU BO3HUKHOBEHUSI BHYTPMKOPMNOPATUBHBLIX KOH(rMKkTOB B Gyayliem. OgHako
Hanmume cnabon nepcrneKkTuBbl BbICTABNEHUSA OMEPTbl He MO3BOMUT AaHHBbIM OXWAAHWAM CTaTb MOLLHbBIM
KaTanusatopoMm pocta koTupoBok akumi [MK. Ha cerogHawHuiA pgeHb «PycAn» noka He npuHan
NPUHLMNMANBHOIO PeLLEHWsl, MO3TOMY NOSsIBNEHWE HOBbIX MOAPOOHOCTEN, KacatoLmMXCa BEPOATHOM COEMNKU, MOXET
CYLLECTBEHHO MOBMNUATL Ha HacTpoeHns nHBecTopoB MK — kak B ny4Llyto, Tak 1 B XyALLYK CTOPOHY.

VICTOYHUK nHGopMaLmmn: NHTepdake, AaHHbIE KOMMNaHWK.
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BUMM-BUIITIb-OAHH NMPOLAYKTbI MTUTAHUS

Buepa «Bumm-bunne-[anH MpogykTel Mutanua» («BBO») o6HapogoBan dpuHaHcoByo oT4eTHOCTbL No MCPO 3a
[l kgapTan n 9 mecsaues 2010 roga. YucTtaa npubbinb KOMNaHUK 3a UONb-CEHTSAOPb cocTaBuna 21 MmH. gonn.,
4yTO B 2,1 pasa MeHbLUe, YeM 3a aHanorM4Hbln nepuoa npotusnoro roga. o utoram 9 mecsues 2010 roga gaHHbIN
nokasarternb coctaBun 92,7 MIH. A0NS., CHU3uBLLMCL 6onee Yem Ha 15%.

Bblpyyka komnaHum 3a lll kBapTan yeBenuuunacb Ha 22,3% — ¢ 524,1 mnH. go 640,9 mnH. gonn. Mo utoram 9
mecsiueB goxogbl «BB» Bo3pocnu Ha 18,8%, gocturHys 1,896 mnpa. gonn. OgHako onepauvoHHas Nnpubbinb B
[ll kBapTane cokpatunacb no4Tn Ha 26% — Ao 48,4 mnH. gonn., a 3a 9 mecsues 2010 roga — novth Ha 13% —
no 154,2 mnH. gonn.

Mokasatenb EBITDA B Il kBapTane ymeHblumncsa Ha 9,3% w coctaBun 80 mMnH. gonn., a B sHBape-ceHTabpe —
cHuaunca Ha 2,8% — po 239,6 mnH. gonn. Mapxa EBITDA coctasuna B Il ksaptane 12,5% npotue 16,8% rogom
paHee. Mo utoram 9 mecsues 2010 roga AaHHbBIM NokasaTens cokpatunca ao 12,6% c 15,5% 3a aHanornyHobin
nepuoa NpoLUroro roga.

MCTOYHMK MHCt)OpMaLlMM AaHHble KOMMNaHUN.

PYCAIJ

Buepa Havanocb pa3smelleHne poccunckux genosutapHbix pacnucok (POP) OK «PycAna». SMUTEHTOM AaHHbIX
MHCTPYMEHTOB BbicTynaetr «CobepbaHk». PasmelneHvne PP ocyliecTBnsercs BnepBble B UCTOPUM POCCUNCKOIO
(POHOOBOIO pblHKA, HECMOTPS Ha TO, 4YTO HOpMaTMBHO-NpaBoBasd 0asa, perynupylouwas ux obpalleHue,
cyliecTBOBarna paHee.

B Hauyane Tekywero roga «PycAn» nposen |PO B [OHKOHre, MO3TOMYy akuUMW anioMUHUEBOWM KOMMaHWUU
obpawyatoTcs 3a pybexom. MHBecTopbl — Bnagenblbl OObIKHOBEHHbLIX akuui «PycAna» — MOryT nony4ntb
pacnuckn nyTem LENOHWPOBaHWUS MpUHaANexawmx MM akumii B nporpammy POP B COOTBETCTBUM C YCNOBUSMU
peLleHust 06 nx BbiMycke.

POP Ha akumm «PycAna» BkrodYeHbl B KoTuMpoBanbHble nuctbl «B» MMBB n PTC. Topru paHHbIMK
WHCTPYMEHTaMM HaYHYTCA C CerofHsIlLHero gHs. HecMoTpa Ha To, YTO Aeno3uTapHble pacnucku NpeacTaBnsoT
cobol aHanor akuui, UHBECTOPbI BPSA N OyayT NPOsiBMsiTb NOBLILUEHHbLIA MHTEPEC K HUM B NMEPBOE BPEMS], YTO
0OBACHSAETCH NX HU3KOW NTIMKBUOHOCTLIO MO CPABHEHMUIO C ApYrMMKU Bymaramm MeTannyprimyeckoro cekropa.

UctouHuk: NHTepdakc.
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MUPOBbLIE NHOEKCbI CbIPbEBbLIE PbIHKHA
3a|ﬂ)at:?rm| 3nauchne  /13Me- Tosap 3a|ﬂ)at:?rm| SERE r:::ﬁ:, r:::ﬁ:,
TOpros HeHue TOpros AonA. ponn. %.
Pa3BuTble pbIHKK Hed1b
Dow Jones (CLLA) 23.12.10 | 11 573,49 14,00 0,12 Brent 23.12.10 94,25 0,60 0,64
S&P 500 (CLUA) 23.12.10 1256,77 -2,07 -0,16 Urals 23.12.10 91,32 0,35 0,38
NASDAQ (CLLA) 231210 | 266560 -5,88 0,22
FTSE 100 (BenmkobpuT.) | 23.12.10 5 996,07 12,58 0,21 3onoTo 23.12.10 | 137350 | -13,50 -0,97
CAC 40 (PpaHuus) 23.12.10 3911,32 -8,39 -0,21 MnatuHa | 23.12.10 | 1720,00 -8,00 -0,46
DAX (FepmaHus) 23.12.10 7 057,69 -10,23 -0,14 Cepebpo | 23.12.10 29,18 -0,17 -0,58
Nikkei 225 (SinoHus) 22.12.10 | 10 346,48 -24,05 -0,23 Mannaguii | 23.12.10 752,00 -5,00 -0,66
MMBB 23.12.10 1 684,52 1,91 0,11 Menb 23.1210 | 9277,0 | -146,50 -1,55
PTC (ocHoBHas ceccunst) | 23.12.10 1765,51 1,47 0,08 Hukenb 23.12.10 23815 | -704,00 -2,87
PTC (BevepHssa ceccusa) | 23.12.10 1 766,96 1,45 0,08 LinHk 23.12.10 2293,0 -23,00 -0,99
Bovespa (bpasunus) 23.12.10 68 485,96 15,20 0,02
BSE Sensex 30 (Mrav) | 23.12.10 | 1998288 | 32.92 | 0,16 NMPOLIEHTHbLIE CTABKU
Shanghai Comp. (KuTait) | 23.12.10 2 855,22 -22,68 -0,79 e navenne o
PasBuBarowmecs pbIHKU Ha 23.12.10
Merival (ApreHTvHa) 23.12.10 3 476,42 0,16 0,00 MOSPRIME O/N (1 aeHb) 2,91 0,02
Bolsa (Mekcuka) 23.12.10 | 38 131,47 -41,44 -0,11 MOSPRIME 1W (1 Hen.) 3,22 0,00
Kospi (KOx. Kopest) 23.12.10 2 037,53 -0,58 -0,03 MOSPRIME 1M (1 mec.) 3,75 0,00
Hang Seng (TOHKOHT) 23.12.10 | 2290297 | -142,22 -0,62 MOSPRIME 3M (3 mec.) 4,02 0,01
Straits Times (CuHranyp) | 23.12.10 3137,78 -6,53 -0,21 MOSPRIME 6M (6 mec.) 4,29 0,00
ADR/GDR* BAJIIOTA
Llena 1
OMUTEHT 3a|1(::)at:?m9| SHEHEITE, :':::IIMZ, all((::ﬁB:1 aKuum s HC;':;J';?B 0::’;4:;:: SHEMEITE
Topros  Aonn- %  ADR/GDR ADE(gDR’ % k MMBB uspp  Ha24.12.10
lasnpom (OTC) 23.12.10 25,72 -0,12 4 196,71 0,36 USD/RUR 30,5922
lasnpom HedbTb (OTC) | 23.12.10 20,96 0,05 5 128,24 -0,32 EUR/RUR 40,1706
NYKOWIN (OTC) 23.12.10 57,63 0,40 1 1763,03 0,12 EUR/USD 1,3131
PocHedTb (LSE)* 23.12.10 7,23 0,21 1 221,18 0,08
CypryTtHedTeras (OTC) 23.12.10 10,13 0,50 10 30,99 -0,35 Bca uHdopmauusa mnspa-
MK HopHukens (OTC) | 23.12.10 23,57 0,94 01| 721058 567  HuA  AreHtctBa  «MUHTep-
c¢hakc», pasmeweHHaas Ha
Meuen (NYSE) 23.12.10 29,17 -1,39 1 892,37 088  caitte www.ddinvestru, He
MMK (LSE)* 23.12.10 14,14 3,14 13 33,27 0,99  noanexut  AanbHemwWweMy
Cesepcrans (LSE)* 23.12.10 17,00 1,19 1 520,07 0,12  BocnpousseaeHuo  uiunm
PycTuapo (LSE) 23.12.10 550 1,48 100 1,68 0,93 ﬁﬁ%‘;p‘;’;g;:f":z; e o
BTB (LSE)* 23.12.10 6,69 -0,07 2000 0,10 -0,82 MUCbMEHHOTO Ppa3peLueHus
MTC (NYSE) 23.12.10 20,32 -0,73 2 310,82 19,54  areHtcTBa «MHTepdpakc-To-
PocTenekom (OTC) 23.12.10 28,80 1,30 6 146,84 040  BomKee» (www.ifx.ru).

000 «JOXOAHbIA OM UHBECTOPAY
410012, r. Capartos, yn. Bonbckas, 70
TenedoH: (8452) 39-00-01
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru




g AoxoaH bl OM
MHBECTOPA

= 24.12.2010

OVNHAMUKA PbIHKA AKLUW (MMBB)

;aggzgn% I/I3me;°eHMe, MuH. ueHa Makc. ueHa O6GBLem Topros, py6. Ié:’;ﬁ:i?r:
Hed1b 1 ras
lasnpom ao 196,01 -0,50 195,07 197,17 6 274 087 485 29 358
lasnpom HedTb ao 128,66 -0,25 128,38 129,50 39 387 607 1176
NYKOWN ao 1 760,86 -0,07 1754,61 1768,50 1452 569 581 12 764
HOBAT3K ao 322,50 2,08 314,29 324,77 96 228 988 2042
PocHedTb ao 221,00 -0,36 219,84 222,00 1453 941 220 15242
CypryTHedTeras ao 31,098 0,59 30,730 31,145 294 050 372 5837
CypryTHedTeras an 15,625 -0,59 15,555 15,739 172 294 750 1414
TatHedpTb @0 149,70 0,47 148,20 149,75 117 098 342 1695
TatHedTb an 83,39 0,08 83,01 83,87 10 244 945 825
TpaHcHedTb an 40 802,00 -1,57 40 750,00 41 648,93 451 070 858 2090
MeTtannyprus
"MK HopHukenb ao 6 824,00 0,65 6 750,00 6 825,00 2650 195 038 16 907
Meyen ao 884,57 -0,86 880,01 894,80 30 064 940 354
MMK ao 32,949 1,47 32,200 32,966 66 137 060 1571
HIIMK ao 138,19 0,36 137,02 138,50 34 287 190 667
Monumertann ao 563,57 -1,13 559,80 572,00 43 610 934 1396
Montoc 3onoTo ao 1 905,28 -1,36 1902,00 1 946,99 295 018 691 3 565
CeBepcTanb ao 519,47 0,73 514,46 519,50 457 067 951 5753
BenoH ao 25,59 -0,39 25,50 25,77 3963 009 342
Pacnagckas ao 209,50 -0,14 207,90 210,74 26 615 843 253
WHTep PAO ESQC ao 0,0483 0,21 0,0478 0,0484 163 684 097 1648
MocaHepro ao 3,205 0,44 3,185 3,220 67 874 004 1082
Pyclvapo ao 1,667 0,60 1,648 1,668 789 209 251 4783
PCK EQC ao 0,362 0,56 0,359 0,363 190 757 049 1307
BTB ao 0,1031 -0,29 0,1026 0,1038 884 829 894 7 453
CbepbaHk ao 106,99 0,20 106,52 107,25 4573618 225 31673
Cb6epbaHk an 78,44 0,05 78,12 78,76 1321610 706 9706
TenekoMMYHUKaLMOHHbIW CEKTOP

MTC ao 260,00 -0,13 259,15 260,98 98 371 091 2 067
Poctenekom ao 146,26 -0,20 146,03 146,99 25 183 540 832
Poctenekom an 81,37 -0,93 81,32 83,18 146 079 673 2719
Ypancss3bnHhopM ao 1,451 0,14 1,427 1,469 199 795 456 3107
YpancssasbuHdopMm an 1,104 -1,08 1,103 1,124 1 892 496 112
Aapodpnot ao 80,80 0,64 79,64 82,25 100 991 517 1618
Ypankanuii ao 213,75 -0,02 211,35 214,50 508 144 667 4092

000 «JOXOAHbIA OM UHBECTOPAY
410012, r. Capartos, yn. Bonbckas, 70
TenedoH: (8452) 39-00-01
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru




