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Комментарий по рынку акций

В четверг ведущие заокеанские фондовые индексы завершили 
торги в разнополярных областях. Опубликованная вчера 
макростатистика по доходам американцев, заказам на товары 
длительного пользования и числу обращений за пособиями по 
безработице показывает, что экономика США восстанавливается 
хоть медленно, но двигается в нужном направлении. Базовый 
индекс расходов на личное потребление, который ФРС 
традиционно принимает при формировании монетарной 
политики, вырос в ноябре на 0,8% г/г - исторический минимум. В 
целом американские фондовые индексы продолжают движение в 
боковом тренде, что в условиях высокого оптимизма среди 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 765,94 0,11% 1,24% 10,28% 22,33%
Индекс ММВБ 1 684,52 0,11% 1,46% 7,85% 24,67%
FTSE 5 996,07 0,21% 1,95% 5,99% 10,99%
S&P 500 1 256,77 -0,16% 1,12% 4,88% 11,57%
Dow Jones Avg. 11 573,49 0,12% 0,65% 3,45% 10,01%

Главные новости
«Дикси» - операционные результаты ноября
Х5 опубликовала прогноз на 2011 год

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ОАО СИТРОНИКС 0,0195 2,63% 25,48% -31,58%
ГАЗ 36,7500 2,37% 13,08% 42,72%
ОГК-1 0,0393 2,08% 13,03% 25,56%
Дальневосточное МП 0,5350 0,94% 23,70% 67,19%
ОГК-2 0,0610 0,66% 12,13% 90,63%
ОАО Компания М.видео 8,7650 0,17% 10,25% 60,83%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Дикси 13,1000 -2,24% 0,77% 60,74%
Аэрофлот 2,6300 -0,75% 5,20% 53,80%
Распадская 6,8000 -0,73% 18,67% 26,63%
Северсталь 16,7732 -0,16% 15,78% 49,44%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1127,78 0,11% 2,83% 15,81%
Индекс MSCI BRAZIL 3631,88 0,07% 0,30% 2,84%
Индекс MSCI RUSSIA 933,05 0,24% 10,67% 16,25%
Индекс MSCI INDIA 539,72 -0,25% 2,94% 15,79%
Индекс MSCI CHINA 65,86 -0,55% -1,81% 3,65%
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Обзор рынка
В четверг ведущие заокеанские фондовые индексы завершили торги в 
разнополярных областях. Опубликованная вчера макростатистика по доходам 
американцев, заказам на товары длительного пользования и числу обращений за 
пособиями по безработице показывает, что экономика США восстанавливается 
хоть медленно, но двигается в нужном направлении. Базовый индекс расходов 
на личное потребление, который ФРС традиционно принимает при 
формировании монетарной политики, вырос в ноябре на 0,8% г/г - исторический 
минимум. В целом американские фондовые индексы продолжают движение в 
боковом тренде, что в условиях высокого оптимизма среди инвесторов можно 
воспринять, как плоскую коррекцию. 
 
Последние известия от рейтинговых агентств вызывают высокую волатильность 
на валютном рынке. Вчера вечером агентство Fitch снизило долгосрочный 
рейтинг Португалии до «А+» от «АА-». Пара EUR/USD показала резкие ценовые 
движения, но в итоге так и осталась торговаться возле уровня 1,3120. Это не 
мешает ценам на нефть марки Brent, расти уже 5-й дней подряд. К пятнице 
февральские фьючерсы поднялись к отметке $94,5/барр. Таким образом, прорвав 
сопротивление на $92 контракты на «черное золото» выходят сейчас в торговый 
диапазон $93,5-98,0/барр. Сегодняшние торги на азиатских биржах проходят в 
красной зоне на фоне слабых прогнозов по росту ВВП Японии в следующем году 
и намерении Китая в 2011 году ограничить рост инвестиций в строительство 
объектов инфраструктуры на уровне 20%. 
 
Открытие торгов на российских биржах в пятницу мы ожидаем увидеть в 
нейтральной зоне. Рост цен на нефть компенсирует негатив, идущий из Азии. 
Американские и европейские инвесторы сегодня отдыхают в связи с 
Рождественскими праздниками, поэтому торговые обороты на наших биржах 
станут еще меньше. Усиление динамики торгов стоит ждать только ко вторнику 
28 декабря. Искать каких-либо плодотворных инвестиционных идей сегодня 
точно не стоит. Тем не менее, мы не исключаем, что на следующей неделе мы 
увидим незначительную коррекцию по нашим биржевым индексам и некоторое 
ослабление курса рубля. 
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Потребительский сектор
«Дикси» - операционные результаты ноября 
«Дикси» опубликовала предварительные данные за ноябрь и 11 месяцев 2010 
года. В прошлом месяце розничная сеть увеличилась на 10 дискаунтеров, общее 
количество магазинов достигло 616. Всего за 11 месяцев компания открыла 94 
магазина и закрыла 15. Торговая площадь по состоянию на конец ноября 
составила 223 тыс.кв.м, что на 11% больше, чем годом ранее. 
Выручка «Дикси» в ноябре выросла на 27,4%, до 5681 млн.рублей. За 11 месяцев 
года выручка составила 57,7 млрд.рублей, увеличившись по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года на 18,8%.  
В текущем году компания открывала только магазины формата «Дикси», что 
способствовало тому, что сегмент дискаунтеров демонстрировал наиболее 
высокий рост оборота, за 11 месяцев выручка увеличилась на 20%.  
 

 
Ноябрь 

2009 
Ноябрь 

2010 Изм-е 11М09 11М10 Изм-е 
Количество магазинов 526 616  526 616  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м. 200.8 222.9 11.0% 200.8 222.9 11.0% 
Выручка, $ млн. 152 184 21.1% 1521 1901 25.0% 
Выручка, млн.руб. 4458 5681 27.4% 48513 57652 18.8% 
Дикси 3718 4810 29.4% 40512 48572 19.9% 
Мегамарт 517 584 13.0% 5522 6404.0 16.0% 
Минимарт 159 178 11.9% 1797 1957.0 8.9% 

Источник: данные компании 
 
Согласно прогнозу менеджмента «Дикси», по итогам текущего розничная сеть 
должна увеличиться на 109 магазинов (с учетом закрытий), а рост выручки 
ожидается на уровне 19% в рублях. Таким образом, по итогам декабря должно 
быть открыто еще 30 магазинов. Это выше, чем количество открытий в последние 
месяцы, но вполне вероятно, что компании удастся достичь запланированного 
показателя. Для выполнения прогноза по выручке рост оборота в декабре 
должен быть, по нашим расчетам, на уровне 20%. Учитывая предварительные 
данные за 11 месяцев, этот уровень вполне реален. 
Наша рекомендация по акциям «Дикси» - «Покупать». Целевая цена - $16. 

Дикси

Капитализация, мл 1 127
13,1Цена закрытия

Компания/Отрасль
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Х5 опубликовала прогноз на 2011 год 
X5 Retail Group представила предварительную стратегию развития на 
следующий год. В 2011 году компания планирует открыть около 540 новых 
магазинов, в том числе 500 дискаунтеров, 20-25 супермаркетов, 5-10 
гипермаркетов и около 10 магазинов формата «Пятерочка-Макси». Объем 
капвложений на год запланирован на уровне до 40 млрд.рублей, из которых 
примерно 55% пойдет на открытие магазинов, 30% - на интеграцию, 
техобслуживание, реконструкцию и информационные технологии, а остальное –
на развитие системы логистики и прочие направления.  
Рост валовой выручки (включает НДС) в 2011 году прогнозируется на уровне 40% 
в рублях, до более чем 500 млрд.руб. При этом органический рост оборота, как 
ожидается, составит более 20%, т.е. на уровне прогноза на 2010 год. Остальную 
часть роста обеспечит приобретение сети «Копейка».  
Существенное повышение плана открытий и капвложений позитивно для 
компании, т.к. позволит укрепить положение на рынке и сократить отставание по 
уровню органического роста и капвложениям от основного конкурента, 
компании «Магнит», которая в 2011 году планирует инвестиции на уровне $1,5 
млрд. Но следует отметить, что финансирование столь масштабных инвестиций 
может потребовать привлечения дополнительных заемных средств, а долговая 
нагрузка Х5 уже увеличилась после приобретения «Копейки». 
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Значение Δ за день, % Δ за нед,% Δ за мес,% Δ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 300,00 -0,53% 3,44% 12,73% 31,54%
Цинк, $/t 2 298,00 -1,37% 3,51% 8,29% -7,90%
Никель, $/t 23 600,00 -1,87% -4,45% 4,89% 26,54%
Олово, $/t 26 875,00 0,19% 2,77% 10,60% 65,90%
Алюминий, $/t 2 432,00 -1,22% 4,92% 7,66% 7,85%
Свинец, $/t 2 450,00 0,41% 3,59% 10,24% 4,28%
Серебро, $/oz 29,31 0,32% 1,49% 6,24% 67,69%
Золото, $/oz 1 380,10 -0,38% 0,72% 0,50% 24,85%
Нефть Brent, $/ 93,94 0,50% 2,76% 9,53% 24,64%
Нефть Urals, $/ 91,18 0,15% 2,07% 8,14% 22,01%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,575 0,00% 289149 032-2,11%
БашИнСв BISV 0,190 0,00% 1779 354-1,13%
БашЭнрг BEGY 2,158 0,00% 2 318882 271-1,46%
ВМЗ VSMZ 1518,921 0,00% 2 513222 367-2,60%
ДВМП FESH 0,533 0,00% 1 58782 729-1,45%
КазанскВЗ KHEL 3,220 0,00% 49640 2330,97%
КОМСТАР CMST 6,571 0,00% 2 74118 7310,01%
Мечел MTLR 28,919 0,00% 12 049982 916-0,86%
Мотовил MOTZ 0,097 0,00% 961 053-0,30%
Новсибэнрг NVNG 39,232 0,00% 5308 8650,00%
ОАО Банк Москвы MMBM 33,250 0,00% 33 250 5 9850,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1410,000 0,00% 14 100 2 4220,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,095 0,00% 4 744 950,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,720 0,74% 271 200 40 7920,00%
СилМашины SILM 0,301 0,00% 2 62240 158-0,22%
Сильвинит SILV 902,329 0,00% 7 0503 605 933-0,25%
СинТЗ-ао SNTZ 60,809 0,00% 3827 6530,54%
Славн-ЯНОС JNOS 0,523 0,00% 51040 2380,64%
СТЗ-ао SVTZ 5,983 0,00% 2844 7361,08%
ТАГМЕТ TAMZ 0,736 0,00% 3769 7540,00%
ТНК-ВР TNBP 2,714 0,00% 40 695634 985-0,19%
У-УАЗ UUAZ 2,157 0,00% 57522 8142,28%
ЧМК CHMK 300,940 0,00% 9621 032 055-5,83%
ЧТПЗ CHEP 2,351 0,00% 1 116208 548-0,10%
ЮжКузб. UKUZ 46,424 0,00% 1 68095 8071,43%

Нефть и газ
Башнефть BANE 44,750 0,00% 355 419 7 6150,00%
Газпром GAZP 6,425 0,00% 3 193 962 152 102205 224 489-0,50%
Газпромнефть SIBN 4,206 0,00% 19 9481 287 703-0,25%
Лукойл LKOH 57,000 0,00% 57 000 48 48247 494 172-0,07%
Роснефть ROSN 7,194 0,00% 14 474 76 24047 542 432-0,36%
Сургутнефтегаз SNGS 0,980 0,00% 401 221 35 0119 625 1880,59%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,510 0,00% 92 121 3 9285 632 848-0,59%
Татнефть TATN 4,780 0,00% 47 800 10 4140,00%
Транснефть, п. TRNFP 1360,000 0,00% 17 644 2 11514 753 588-1,57%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,100 0,00% 210 000 2 1900,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,863 0,00% 86 125 4 11139 159-0,52%
Ленэнерго LSNG 0,842 0,00% 8 420 78018 6350,03%
МОЭСК MSRS 0,056 0,00% 20 281 2 728481 6210,65%
ОГК-2 OGKB 0,061 0,66% 4 918 1 9970,00%
ОГК-3 OGKC 0,057 0,00% 72 978 2 7163 575 5982,55%
ОГК-4 OGKD 0,101 0,00% 50 500 6 3680,00%
ОГК-5 OGKE 0,091 0,00% 45 250 3 201213 588-0,58%
ТГК-3 MSNG 0,105 0,00% 99 465 4 1622 219 0110,44%
ТГК-5 TGKE 0,001 5,26% 102 000 7381 465 1734,52%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 1 054332 757-1,14%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,189 0,00% 18 900 1790,00%
ВолгаТелеком NNSI 4,560 0,00% 100 457 1 1220,00%
Комстар-ОТС CMST 6,500 0,00% 32 500 2 7170,00%
МГТС MGTS 14,000 0,00% 14 000 1 1180,00%
МТС MTSS 8,430 0,00% 1 095 900 16 8440,00%
Ростелеком RTKM 4,750 0,00% 24 482 3 461823 328-0,20%
Ростелеком, п. RTKMP 2,700 0,00% 13 500 6564 775 812-0,93%
СЗТ SPTL 0,992 0,00% 874302 570-0,27%
СибирьТелеком ENCO 0,090 0,00% 44 750 1 0750,00%
Таттелеком TTLK 0,006 0,00% 1234 657-1,09%
Уралсвязьинформ URSI 0,047 0,00% 1 5226 531 9320,14%
ЦентрТелеком ESMO 0,960 0,00% 48 000 1 5150,00%
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ЮТК KUBN 0,190 0,00% 12 350 5620,00%
Машиностроение

АвтоВАЗ AVAZ 1,208 0,00% 108 510 1 677420 0300,01%
ГАЗ GAZA 36,750 2,37% 69 107 6810,00%
ИРКУТ IRKT 0,340 0,00% 33037 9701,08%
КАМАЗ KMAZ 2,392 0,00% 1 6891 090 7911,13%
Кировский завод KIRZ 9,000 0,00% 9 000 980,00%
Красный Котельщик KRKO 0,604 0,00% 6 040 1290,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 10,000 0,00% 10 000 800,00%
ОМЗ OMZZ 3,098 0,00% 642 845 110191 100-3,56%
РКК Энергия RKKE 346,514 0,00% 38412 9923,15%
Северсталь-авто SVAV 21,388 0,00% 21 388 733713 5990,21%
Силовые машины SILM 0,296 0,00% 8 877 2 5770,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,570 0,00% 5 700 2840,00%
Бурятзолото BRZL 31,500 0,00% 4 725 2210,00%
ВСМПО VSMO 119,000 0,00% 77 350 1 372285 059-1,09%
Мечел MTLR 27,750 0,00% 33 300 11 5520,00%
ММК MAGN 1,105 0,00% 11 050 12 3482 162 2251,47%
НЛМК NLMK 4,530 0,00% 6 795 27 1491 120 9540,36%
НорНикель GMKN 219,410 0,00% 13 384 41 82686 702 3220,65%
Полиметалл PMTL 18,400 0,00% 55 050 7 3491 425 776-1,13%
Полюс Золото PLZL 61,089 0,00% 21 870 11 6459 648 196-1,36%
Северсталь CHMF 16,773 -0,16% 11 993 16 90214 946 6640,73%
ТМК TRMK 5,230 0,00% 4 896506 7421,32%
ЧМЗ CHMZ 8,717 0,00% 5 230 200,00%
ЧТПЗ CHEP 2,320 0,00% 11 600 1 0960,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 31,689 0,00% 5 68549 1780,03%
Возрождение VZRZ 43,250 0,00% 216 000 1 027534 1182,81%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 81 585 34 83428 927 830-0,29%
РОСБАНК ROSB 3,785 0,00% 2 8452 372 606-0,21%
Сбербанк SBER 3,495 -0,09% 1 748 600 75 4460,00%
УРАЛСИБ USBN 0,008 0,00% 8 000 2 3410,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,630 -0,75% 224 250 2 9213 301 7250,64%
Дальневосточное МП FESH 0,535 0,94% 26 750 1 5790,00%
НМТП NMTP 0,135 0,00% 6 750 2 60077 650-0,61%
Приморское МП PRIM 0,174 0,00% 13721 5821,31%

Потребительский рынок
Балтика PKBA 38,000 0,00% 38 000 5 76542 525-0,58%
Верофарм VRPH 47,500 0,00% 33 250 4750,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 119,000 0,00% 119 000 5 236480 154-0,27%
Дикси DIXY 13,100 -2,24% 13 100 1 127108 928-0,97%
Концерн Калина KLNA 29,740 0,00% 287242 6082,10%
Красный Октябрь KROT 12,227 0,00% 11336 985-1,49%
Магнит MGNT 128,500 0,00% 25 700 11 433770 8801,15%
Нутринвестхолдинг NTRI 2,500 0,00% 12 500 40811 7561,83%
Разгуляй GRAZ 1,480 0,00% 74 000 234357 2200,17%
Фармстандарт PHST 99,000 0,00% 9 900 3 741379 893-0,52%
Черкизово GCHE 28,770 0,00% 1 2399 4900,23%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,236 0,00% 155 700 4210,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,748 0,00% 1 17834 2763,03%
Уфанефтехим UFNC 4,514 0,00% 23 836 1 2460,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 275,000 0,00% 9 625 3830,00%
ПИК pikk 4,415 0,00% 4 415 2 1782 269 784-1,05%
РБК ИС RBCI 1,556 0,00% 2117 153 5067,52%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 35,000 0,00% 35 000 1 669506 481-0,63%
Дорогобуж DGBZ 0,540 0,00% 8 100 38952 732-1,04%
Сильвинит SILV 900,000 -1,10% 1 615 000 7 0430,00%
Уралкалий URKA 7,150 0,00% 5 005 15 18916 612 821-0,02%
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Уголь
Распадская rasp 6,800 -0,73% 95 826 5 3091 740 308-0,14%
УК Южный Кузбасс UKUZ 46,500 0,00% 46 500 1 6790,00%

Источник: РТС, Bloomberg



Ай Ти Инвест - Проспект
24 декабря 2010г.9

Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 199,570 0,64% 5,89EUR
Башнефть AK6 165,000 -1,20%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,370 0,00% 14,87USD
ТГК-3 AOMD 10,400 0,00%USD
Татнефть ATAD 32,830 1,48% 6 848,42USD
АвтоВАЗ AVVG 4,465 0,02% 2,01EUR
Бурятзолото BYT 21,550 -9,26%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,007 -22,22%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,455 -0,54% 1 862,52USD
ФКЕвразХолдинг EVR 35,300 1,32% 15 261,30USD
X5 FIVE 44,500 4,34% 21 487,46USD
Газпром GAZ 19,675 0,33% 1 108,57EUR
Иркутскэнерго IRK 32,400 -0,15%EUR
ЮТК KUE 7,800 0,00%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,750 -1,04%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,500 8,33% 65,00EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,012 -19,04%EUR
Лукойл LKOD 57,500 0,35% 82 829,86USD
Лукойл LUK 43,940 0,93% 608,34EUR
Лукойл LUKOY 57,630 0,40% 1 034,69USD1
МТС MBT 20,320 -0,73% 65 119,48USD5
МТС MKY 15,270 -1,36% 2,17EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,880 -0,13% 9,43EUR
Мечел MTL 29,170 -1,39% 43 008,56USD3
НорНикель NILSY 23,570 0,94% 4 346,38USD1
НорНикель NNIA 18,120 1,09% 668,10EUR
НОВАТЭК NVTK 120,300 2,91% 33 286,66USD1
ВолгаТелеком NZH 6,900 0,73%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,855 -5,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,450 -0,37%EUR
Газпром OGZD 25,750 0,12% 126 832,50USD
ОМЗ OMZD 2,300 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 28,920 -0,28% 0,14USD
Ростелеком RTL 21,475 0,00% 2,15EUR
Газпромнефть SCF 15,910 0,70% 66,11EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,498 -0,69% 13,10EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,850 0,00% 11,97EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,090 -1,45% 218,77USD
Сургутнефтегаз SGTZY 10,130 0,50% 337,13USD50
АФКСистема SSA 24,800 -0,04% 11 160,71USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 44,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 22,000 10,00%EUR
Ютэйр TYV 39,250 0,64%EUR
Ukrnafta UKAA 297,000 3,50% 101,84EUR
Уралсвязьинформ URL 7,075 -1,05%EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,500 3,38%EUR
Вымпелком VIP 14,690 -1,67% 38 529,12EUR1
ВТБ VTBR 6,685 -0,07% 14 184,11USD
Возрождение VZY 33,250 5,56% 4,99EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 32,840 0,24% 57 215,47USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 24,750 0,18%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»
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Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 
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Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
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