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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Состоятся собрания акционеров «МТС», «Комстар-ОТС» и «Северского трубного завода». 
 10:45 – публикация данных о потребительских расходах во Франции за ноябрь. 
 10:45 – обнародование значения индекса цен производителей (PPI) во Франции за ноябрь. 
 16:30 – публикация данных о динамике ВВП Канады за октябрь. 
 16:30 – публикация данных об объеме заказов на товары длительного пользования в США за ноябрь. 
 16:30 – публикация данных о динамике личных доходов и расходов в США за ноябрь. 
 16:30 – обнародование данных о числе первичных заявок на пособие по безработице в США на 

прошлой неделе. 
 17:55 – публикация значения индекса доверия потребителей к экономике США (Мичиганский 

университет) за декабрь. 
 18:00 – обнародование данных о продажах новостроек в США за ноябрь. 
 Сегодня биржи Японии закрыты в связи с праздничным днем. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на фоне сильной макростатистики из США, а также роста цен на нефть 
российский рынок продолжил рост. Индекс ММВБ вырос на 0,52% – до 1682,61 пункта. Однако среди 
«голубых фишек» единой динамики не наблюдалось, при этом наибольшим спросом пользовались бумаги 
нефтегазового и металлургического секторов: «Газпром» (+0,76%), «ЛУКОЙЛ» (+0,63%), «Норильский 
Никель» (+1,26%), «Северсталь» (+0,25%), «РусГидро» (-0,24%), «Сбербанк»-ао (-0,02%), «ВТБ» (-0,77%). 
 
Развитые рынки. Фондовые рынки Европы не завершили день разнонаправленно, несмотря на 
позитивный внешний фон: FTSE 100 (+0,53%), CAC 40 (-0,20%), DAX (-0,14%). Оценка роста ВВП США в III 
квартале 2010 года была пересмотрена до 2,6% с прежних 2,5%. Несмотря на то, что эксперты ожидали 
более существенного роста индикатора, эта новость оказала поддержку американскому рынку акций. 
Позитивные настроения подкрепились также данными о снижении запасов нефти и дистиллятов в стране. 
В итоге основные фондовые индексы США завершили день в «зеленой зоне»: Dow Jones (+0,23%), S&P 
500 (+0,34%), NASDAQ (+0,15%).  
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем разнонаправленной динамики котировок 
наиболее ликвидных акций на ММВБ. Поддержку рынку окажет рост на американских площадках, а также 
повышение цен на нефть Brent. В целом новостной фон с утра умеренно-позитивный, что отражается в 
динамике фьючерсов на основные индексы США, торгующихся в слабом «плюсе». Сегодняшний день 
насыщен в плане макростатистики, при этом инвесторов будут интересовать, прежде всего, данные из 
США, которые во многом определят настроения на финансовых рынках во второй половине дня. 
 
В частности, ожидается, что рост доходов населения страны в ноябре составил 0,2%, рост расходов – 
0,5%. Объем заказов на товары длительного пользования в США в ноябре, согласно прогнозам, снизился 
на 0,5% по сравнению с октябрем. Что касается количества первичных заявок на пособие по безработице 
на прошлой неделе, то оно, как ожидается, не изменилось и составило 420 тыс. Окончательное значение 
индекса потребительского доверия, рассчитываемого Мичиганским университетом, прогнозируется в 
декабре на уровне 74,5 пункта против 71,6 пункта в ноябре (обнародованное ранее предварительное 
значение за декабрь – 74,2 пункта). Продажи новостроек в США, согласно прогнозам, выросли в ноябре на 
6% в годовом выражении – до 300 тыс. домов. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Вчера президент-председатель правления «Сбербанка» Г. Греф сообщил, что чистая прибыль кредитной 
организации по РСБУ за 2010 год превысит 160 млрд. руб. В 2011 году «Сбербанк» прогнозирует прибыль 
в размере 200 млрд. руб. 
 
Ранее «Сбербанк» планировал, что его чистая прибыль в текущем году составит около 100 млрд. руб., 
однако позже этот прогноз был скорректирован в сторону повышения. Отметим, что нынешний прогноз 
предполагает достижение в текущем году рекордного за всю историю банка значения чистой прибыли. 
Поэтому в преддверии публикации финансовой отчетности за 2010 год данный фактор может оказать 
поддержку акциям «Сбербанка». 
 
Также вчера Г. Греф отметил, что в 2011 году процентные ставки по кредитам и депозитам «Сбербанка» 
будут повышаться, при этом первое повышение может произойти к концу I квартала следующего года. 
Мнение банкира основано, прежде всего, на ожидании ускорения инфляции и, как следствие, роста 
процентных ставок ЦБ РФ. При этом Г. Греф не ждет повышения ставки рефинансирования на заседании 
совета директоров Банка России, которое состоится завтра, 24 декабря. На сегодняшний день точка 
зрения о том, что регулятор в ближайшее время возьмет курс на повышение процентных ставок по 
проводимым операциям, мало у кого вызывает сомнение на фоне ускорения темпов инфляции в 
последние месяцы. Однако одним из наиболее существенных моментом для инвесторов в данном случае 
станет процентная политика «Сбербанка» и характер изменения чистой процентной маржи банка в 
условиях повышения ставок в среднесрочной перспективе. 
 
В отношении дивидендов Г. Греф отметил, что руководство «Сбербанка» пока не будет рекомендовать 
акционерам увеличивать дивидендные выплаты, поскольку в ближайшие годы банку потребуются 
значительные инвестиции в модернизацию. С учетом низкой дивидендной доходности акций «Сбербанка» 
данная новость вряд ли окажет существенное влияние на их котировки. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ТГК-5 
Вчера стало известно, что приватизация 25,1% акций «ТГК-5», находящихся в федеральной 
собственности, будет осуществляться путем продажи единым лотом на аукционе с подачей предложений о 
цене в открытой форме. Соответствующее распоряжение подписал премьер-министр РФ В. Путин. 
 
Согласно данному документу, начальная цена приватизируемого пакета установлена в размере 6,43 млрд. 
руб., что соответствует 0,0208 руб. за 1 акцию. Данная оценка оказалась на 24,7% выше рыночных 
котировок акций «ТГК-5» на закрытие торгов на ММВБ во вторник, поэтому в ходе вчерашних торгов 
указанная премия была частично нивелирована. 
 
По нашему мнению, стартовая цена может рассматриваться в качестве индикативной лишь отчасти, 
поскольку в соответствии с действующим законодательством консолидация покупателем менее чем 30% 
акций компании не предполагает выставление оферты на выкуп аналогичных бумаг у других акционеров. 
Тем не менее, мы считаем, что объявленная информация окажет некоторую поддержку котировкам акций 
«ТГК-5», поскольку инвесторов будут интересовать итоги предстоящего аукциона, которые могут превзойти 
их ожидания. 
 

Источник информации Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 22.12.10 11 559,49 26,33  0,23  Brent 22.12.10 93,65 0,45  0,48  
S&P 500 (США) 22.12.10 1 258,84 4,24  0,34  Urals 22.12.10 90,97 -0,06  -0,07  
NASDAQ (США) 22.12.10 2 671,48 3,87  0,15  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 22.12.10 5 983,49 31,69  0,53  Золото 22.12.10 1 387,00 4,00  0,29  
CAC 40 (Франция) 22.12.10 3 919,71 -7,78  -0,20  Платина 22.12.10 1 728,00 11,00  0,64  
DAX (Германия) 22.12.10 7 067,92 -10,07  -0,14  Серебро 22.12.10 29,35 0,10  0,34  
Nikkei 225 (Япония) 22.12.10 10 346,48 -24,05  -0,23  Палладий 22.12.10 757,00 8,00  1,07  

Рынки стран БРИК Алюминий 22.12.10 2 448,00 67,00  2,81  
ММВБ 22.12.10 1 682,61 8,78  0,52  Медь 22.12.10 9 423,5 7,50  0,08  
РТС (основная сессия) 22.12.10 1 764,04 8,25  0,47  Никель 22.12.10 24 519 -72,00  -0,29  
РТС (вечерняя сессия) 22.12.10 1 765,10 1,06  0,06  Цинк 22.12.10 2 316,0 17,00  0,74  
Bovespa (Бразилия) 22.12.10 68 470,76 255,90  0,38  
BSE Sensex 30 (Индия) 22.12.10 20 015,80 -44,52  -0,22  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 22.12.10 2 877,90 -26,22  -0,90  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 22.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 22.12.10 3 476,26 33,31  0,97  MOSPRIME O/N (1 день) 2,89 -0,03  
Bolsa (Мексика) 22.12.10 38 172,91 -57,95  -0,15  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,22 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 22.12.10 2 038,11 1,02  0,05  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,75 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 22.12.10 23 045,19 51,33  0,22  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,01 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 22.12.10 3 144,31 4,46  0,14  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,29 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 23.12.10 

Газпром (OTC) 22.12.10 25,75 0,35  4 197,75 0,38  USD/RUR 30,7187 
Газпром нефть (OTC) 22.12.10 20,95 1,11  5 128,71 -0,21  EUR/RUR 40,3582 
ЛУКОЙЛ (OTC) 22.12.10 57,40 0,60  1 1 763,25 0,07  EUR/USD 1,3138 
Роснефть (LSE)* 22.12.10 7,22 0,84  1 221,64 -0,07   
Сургутнефтегаз (OTC) 22.12.10 10,08 1,51  10 30,96 0,16  
ГМК НорНикель (OTC) 22.12.10 23,35 0,21  0,1 7 172,82 5,79  
Мечел (NYSE) 22.12.10 29,58 0,34  1 908,66 1,84  
ММК (LSE)* 22.12.10 13,71 0,44  13 32,40 -0,23  
Северсталь (LSE)* 22.12.10 16,80 0,24  1 516,07 0,07  
РусГидро (LSE) 22.12.10 5,42 -0,18  100 1,66 0,48  
ВТБ (LSE)* 22.12.10 6,69 -0,67  2000 0,10 -0,62  
МТС (NYSE) 22.12.10 20,47 1,29  2 314,41 20,77  
Ростелеком (OTC) 22.12.10 28,80 1,30  6 147,45 0,61   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 22.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 197,00  0,76  195,90  197,84  8 308 074 478  37 650  
Газпром нефть ао 128,98  0,38  125,28  129,10  70 055 142  1 208  
ЛУКОЙЛ ао 1 762,05  0,63  1 745,00  1 764,90  2 001 530 104  18 223  
НОВАТЭК ао 315,93  0,78  311,65  317,10  83 720 368  1 605  
Роснефть ао 221,80  0,87  220,24  222,00  1 518 754 396  13 239  
Сургутнефтегаз ао 30,916  0,77  30,709  30,948  360 697 260  6 600  
Сургутнефтегаз ап 15,718  0,46  15,593  15,746  156 521 753  2 062  
Татнефть ао 149,00  -0,19  148,16  149,64  137 939 102  2 722  
Татнефть ап 83,32  -0,48  83,00  83,74  15 976 350  205  
Транснефть ап 41 452,01  -0,07  41 401,00  41 650,00  129 846 570  800  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 780,00  1,26  6 705,00  6 796,90  2 931 273 028  21 018  
Мечел ао 892,21  1,73  877,00  894,00  70 846 542  672  
ММК ао 32,471  0,56  32,290  32,890  117 428 499  1 769  
НЛМК ао 137,70  -0,61  137,03  139,02  47 807 461  904  
Полиметалл ао 569,99  1,25  560,30  574,91  61 416 200  1 669  
Полюс Золото ао 1 931,50  2,87  1 880,00  1 939,00  367 738 492  5 727  
Северсталь ао 515,69  0,25  512,10  517,54  478 908 335  6 984  

Угольный сектор 
Белон ао 25,69  0,04  25,60  25,81  5 745 171  403  
Распадская ао 209,80  1,11  207,00  211,10  56 887 657  421  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0482  -0,82  0,0478  0,0487  388 426 237  3 195  
Мосэнерго ао 3,191  -0,13  3,180  3,248  112 025 305  2 308  
РусГидро ао 1,657  -0,24  1,651  1,672  1 015 613 624  6 152  
ФСК ЕЭС ао 0,360  -0,83  0,358  0,365  683 402 556  3 683  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1034  -0,77  0,1033  0,1050  1 804 375 241  17 411  
Сбербанк ао 106,78  -0,02  106,66  107,64  7 937 768 804  49 785  
Сбербанк ап 78,40  0,06  78,00  78,77  1 530 029 099  14 135  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 260,34  -0,24  259,76  262,99  130 307 763  2 237  
Ростелеком ао 146,56  -0,10  146,00  147,40  57 577 243  1 571  
Ростелеком ап 82,13  -0,26  81,62  82,77  200 006 754  2 675  
Уралсвязьинформ ао 1,449  -1,76  1,449  1,482  132 371 105  2 044  
Уралсвязьинформ ап 1,116  -0,71  1,111  1,127  10 805 134  161  

Прочее 
Аэрофлот ао 80,29  -0,11  80,00  80,90  59 093 498  828  
Уралкалий ао 213,80  -0,40  213,00  216,00  520 227 252  5 529  
 


