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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 10:00 – обнародование значения индекса импортных цен в Германии за ноябрь. 
 11:30 – публикация значения индекса потребительского доверия в Италии за декабрь. 
 12:00 – обнародование данных об объеме розничных продаж в Италии за октябрь. 
 12:30 – публикация данных о динамике ВВП Великобритании за III квартал 2010 года. 
 12:30 – публикация данных о величине сальдо текущего счета Великобритании за III квартал 2010 года. 
 16:30 – публикация данных о динамике ВВП США за III квартал 2010 года. 
 18:00 – публикация данных об объеме продаж на вторичном рынке жилья США за ноябрь. 
 18:30 – обнародование еженедельного доклада Минэнерго США об объеме запасов нефти, бензина и 

дистиллятов в стране. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на фоне позитивных новостей из Европы, США и Китая российский 
рынок продемонстрировал рост, прибавив по индексу ММВБ 0,64%. Среди «голубых фишек» повышенным 
спросом пользовались акции банков: «Газпром» (+0,77%), «ЛУКОЙЛ» (+0,46%), «Норильский Никель» 
(+0,26%), «Северсталь» (+1,06%), «РусГидро» (+1,34%), «Сбербанк»-ао (+1,14%), «ВТБ» (+1,26%). 
 
Развитые рынки. Поддержку европейскому рынку акций оказало заявление заместителя премьера 
Госсовета КНР Ван Цишаня о том, что Китай готов оказать помощь ряду европейских стран в преодолении 
финансовых проблем. В итоге основные фондовые индексы региона завершили день уверенным ростом: 
FTSE 100 (+1,02%), CAC 40 (+1,09%), DAX (+0,85%). К этим новостям добавились сообщения об 
ослаблении напряженности на Корейском полуострове. Позитивом для американского рынка акций стали 
также данные о росте объемов розничной торговли в США на прошлой неделе: Dow Jones (+0,48%), S&P 
500 (+0,60%), NASDAQ (+0,68%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем позитивной динамики котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Поддержку российскому рынку окажет рост на американских 
площадках по итогам вчерашних торгов, а также цены на нефть Brent, достигшие сегодня утром 93,50 
долл./барр. 
 
Существенным фактором роста в первой половине дня станут ожидания выхода сильной 
макроэкономической статистики в США. Так, ожидается, что Министерство торговли страны повысит 
оценку роста ВВП за III квартал 2010 года до 2,8% в годовом выражении с прежних 2,5%. Однако эксперты 
не ожидают пересмотра в сторону повышения индекса PCE Core (используется ФРС для оценки рисков 
инфляции) с объявленных ранее 0,8%. Согласно прогнозам, объем продаж на вторичном рынке США в 
ноябре вырос на 7%, достигнув 4,74 млн. домов в годовом выражении. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

АФК «СИСТЕМА», БАШНЕФТЬ 
АФК «Система» и индийская ONGC подписали рамочное соглашение, которое предусматривает 
рассмотрение возможности объединения всех или некоторых имеющихся у них активов в области 
нефтедобычи и нефтепереработки. 
 
В сообщении АФК «Система» отмечается, что со стороны корпорации в качестве таких активов 
рассматриваются пакет акций «Башнефти» и 49% акций «РуссНефти», со стороны ONGC Videsh — 100% 
акций компании Imperial Energy Corp., владеющей нефтяными месторождениями на территории России. В 
случае объединения указанных активов могут быть использованы денежные средства, а также другие 
нефтегазовые активы, которые стороны приобретут до заключения юридически обязывающих соглашений. 
 
АФК «Система» подчеркивает, что подписанный документ не налагает ни для одну из сторон юридические 
обязательства до заключения дополнительных соглашений и получения необходимых разрешений 
регулирующих органов. Оно является лишь основой для дальнейшего обсуждения взаимодействия 
компаний в отношении характера и времени потенциальной сделки, а также параметров оценки 
объединяемых активов. 
 
На сегодняшний день параметры вероятной сделки пока неизвестны, однако сам факт объявления 
указанных планов компаний уже выразился в росте котировок акций АФК «Система», подорожавших вчера 
на ММВБ на 4,14%. Мы ожидаем повышения интереса инвестсообщества к данным бумагам, а также 
акциям «Башнефти» по мере появления более подробной информацией о сделке. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

МОСЭНЕРГО 
Вчера «Мосэнерго» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за III квартал и 9 месяцев 2010 года. 
Чистый убыток компании за III квартал составил 839 млн. руб., что в 3,2 раза меньше, чем годом ранее. По 
итогам 9 месяцев 2010 года чистая прибыль «Мосэнерго» достигла 1,096 млрд. руб., увеличившись в 3,1 
раза по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 
 
Выручка «Мосэнерго» за 9 месяцев 2010 года возросла на 25,3% и составила 97,515 млрд. руб. Рост 
доходов компании, в частности, обусловлен увеличением полезного отпуска тепловой энергии, 
увеличением объема реализации электроэнергии и мощности на свободном рынке, а также ростом цен на 
рынке на сутки вперед. 
 
Операционная прибыль «Мосэнерго» за 9 месяцев 2010 года возросла почти в 2 раза, достигнув 2,556 
млрд. руб. против 1,320 млрд. руб. годом ранее. Доналоговая прибыль за тот же период составила 4,235 
млрд. руб., увеличившись в 1,8 раза. Показатель EBITDA за 9 месяцев 2010 года возрос на 17,4%, 
достигнув 11,671 млрд. руб. 
 

Источник информации: данные компании. 
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СЕВЕРСТАЛЬ 
Вчера из сообщения «Северстали» стало известно, что акционеры компании утвердили вопрос о выплате 
дивидендов за 9 месяцев 2010 года в размере 4,29 руб. на 1 акцию. Исходя из количества акций 
«Северстали», находящихся в обращении, всего на выплату дивидендов компания направит 7,3 млрд. руб. 
 
Напомним, что по итогам 2009 года «Северсталь» не выплачивала дивиденды, поскольку зафиксировала 
убыток. Во II квартале 2010 года компания получила 192 млн. долл. чистой прибыли по МСФО против 785 
млн. долл. чистого убытка кварталом ранее. Последний раз «Северсталь» платила промежуточные 
дивиденды по итогам 9 месяцев 2008 года — тогда они составили 30,72 руб. на 1 акцию. 
 
Возобновление выплаты промежуточных дивидендов является положительным сигналом, 
свидетельствующим о реальных улучшениях в деятельности «Северстали». Однако с учетом их суммы в 
расчете на 1 акцию дивидендная доходность данных бумаг на дату закрытия реестра (12 ноября 2010 
года) не превышает 1%. Кроме того, информация о вынесении указанного вопроса на собрание 
акционеров стала известна несколькими неделями ранее. В связи с этим мы нейтрально оцениваем 
данное событие с точки зрения динамики котировок акций металлургической компании. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 21.12.10 11 533,16 55,03  0,48  Brent 21.12.10 93,20 0,46  0,50  
S&P 500 (США) 21.12.10 1 254,60 7,52  0,60  Urals 21.12.10 91,03 1,64  1,83  
NASDAQ (США) 21.12.10 2 667,61 18,05  0,68  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 21.12.10 5 951,80 60,19  1,02  Золото 21.12.10 1 383,00 3,00  0,22  
CAC 40 (Франция) 21.12.10 3 927,49 42,41  1,09  Платина 21.12.10 1 717,00 13,00  0,76  
DAX (Германия) 21.12.10 7 077,99 59,39  0,85  Серебро 21.12.10 29,25 0,04  0,14  
Nikkei 225 (Япония) 21.12.10 10 370,53 154,12  1,51  Палладий 21.12.10 749,00 2,00  0,27  

Рынки стран БРИК Алюминий 21.12.10 2 378,00 46,50  1,99  
ММВБ 21.12.10 1 673,83 10,72  0,64  Медь 21.12.10 9 410,0 152,00  1,64  
РТС (основная сессия) 21.12.10 1 755,79 16,12  0,93  Никель 21.12.10 24 575 -325,00  -1,31  
РТС (вечерняя сессия) 21.12.10 1 760,47 4,68  0,27  Цинк 21.12.10 2 296,5 17,50  0,77  
Bovespa (Бразилия) 21.12.10 68 214,86 951,26  1,41  
BSE Sensex 30 (Индия) 21.12.10 20 060,32 171,44  0,86  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 21.12.10 2 904,12 51,20  1,79  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 21.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 21.12.10 3 442,95 -22,36  -0,65  MOSPRIME O/N (1 день) 2,92 -0,01  
Bolsa (Мексика) 21.12.10 38 230,86 255,38  0,67  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,23 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 21.12.10 2 037,09 16,81  0,83  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,76 -0,02  
Hang Seng (Гонконг) 21.12.10 22 993,86 354,78  1,57  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,02 0,00  
Straits Times (Сингапур) 21.12.10 3 139,85 6,89  0,22  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,29 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 22.12.10 

Газпром (OTC) 21.12.10 25,66 1,02  4 197,06 0,79  USD/RUR 30,7188 
Газпром нефть (OTC) 21.12.10 20,72 0,29  5 127,30 -0,93  EUR/RUR 40,4720 
ЛУКОЙЛ (OTC) 21.12.10 57,06 0,69  1 1 752,81 0,10  EUR/USD 1,3175 
Роснефть (LSE)* 21.12.10 7,16 0,35  1 219,79 -0,04   
Сургутнефтегаз (OTC) 21.12.10 9,93 0,30  10 30,50 -0,57  
ГМК НорНикель (OTC) 21.12.10 23,30 1,13  0,1 7 157,48 6,90  
Мечел (NYSE) 21.12.10 29,48 3,73  1 905,59 3,26  
ММК (LSE)* 21.12.10 13,65 1,11  13 32,25 -0,11  
Северсталь (LSE)* 21.12.10 16,76 1,82  1 514,85 0,09  
РусГидро (LSE) 21.12.10 5,43 1,59  100 1,67 0,42  
ВТБ (LSE)* 21.12.10 6,74 0,97  2000 0,10 -0,72  
МТС (NYSE) 21.12.10 20,21 -0,39  2 310,41 18,95  
Ростелеком (OTC) 21.12.10 28,43 -0,25  6 145,56 -0,78   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 21.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 195,52  0,77  194,49  196,11  5 678 305 303  33 643  
Газпром нефть ао 128,49  0,27  128,15  129,36  107 078 882  1 617  
ЛУКОЙЛ ао 1 751,05  0,46  1 736,01  1 755,00  2 907 032 383  21 682  
НОВАТЭК ао 313,50  2,24  305,00  314,00  79 546 900  1 559  
Роснефть ао 219,88  -0,10  219,61  221,85  1 424 628 695  15 565  
Сургутнефтегаз ао 30,679  0,36  30,539  30,790  231 200 416  6 916  
Сургутнефтегаз ап 15,646  0,67  15,493  15,718  153 807 602  6 432  
Татнефть ао 149,28  -0,31  148,70  150,55  98 566 675  2 190  
Татнефть ап 83,72  0,32  82,70  84,70  36 589 658  785  
Транснефть ап 41 480,00  0,17  41 362,19  41 698,62  194 745 138  986  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 695,50  0,26  6 670,79  6 739,98  3 286 896 455  17 537  
Мечел ао 877,00  1,28  855,10  879,11  90 091 939  546  
ММК ао 32,290  0,75  31,916  32,450  40 506 200  1 106  
НЛМК ао 138,54  0,57  137,05  139,37  59 911 858  817  
Полиметалл ао 562,95  -1,26  559,00  577,54  93 750 631  2 626  
Полюс Золото ао 1 877,70  -0,23  1 871,00  1 889,99  137 688 807  2 897  
Северсталь ао 514,39  1,06  509,81  515,50  390 324 376  5 883  

Угольный сектор 
Белон ао 25,68  0,51  25,30  25,71  5 940 306  411  
Распадская ао 207,50  -0,09  205,00  209,63  86 296 411  529  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0486  0,00  0,0483  0,0488  116 530 154  1 697  
Мосэнерго ао 3,195  0,53  3,180  3,235  152 414 780  2 540  
РусГидро ао 1,661  1,34  1,635  1,663  921 822 182  7 085  
ФСК ЕЭС ао 0,363  -0,27  0,362  0,365  100 187 178  1 151  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1042  1,26  0,1029  0,1045  1 440 338 750  13 429  
Сбербанк ао 106,80  1,14  105,71  106,84  9 279 801 474  64 676  
Сбербанк ап 78,35  2,30  76,57  78,60  2 730 061 759  21 709  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 260,97  1,25  258,34  261,38  247 766 030  4 347  
Ростелеком ао 146,70  0,48  145,96  147,40  38 834 020  1 381  
Ростелеком ап 82,34  0,17  82,17  82,63  98 045 910  1 476  
Уралсвязьинформ ао 1,475  1,72  1,445  1,479  172 447 788  2 401  
Уралсвязьинформ ап 1,124  0,45  1,113  1,127  31 606 117  221  

Прочее 
Аэрофлот ао 80,38  -0,24  79,60  81,50  42 980 333  1 241  
Уралкалий ао 214,65  1,02  212,00  217,55  1 006 674 156  9 817  
 


