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Постоянные затраты Мосэнерго 

    ОАО «Мосэнерго» опубликовала сегодня неаудированную промежуточную 
консолидированную финансовую отчетность за 9 месяцев, закончившихся 30 
сентября 2010 года, подготовленную в соответствии с Международными 
стандартами финансовой отчетности (МСФО). Выручка за 9 месяцев 2010 года 
выросла на 25% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и 
составила 97 515 млн рублей. Рост выручки, в частности, обусловлен  увеличением 
объема полезного отпуска теплоэнергии, увеличением объема реализации 
электроэнергии и мощности на свободном рынке и ростом цен на рынке на 
сутки вперед. Значительную долю выручки  (55%) составила выручка от реализации 
электроэнергии и мощности. Этот показатель вырос на 21,9% по сравнению с 
показателем за 9 месяцев 2009 года – до 54 103 млн рублей. При этом выручка от 
продажи тепла  увеличилась на 31%, составив 40 379 млн рублей.  

    Чистая прибыль генерирующей компании в январе-сентябре по 
международным стандартам финотчетности составила 3,4 миллиарда рублей 
против 1,1 миллиарда рублей годом ранее. При этом в третьем квартале 
Мосэнерго получила чистый убыток в сумме 839 миллионов рублей по сравнению 
с убытком в 2,7 миллиарда рублей за тот же период прошлого года. Показатель 
EBITDA за 9 месяцев 2010 года продемонстрировал рост на 17,4% – до 11 671 млн 
рублей. Постоянные затраты  выросли на 10,4% по сравнению с аналогичным 
периодом 2009 года – до 16 373 млн рублей. Основную долю постоянных затрат 
(46,1%) составили расходы по оплате труда персонала, куда в соответствии с 
правилами формирования отчетности по МСФО были включены единовременные 
расходы на выплату выходных пособий и другие затраты на персонал в связи с 
ликвидацией непроизводственных филиалов в объеме 782 млн рублей. Без учета 
этих выплат расходы на персонал за 9 месяцев 2010 года снизились на 3,4% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года – до 6 774 млн рублей. 
Руководство компании прогнозирует, что по итогам 2010 года рост суммарных 
расходов на персонал составит не более 10%. 

    Рассмотрим акции Мосэнерго с позиции технического анализа. На дневном 
графике отчетливо видно формирование с весны модели симметричный 
треугольник с текущими границами 2,9 – 3,3 р.  Также, последние полгода 
котировки торгуются в ценовом коридоре  с границами 2,9 – 3,4 р. , образованного 
уровнями коррекции 161,8% и 261,8% по Фибоначчи от апрельского витка роста. 
Для дальнейшего определения направления движения участникам торгов стоит 
дождаться выхода из вышеуказанных моделей. 
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