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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись небольшим снижением ведущих индикато-

ров. Индекс ММВБ потерял 0,26% и достиг уров-

ня 1663,1 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом 

на 0,24%, увеличившись за вечернюю сессию 

РТС принесла на 0,4%...>>> стр. 2
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.77 0.35%

Руб./EUR 40.51 -0.72%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2327.5 0.91%

Медь, $/тонна 9250.0 1.63%

Никель, $/тонна 24880.0 0.75%

Золото, $/унция 1380.0 0.84%

Платина, $/унция 1704 0.47%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.254 -0.24%

ВТБ 0.003 -0.74%

ГМКНорНик 231 0.00%

Газпромнефть 4.14 -1.05%

Лукойл 56.55 -1.48%

НЛМК 4.45 -2.41%

ПолюсЗолото 68.06 -0.12%

РусГидро 0.053 -1.02%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 89.39 0.03%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1739.67 -0.24%

MICEX 1663.11 -0.22%

Dow Jones 11478.13 -0.12%

Nasdaq 2649.56 0.25%

FTSE 100 5891.61 0.34%

DAX 5891.61 0.34%

S&P500 1247.08 0.25%

MSCI EM 1111.01 -0.4 %

НЛМК
НЛМК завершил III кв. с чистой прибылью по US 
GAAP в $516 млн, выше ожиданий     >>> стр. 4

Уралкалий
Уралкалий купит 20% акций Сильвинита за $1,4 
млрд, остальные акции предложит к конвертации
  >>> стр. 3

ЧЦЗ
ЧЦЗ за 9 месяцев увеличил чистую прибыль в 4,2 
раза   >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились небольшим снижением ведущих инди-

каторов. Индекс ММВБ потерял 0,26% и достиг уровня 1663,1 пунктов. Индекс РТС закрыл-

ся ростом на 0,24%, увеличившись за вечернюю сессию РТС принесла на 0,4%.

Европейские фондовые индексы накануне выросли. Агентство Moody’s понизило рейтинги 

ряда ирландских банков, а также поместило на пересмотр с возможностью понижения рей-

тинги 30 испанских кредитных организаций. Событие вполне ожидаемо, поэтому реакция 

рынка была весьма умеренной. 

Торги в США завершились разнонаправленно. Росли акции нефтяных компаний вслед за 

ростом цены на нефть и ожиданий увеличения спроса на топливо в 2011 г.

Вслед за ростом сырьевых цен, подъем наблюдается и на фондовых рынках АТР. Ведущие 

индексы региона прибавляют 0,75-1,7%.

Нефть Brent подорожала после завершения торгов на ММВБ на 0,7% и торгуется в районе 

$92,7. Цена золота за прошедшие сутки существенно не изменилась: металл торгуется по 

цене $1386,6 за унцию. Фьючерс на S&P 500 в плюсе на 0,34%.

Внешний фон для российского рынка акций умеренно позитивен. Мы ожидаем открытия 

торгов в зеленой зоне. Рост на открытии не превысит 0,5%. 

События на сегодня:

•  АФК Система, ТГК-12, ТГК-13, Трансконтейнер: ВОСА

•  10:00 Германия: GfK Индекс потребительского доверия за январь

•  11:30 Гонконг: ИПЦ за ноябрь

•  15:45 США: недельный индекс сопоставимых продаж в розничных сетях

•  16:30 Канада: розничные продажи

В отсутствие важной статистики в течение дня вероятнее всего продолжение бокового 

движения индексов.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Сильвинит

Магаданэнерго, пр.

Ковровский МехЗд

ДИК

АДС, пр.

Ашинский металлург. з-д

Дагестанская сбыт. комп.

Проектные Инвестиции

Открытые инвестиции

Владимирский химический завод

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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НК ЛУКОйЛ

Сбербанк России, пр.

Уралкалий

ГМК Норильский никель

Газпром

Татнефть

НК Роснефть

Полюс Золото

Полиметалл

НЛМК

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 740 -0.24%

Объем торгов РТС 497  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 034  млн. долл.



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

Уралкалий купит 20% акций Сильвинита за $1,4 млрд, 
остальные акции предложит к конвертации

Уралкалий в рамках сделки по объединению с Сильвинитом купит 20% акций ком-
пании по цене $894,5 за акцию. Стоимость сделки составит $1,4 млрд. Остальной 
объем акций Сильвинита будет конвертирован в акции Уралкалия путем выпуска 
дополнительной эмиссии. В результате предполагаемого присоединения Сильвинит 
прекратит свое существование. Акционеры Сильвинита, за исключением Уралкалия, 
получат по 133,4 обыкновенной акции Уралкалия за каждую обыкновенную акцию 
Сильвинита и по 51,8 обыкновенной акции Уралкалия за каждую привилегированную 
акцию Сильвинита. Исходя из цены обыкновенных акций Уралкалия и обыкновенных 
и привилегированных акций Сильвинита на момент закрытия торгов 17 декабря ры-
ночная капитализация объединенной группы составляла $23,9 млрд. Завершить объ-
единение планируется к концу второго квартала 2011 года. После предполагаемого 
объединения Уралкалий продолжит свое существование. Акции Уралкалия будут 
обращаться на фондовых биржах РТС и ММВБ в Москве, глобальные депозитарные 
расписки - на Лондонской фондовой бирже.
На заседании, состоявшемся 20 декабря, совет директоров Сильвинита рекомендо-
вал акционерам проголосовать за предполагаемое присоединение.
Ожидается, что объединение приведет к повышению чистой прибыли, приходящей-
ся на одну акцию Уралкалия, в течение одного полного года после объединения 
двух компаний. Объединение Уралкалия и Сильвинита приведет к созданию одной из 
крупнейших компаний на рынке калийных удобрений с ведущими уровнями произ-
водства и производственной мощности в мире.
Советы директоров компаний также полагают, что объединение послужит основани-
ем для реализации существенных синергий, включая, среди прочего, оптимизацию 
операционной и транспортной деятельности, снижение коммерческих и администра-
тивных расходов и скоординированное осуществление перспективных проектов.
Менеджмент Уралкалия ожидает синергии от объединения с Сильвинитом в $100 млн 
к 2013 году.

Уралкалий

ЧЦЗ за 9 месяцев увеличил чистую прибыль в 4,2 
раза 

Челябинский цинковый завод за 9 месяцев 2010 года увеличило чистую консолидиро-
ванную прибыль по МСФО в 3,85 раза, до $34,2 млн. против $8,24 млн. годом ранее. 
Показатель EBITDA за период вырос на 76%, до $67,31 млн., выручка увеличилась на 
34%, до $289,7 млн. Рентабельность по EBITDA за январь-сентябрь 2010 года соста-
вила 23% против 18% годом ранее. 
За январь-сентябрь ЧЦЗ произвел 119,8 тыс. тонн товарного цинка и цинковых спла-
вов (+44% к аналогичному периоду прошлого года). Продажи за период составили 
119,7 тыс. тонн, увеличившись относительно прошлого года на 43%. При этом 48% 
продаж (57,3 тыс. тонн) цинка и сплавов пришлись на внутренний рынок, 51% (61,1 
тыс. тонн) продукции был отгружен по толлинговому соглашению с УГМК, на экспорт 
было направлено 1,3 тыс. тонн. Рост выручки за 9 месяцев обусловлен преимущест-
венно увеличением доходов от продаж цинка и сплавов (на 6%), свинцового концен-
трата (на 60%) и побочной продукции. Увеличение поступлений от продажи основ-
ной продукции - цинка - объясняется как ростом объемов отгрузки, так и повышением 
цен на цинк на LME на 43%.

ЧЦЗ
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НЛМК завершил III кв. с чистой прибылью по US GAAP 
в $516 млн, выше ожиданий

Новолипецкий металлургический комбинат завершил III кв. 2010 г. с чистой прибы-
лью по US GAAP в $516 млн. 	 Это выше среднего прогноза - $409 млн. Ком-
пания ожидает в IV квартале роста выручки на 3%, маржу по EBITDA - 20-25%.  Чис-
тая прибыль за 9 месяцев 2010 г. составила $1,11 млрд.  Выручка за январь-сентябрь 
2010г. увеличилась на 41%. И составила $6,08 млрд.
EBITDA за 9 месяцев составила  $1,86 млрд., что на 102% выше чем  показатель за 9 
месяцев прошлого года.  
В конце IV квартала компания наблюдает незначительное улучшение ценовой ко-
нъюнктуры на внешних рынках. Средний уровень цен на стальную продукцию, по 
предварительным оценкам, будет выше на 3-5%, чем в предыдущем квартале.

НЛМК
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

21 декабря АФК Система, ТГК-12, ТГК-13, Трансконтейнер: ВОСА
21 декабря 03:00 Япония: ключевая ставка ЦБ за декабрь
21 декабря 10:00 Германия: GfK Индекс потребительского доверия за январь
21 декабря 11:30 Гонконг: ИПЦ за ноябрь
21 декабря 15:45 США: недельный индекс сопоставимых продаж в розничных сетях
21 декабря 16:30 Канада: розничные продажи
22 декабря 00:30 США: API запасы нефти за неделю
22 декабря 01:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия
22 декабря 02:50 Япония: торговый баланс
22 декабря 10:00 Германия: импортные цены за ноябрь
22 декабря 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
22 декабря 16:30 США: ВВП за III кв. (пересмотр.)
22 декабря 18:00 США: Индекс стоимости жилья за октябрь
22 декабря 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
23 декабря МТС: ВОСА
23 декабря РФ: объем ЗВР
23 декабря США: число первичных обращений за пособием по безработице за неделю
23 декабря США: заказы на товары длительного пользования за ноябрь
23 декабря 08:00 США: количество разрешений на строительство домов за ноябрь
23 декабря 10:45 Франция: Индекс цен производителей за ноябрь
23 декабря 16:30 Канада: ВВП за октябрь
24 декабря РФ: объем денежной базы
24 декабря 00:00 Южная Корея: Индекс потребительского доверия за декабрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
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