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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3180 -0,40% 5 812,95 1,01%

ММВБ-10

руб./долл.

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 13.12 по 19.12.2010

(812) 635-68-65
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 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

30,79 -0,43% 1 744,28 1,81% 3 934,21 0,68%

GER DAX 

 долл./евро

40,58 -0,83% 11 410,32 0,72% 2 637,54 0,21%

7 006,17 -0,34%

ICE Futures, февраль, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

91,67 1,14% 595,90 20,92% 331,30 23,54%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, февраль, $/барр.

88,60 0,33% В РОССИИ:

■ C рядом заявлений выступили В.Путин и А.Клепач

■ МВФ снизил прогноз по росту ВВП России

■ Инфляция с начала года - 8,1%

■ Российское производство, профицит торгового баланса и резервы

растут

■ Опубликована отчетность "Сбербанк", "Татнефть", "Ростелеком"

В МИРЕ:

■ Конгресс США принял новый закон о налогах

■ ЕС создает стабфонд для борьбы с долгами

■ Производство и продажи в США выросли в ноябре

■ США: инфляция, платежный баланс, безработица, новостройки

■ Еврозона: промпроизводство, инфляция

■ В Великобритании и Германии увидел свет ряд показателей

■ Ирландия принимает помощь, Moddy's снижает ее рейтинг

■ Бундесбанк ожидает замедления темпов роста экономики Германии в

2011 году

■ Опубликована отчетность Oracle

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

21.12 – торговый баланс Японии за ноябрь

21.12 – безработица в России за ноябрь

22.12 – США: ВВП за III квартал, продажи домов за ноябрь

23.12 – выходной день в Японии

23.12 – США: потребление и расходы за ноябрь

24.12 – выходной день в США и Европе

Отчетность опубликуют: "Ростелеком", Nike, Walgreen, Raiffeisen

 Металлы

1 675,30 1,38%

Медь,

LME, $/тонна

9 169,01 1,14%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, февраль, $/унц.

1 384,90 -0,41%

Платина,

CME Group, февраль, $/унц.

2 335,00 1,17%

Никель,

LME, $/тонна

25 000,00 4,25%



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 13.12 по 19.12.2010

 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 10,50 п. 0,63%

р. -0,43%

1 666,84

USD/RUB FX: 30,79 руб./$ -0,13

Российский фондовый рынок по итогам минувшей недели похвастать не может ровным счетом ничем – боковой

дрейф в диапазоне 1650-1670 пунктов по индексу ММВБ продолжился, инвесторы, казалось, окончательно

лишились всякой мотивации для дальнейшей деятельности, а объемы торгов снижались день ото дня. Текущая

обстановка на биржах поспособствовать покупкам никак не может – долговые проблемы Еврозоны вместе с

опасениями решения ЦБ Китая по повышению ставок продолжают вызывать опасения, но особенность нынешней

ситуации в том, что и продавать никто не горит желанием. Инвесторы ожидают начала «рождественского ралли»,

а высокие цены на нефть вместе с удачными корпоративными отчетами лишь стимулируют игроков к

выжидательной позиции.

Поэтому и рынок, оправившись от ралли в начале декабря, замер на месте, практически не двигаясь и ожидая

наступления праздников, которые всегда таят в себе возможности для получения прибыль. За неделю индекс

ММВБ вырос на 0,63% до 1666,84 пунктов, индекс РТС прибавил из-за укрепления курса рубля 1,81%, составив

на закрытие пятницы 1743,87 пункта.

Лидером на торгах на прошедшей семидневке стали бумаги «Сильвинита» (+15,91%), устремившиеся вверх

после подтверждения факта переговоров о слиянии с «Уралкалием» (+5,71%). Удалась неделя «Распадской»

(+5,4%), положительно отреагировавшей на заявления В.Путина о начале добычи угля на шахте.

Почти всю неделю испытывал на себе коррекцию резкого подъема «Газпром» (-0,86%), бумаги которого

закрепились в районе годовых максимумов, но преодолеть отметку в 200 рублей за акцию пока может.

Откровенно же разочаровали ведущие нефтяники страны, которые почти все время падали, даже несмотря на

продолжившийся рост цен на «черное золото». Известия о возможном увеличении экспортных пошлин подкосили

позиции «Роснефти» (-1,83%), «ЛУКОЙЛа» (0,00%), «ТНК-BP» (-3,67%) и «Транснефти» (-0,04%).

Начинающаяся же неделя, на наш взгляд, ознаменуется все-таки небольшим ралли – индексы пойдут вверх

перед Рождеством, но надеяться на резкий рывок все же не стоит.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 13.12 по 19.12.2010

В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ В четверг состоялась традиционная «прямая линия» премьер-министра России В.Путина, на которой помимо

проблем в больницах и школах был затронут ряд экономических тем. Так, по словам г-на Путина, рост

промпроизводства в России в 2010 году составит порядка 8,5-8,6% после падения на 9,8% в прошлом году.

Премьер подчеркнул, что Россия в 2012 году выйдет на докризисный уровень развития экономики, а дефицит

бюджета составит в 2010 году 3,5-3,8% от ВВП при запланированных на этот год 6,8% от ВВП. Кроме того, г-н

Путин сообщил о том, что рост инфляции в текущем году составит 8,5%, отметив, что данное значение пусть и

является выше плана, но будет минимальным за всю современную историю страны.

Также премьер заметил, что владельцы шахты «Распадская» вложили в аварийные работы 5 млрд. рублей, и 16

декабря шахта начнет работу.

■ С рядом заявлений в среду на встрече с журналистами выступил заместитель Министра экономического

развития России А.Клепач, сообщает «Интерфакс». По словам чиновника, ведомство снизило прогноз по росту

ВВП страны в 2010 году с 4% до 3,8%, но пауза в развитии российской экономики, наблюдавшаяся в III квартале

уже преодолена. Кроме того, МЭР пересмотрело прогноз по росту промпроизводства в России в 2010 году с 7,6%

до 8,3%, а в 2011 году – с 3,9% до 4,1%. 

■ По словам начальника отдела стратегии МВФ И.Матеос-и-Лаго, российский рубль пока не обладает

достаточным потенциалом для того, чтобы стать резервной валютой, в том числе и региональной, сообщает

«Интерфакс». По мнению г-жи Матеос-и-Лаго, МВФ необходимо искать новую резервную валюту взамен доллару

США, которой могли бы стать евро, фунт стерлингов или иена. При этом сотрудница МВФ отметила, что

маловероятно принятие рубля и в качестве региональной резервной валюты, так как не много стран, в которых

Россия – основной торговый партнер. 

■ Согласно представленным Росстатом данным, рост промпроизводства России за период с января по ноябрь

2010 года составил 8,4%. При этом в ноябре показатель вырос в месячном исчислении на 0,1%, а в годовом – на

6,7%.

■ По сообщению Росстата, потребительские цены в России за неделю с 7 по 13 декабря нынешнего года выросли

на 0,2%, с начала декабря – на 0,4%, а с начала года – на 8,1%. В 2009 году за аналогичный период рост цен

составил 8,6%. Таким образом, шестую неделю подряд рост инфляции в России составляет 0,2%. 

■ По сообщению Министерства финансов России, размер государственного внешнего долга страны сократился в

ноябре нынешнего года на 143 млн. долл. (0,35%), составив на 1 декабря 40,737 млрд. долл. При этом объем

российского долга в пересчете на евро за отчетный период вырос на 1,23 млрд. евро (4,17%), составив 30,68

млрд. евро. 

■ Согласно представленным Росстатом данным, профицит торгового баланса России за первые 10 месяцев

текущего года составил 125,2 млрд. долл., что на 43,1% больше значения в аналогичном периоде прошлого года.

Экспорт из страны в отчетном периоде вырос на 35% до 322 млрд. долл., импорт – на 30,5% до 196,8 млрд. долл.

■ Чистая прибыль крупнейшего банка России ОАО «Сбербанк» по РСБУ, по сообщению кредитной организации,

составила за период с января по ноябрь нынешнего года 152,49 млрд. рублей, что в 8,3 раза больше, чем в

аналогичном периоде прошлого года.

■ По сообщению пресс-службы ОАО «Татнефть», чистая прибыль компании по US GAAP за период с января по

сентябрь 2010 года составила 30,37 млрд. рублей, сократившись по сравнению с аналогичным периодом

прошлого года на 25%.

■ Чистая прибыль крупнейшего в России оператора связи ОАО «Ростелеком» по МСФО, по сообщению компании,

составила за первые 9 месяцев нынешнего года 3,3 млрд. рублей, не изменившись относительно прошлогоднего

показателя. При этом выручка «Ростелекома» выросла в отчетном периоде на 6,2%, составив 45,8 млрд. рублей.

Читая прибыль компании в III квартале 2010 года сократилась на 25% в годичном исчислении до 1,4 млрд.

рублей, а выручка – на 1,25% до 15,8 млрд. рублей. 



1,01%п.58,80п.5 812,95UK FTSE:

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 13.12 по 19.12.2010

 В МИРЕ

DJ IND: 11 491,91 п. 81,59 п. 0,72%

Картина недели

Прошедшая на ведущих фондовых рынках мира неделя вряд ли кому-то запомниться, резкий подъем начала

декабря постепенно сошел на нет, а для «рождественского ралли», пусть праздник уже и близок, предпосылок

пока не видно. Всю неделю индексы вяло дрейфовали возле нулевых отметок с небольшими отклонениями от

оной, внешний фон позитивом не блещет, а инвесторы, свою очередь, не готовы идти на риск. В очередной раз

накалилась обстановка «благодаря» долговым проблемам стран Еврозоны. Пусть на саммите ЕС и было принято

решение о создании с 2013 года некоего стабфонда для помощи проблемным странам, но факт остается фактом

– Испания и Португалия активно привлекают средства, а Парламент Ирландии с неохотой согласился на помощь

от ЕС и МВФ.

Не способствовали покупкам и не самые удачные публикации из США и Европы, где, хоть и видна тенденция на

стабилизацию экономики, но темпы ее развития оставляют желать много лучшего. Поэтому неделю ключевые

биржевые индикаторы мира – FTSE (+1,01%), DAX (-0,34%), Dow Jones (+0,72%), NASDAQ (+0,21%), S&P

(+0,34%) и NIKKEI (+0,9%) завершили преимущественно в небольшом плюсе.

Лидером роста на семидневки стали акции Oracle (+3,5%), устремившейся вверх на фоне удачного отчета

американской компании. Лучше рынка прошли тоги и для вечных конкурентов из Coca-Cola (+1,31%) и Pepsi

(+0,67%), для которых приближающиеся праздники – поистине «золотой сезон».

Вновь провели большую часть недели в минусе бумаги ведущих банков планеты, доверие к которым, похоже,

ушло окончательно. Citigroup (-2,29%), Morgan Stanley (-2,7%), HSBC (-3,08%), Barclays (-6,24%), RBS (-10,05%) и

Goldman Sachs (-3,21%) занести семидневку себе в актив никак не могут.

Главными же аутсайдерами недели стали крупнейшие платежные системы – Visa (-17,3%) и Mastercard (-14,69%),

которые рухнули после заявлений создателя Wikileaks Дж.Ассанжа о их связях с властями США.

Грядущая же неделя будет предпраздничной, поэтому именно сейчас высока вероятность рывка рынка вверх

даже без каких-то положительных явлений. Поэтому, скорее всего, в первой половине семидневки мы увидим

подъем рынка, который, однако, будет притормаживаться растущим негативом.
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■ В четверг Палата представителей Конгресса США приняла новый законопроект о налогах, предусматривающие

продление действия текущих ставок еще на два года и снижение налога на зарплату на два процентных пункта.

«За» проект проголосовало 277 парламентариев, «против» - 148. Ранее данный закон был принят Сенатом США.

Претворение этого закона, который Президент США Б.Обама называет существенным шагом для стабилизации

экономики страны, в жизнь будет стоить Белому дому ориентировочно 858 млрд. долл.

■ Страны Евросоюза на прошедшем в четверг саммите ЕС договорились об увеличении капитала ЕЦБ до 10,76

млрд. евро для того, чтобы банк мог справиться с рисками неплатежей по кредитам, сообщает Reuters. Решение

об увеличении капитала ЕЦБ принимается впервые за последние 12 лет и вызвано долговыми проблемами в

Еврозоне. Кроме того, принято решение о создании механизма стабилизации экономики региона, который должен

быть учрежден в 2010 году и будет выдавать кредиты проблемным государствам. Отмечается, что в создании

этого фонда будет участвовать МВФ.

■ Объемы промышленного производства в США в ноябре текущего года выросли, по сообщению ФРС, на 0,4% в

месячном исчислении и на 5,4% в годовом. Аналитики ожидали роста производства в отчетном периоде всего на

0,3%. При этом, по пересмотренным данным, в октябре значение показателя сократилось на 0,2%, тогда как

ранее сообщалось о неизменности производства в США в десятом месяце года.

■ Розничные продажи в США в ноябре нынешнего года выросли, по данным Министерства торговли страны, на

0,8% относительно октябрьских показателей, в то время как аналитики прогнозировали их увеличение на 0,6%.

При этом Министерство сообщило о пересмотре роста продаж в октябре в сторону увеличения – с 1,2% до 1,7%.

Розничные продажи без учета автомобилей выросли в ноябре на 1,2% при прогнозном росте на 0,6%.

■ По сообщению Министерства труда США, рост инфляции в стране в ноябре нынешнего года составил 0,1% в

месячном исчислении и 1,1% в годовом, в то время как аналитики ожидали повышения потребительских цен в

отчетном периоде на 0,2% и 1,2% соответственно.

■ Дефицит платежного баланса США, по сообщению бюро экономического анализа Министерства торговли

страны, вырос в III квартале нынешнего года на 4 млрд. долл. (3,25%), составив 127, 2 млрд. долл., превысив

ожидания аналитиков, прогнозировавших увеличение показателя в отчетном периоде до 126 млрд. долл.

■ По сообщению Министерства труда США, число граждан страны, на минувшей неделе впервые обратившихся

за получением пособия по безработице, сократилось на 3 тыс. (0,7%), составив 420 тыс. американцев, что

совпало с прогнозами аналитиков. При этом число американских безработных, продолжающих получать пособие,

неожиданно увеличилось за неделю на 22 тыс. (0,5%) до 4,135 млн. человек.

■ По данным Министерства торговли США, число новостроек в стране в ноябре текущего года выросло на 21 тыс.

(3,92%) до 555 тыс. домов при ожидаемом увеличении показателя до 550 тыс. новостроек. Отметим, что

повышение их числа произошло впервые с августа.

■ Коммерческие запасы сырой нефти в США, по данным Министерства энергетики страны, сократились за

неделю с 4 по 10 декабря на 9,85 млн. барр. (2,77%), составив 346,02 млн. барр. Аналитики ожидали снижения

запасов нефти 2,45 млн. барр.

■ Рост потребительских цен в Еврозоне в ноябре приостановился, оставшись на уровне в 1,9% в годовом

исчислении – максимальном за последние 2 года и ускорившись на 0,1% относительно октябрьских показателей,

сообщает Eurostat. Данные значения полностью совпали с ожиданиями аналитиков.

■ По сообщению Eurostat, профицит торгового баланса Еврозоны составил в октябре текущего года 5,2 млрд.

евро, что на 80% больше сентябрьского значения. Аналитики прогнозировали сокращения положительного

сальдо в отчетном периоде до 2,5 млрд. евро.
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■ Объемы промышленного производства в Еврозоне в октябре текущего года выросли, по данным Eurostat на

0,7% относительно сентябрьского значения и на 6,9% относительно прошлогоднего показателя. Аналитики

ожидали роста на 1,3% и 7,6% соответственно. При этом Eurostat сообщил, что в сентябре промпроизводство

Еврозоны упало не на 0,9%, как сообщалось ранее, а на 0,7%.

■ Рейтинговое агентство Moody’s в пятницу сообщило о понижении рейтинга государственных облигаций

Ирландии с «Аа2» до «Baa1» с прогнозом «негативный». Тем самым, рейтинг одной из самых проблемных стран

Еврозоны рухнул вниз сразу на 5 ступеней.

■ В среду Парламент Ирландии одобрил принятие финансовой помощи от ЕС и МВФ размером в 85 млрд. евро,

выдаваемой стране для выплат по ее государственному долгу. При этом в поддержку займа высказался 81

депутат, а против – 75, так что безоговорочным это решение назвать никак нельзя.

■ По сообщению Национального статистического управления Великобритании данным, объем розничных продаж

в стране в ноябре нынешнего года вырос на 0,3% в месячном исчислении и на 1,1% в годовом, в то время как

аналитики ожидали увеличения продаж на 0,3% и 0,7% соответственно. Пересмотрены в сторону увеличения

были данные по росту объема продаж в октябре – с 0,5% до 0,7%.

■ По представленным Национальным статистическим управлением Великобритании данным, инфляция в стране

в ноябре 2010 года ускорилась на 0,4% в месячном и на 3,3% в годовом исчислении, что является максимальным

ее показателем за последние полгода. При этом аналитики прогнозировали рост потребительских цен на 0,3% и

3,2% соответственно.

■ Число граждан Великобритании, получающих пособие по безработице, по данным Национального

статистического управления страны,сократилось в ноябре 2010 года на 1,2 тыс. (0,08%), составив 1,46 млн.

британцев, в то время как аналитики ожидали снижения на 3 тыс. По пересмотренным данным, в октябре число

безработных сократилось не на 3,7 тыс., а на 5,2 тыс.

■ Индекс делового доверия в Германии, рассчитываемый институтом ZEW, вырос в декабре до 4,3 пунктов,

превысив ожидания аналитиков, прогнозировавших повышение лишь до 3,9 пунктов.

■ Индекс доверия предпринимателей Германии к экономике страны, рассчитываемый исследовательским

институтом IFO, вырос в декабре нынешнего года до 109,9 пунктов – максимального значения за все время его

расчета. В ноябре индекс был равен 109,3 пунктов и аналитики ожидали, что он снизиться за месяц до 109

пунктов.

■ По сообщению The Wall Street Jоurnal со ссылкой на декабрьский бюллетень ЦБ Германии, Бундесбанк ожидает

снижение роста экономики страны в I квартале 2011 года. По данным института, рост ВВП германии в 2011 году

составит 2,5% после увеличения на 3,5% в нынешнем году. В отчете отмечается, что значительная нагрузка на

экономику страны ляжет в связи с планируемым сокращением величины бюджетного дефицита. 

 

■ Чистая прибыль одной из крупнейших в мире IT-компаний американской Oracle за первые шесть месяцев 2010-

2011 года (с 1 июня по 30 мая), согласно ее финансовому отчету, составила 3,22 млрд. долл., что на 24,8%

превышает показатель в аналогичном периоде прошлого года. Выручка Oracle при этом выросла за год на 47,4%

до 16,08 млрд. долл.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

с 13.12 по 19.12.2010

Отдел по работе с клиентами

Главный офис. Санкт-Петербург

(812) 635-68-65

Багинская Александра                        (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                                   (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                                (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                                (доб. 217)

Клиент-менеджер

ДО Пионерская. Санкт-Петербург

Кабановская Юлия                      (812) 676-19-76

Заместитель начальника отдела

Парфилов Сергей                        (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

Представильство в г. Кириши

Ляхова Маргарита                       (81368) 548-20

Руководитель представительства

Пасечник Иван                            (81368) 55-222

Клиент-менеджер

Аналитическая служба

(812) 635-68-60

Лобов Всеволод             (доб. 333)

Руководитель службы            vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей               (доб. 107)

Финансовый аналитик           shalgin@dohod.ru

Иванова Ольга               (доб. 102)

Финансовый аналитик           olga@dohod.ru

Тесюль Илья                  (доб. 107)

Финансовы аналитик             tesjul@dohod.ru

Техническая поддрежка

Андреев Андрей          (812) 635-68-60 (доб. 335)

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А, ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

ДО Пионерская

Коломяжский пр., дом 28, к. 2, ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Кириши

187110, Ленинградская обл., г. Кириши, пр. Героев, д. 11

Офисный центр "Ладога", офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 
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