
© ООО «Финансовая компания «Линия Инвестиций». Все права защищены
законодательством. Данный обзор носит исключительно информационный характер и выражает мнение
работников компании. Информация, содержащаяся и использованная в данном обзоре, не может рассматриваться как
предложение о покупке или продаже ценных бумаг и любых других активов и финансовых инструментов. Данные,
приведенные в тексте, получены из источников, которые наша компания считаем достоверными, однако мы не
утверждаем, что все приведенные сведения абсолютно точны. Компания не несет ответственности за использование
клиентами информации, содержащейся в вышеприведенных материалах, а также за любые операции с ценными
бумагами и любыми другими активами и финансовыми инструментами.

20 декабря 2010 года

Внешний фон перед открытием биржевых торгов в России в начале недели сложился слабо отрицательным,
но российский рынок железной рукой держится за уровни закрытия пятницы - индексы
торгуются с утра вблизи уровней закрытия предыдущей торговой сессии. Индекс ММВБ
снижается на 0,1%, индекс РТС символично подрастает на 0,05% за счет укрепления российского рубля к
бивалютной корзине на 0,15% до 35,13. В лидерах роста бумаги НЛМК (+1,8%) и Уралкалия (+2,5%). После
опубликования информации о том, что Уралкалий купит 20% обыкновенных акций Сильвинита по 894,5
долл. за обыкновенную акцию, что предполагает 14,5% дисконта к ценам закрытия акций Сильвинита в
пятницу, бумаги покупаемой компании теряют более 8%. Нефтегазовые бумаги показывают, в основном
снижение, представители металлургии и электроэнергетики чувствуют себя более уверенно, но не
показывают ничего выдающегося.

Южная Корея в выходные не отказалась от проведения учений, несмотря на угрозы со стороны КНДР
проявить агрессию в ответ на них. СМИ сообщают, что в регионе были слышны выстрелы. На этом фоне
индексы азиатского региона завершают торги понедельника снижением, несмотря на отскок от минимумов
сессии. Индекс NIKKEI потерял по итогам торгов 0,85%, корейский KOSPI – 0,3%, китайский Shanghai
Composite – 1,41%.

Фьючерсы на американские индексы снижаются на 0,15%, нивелируя часть роста, показанного на
площадках за океаном в пятницу после закрытия торгов в Москве. Цены на нефть с того момента почти
не изменились, поэтому российский рынок легко находит поддержку, несмотря на
негативные настроения в Азии и на международном валютном рынке, где евро против
американского доллара ещё до опубликования информации об эскалации конфликта на Корейском
полуострове в СМИ направился вниз после того, как ряд представителей инвестдомов сообщили о
позитивном взгляде на показатель ВВП США в ближайшем будущем и ожидают рост расходов
домохозяйств. Сегодня утром основная пара торгуется на уровне 1,3160, хотя в моменте снижение доходило
до отметки 1,3125. Инвесторы нервничают после снижения кредитного рейтинга Ирландии агентством
Moody’s на прошлой неделе и обещания снизить рейтинг Испании. При этом индекс доллара против 6
основных валют, практически, не меняется.

Из США сегодня важных данных, кроме ноябрьского индекса общеэкономической активности Чикаго, не
ожидается. В среду будут опубликованы финальные цифры по ВВП Америки за 3 квартал. Ожидается, что
рост показателя будет пересмотрен с 2,5% до 2,8% кв./кв., при том, что личное потребление останется на том
же уровне. Также станут известны данные по продажам на вторичном рынке жилья в ноябре. Аналитики
ждут роста на 7,2% м/м. В четверг выходят цифры по заказам на товары длительного пользования в ноябре,
данные по личным расходам и доходам, еженедельные цифры по заявкам на пособие по безработице,
декабрьский индекс потребительского доверия от университета Мичигана и цифры по продажам на
первичном рынке жилья. В последнем случае ожидается тоже рост показателя на 6,0% м/м.

После 23 декабря, когда выйдет эта статистика, активность на фондовых площадках начнет снижаться в
преддверии Рождественских праздников, поэтому вероятность заметного снижения или роста российских
индексов во второй половине недели снизится. В целом же драйверов для значительного рывка наверх
почти нет, есть необходимость скорректироваться, но отсутствует желание делать это до Нового Года.


