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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 10:45 – публикация значения индекса делового доверия во Франции за декабрь. 
 12:00 – публикация значения индекса доверия бизнесменов к экономике Германии за декабрь. 
 13:00 – обнародование данных о состоянии торгового баланса Еврозоны за октябрь. 
 13:00 — обнародование данных о динамике сальдо текущего счета Италии за октябрь. 
 18:00 – публикация значения индекса опережающих экономических показателей (Conference Board) в 

США за ноябрь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В отсутствие значимых новостей российский рынок не сумел определиться с 
направлением движения в первой половине дня, однако вышедшие вечером слабые данные с рынка 
жилья США оказали давление на котировки большинства ликвидных акций. Среди «голубых фишек» хуже 
рынка выглядели акции нефтегазовых и металлургических компаний на фоне снижения мировых цен на 
нефть и промышленные металлы: «Газпром» (-1,09%), «ЛУКОЙЛ» (-0,27%), «Норильский Никель» (-1,33%), 
«Северсталь» (-1,93%), «РусГидро» (+0,12%), «Сбербанк»-ао (-1,30%), «ВТБ» (+0,19%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы, напротив, завершили день преимущественно ростом: FTSE 100 (-
0,02%), CAC 40 (+0,21%), DAX (+0,11%). Инвесторов воодушевили данные с американского рынка труда, 
зафиксировавшие снижение числа первичных заявок на пособие по безработице на прошлой неделе на 3 
тыс. (ожидался рост на 4 тыс.). Эти данные оказали поддержку и рынку акций США: Dow Jones (+0,36%), 
S&P 500 (+0,62%), NASDAQ (+0,77%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем умеренного роста котировок большинства 
ликвидных акций на ММВБ. В начале торгов инвесторы будут отыгрывать рост на американских 
площадках. Кроме того, поддержку рынку окажут высокие цены на нефть Brent. Также позитивным 
фактором для российского рынка акций станет рост курса евро по отношению к доллару США на новостях 
о том, что лидеры Евросоюза договорились создать постоянный антикризисный механизм, который начнет 
действовать с 2013 года. 
 
Сегодня вечером будет опубликовано значение индекса опережающих экономических показателей 
(Conference Board) за ноябрь. Ожидается, что индикатор вырос в прошлом месяце на 1,1%. В отсутствие 
других значимых новостей данная информация способна определить исход сегодняшних торгов на 
российских площадках и повлиять на настроения инвесторов в начале следующей недели. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Вчера «Норильский никель» направил топ-менеджерам ОК «РусАл» письмо с предложением продать 25% 
+ 1 акцию ГМК по цене 12 млрд. долл. Из сообщения «Норильского никеля» следует, что это предложение 
было обсуждено на очном заседании совета директоров и получило поддержку независимых директоров 
компании. 
 
В случае совершения данной сделки «Норильский никель» при благоприятной рыночной ситуации 
планирует в течение 2-3 лет погасить собственные акции в объеме до 20% уставного капитала. Часть 
приобретенных бумаг может быть использована на выпуск финансовых инструментов, направленных на 
сокращение долговой нагрузки компании. 
 
С учетом вчерашних котировок акций «Норильского никеля» на закрытие торгов на ММВБ предложенная 
цена предполагает премию к рыночной стоимости указанного пакета в размере 15%. Однако ОК «РусАл» 
уже сообщила, что не намерена продавать принадлежащий ей пакет акций «Норильского никеля», 
поскольку рассматривает данную инвестицию как стратегическую. 
 
В связи с этим мы считаем, что заключение сделки на указанных условиях маловероятно. В случае 
повышения цены до 14-14,5 млрд. долл. (цена, по которой «РусАл» приобрел блокпакет акций ГМК в 2008 
году) вероятность заключения сделки существенно возрастет. В этом случае котировки акций «Норильского 
никеля» могут получить значительную поддержку – как за счет повышения оценки стоимости пакета, так и 
за счет возможного изменения структуры акционеров компании, которое позволит снизить вероятность 
возникновения внутрикорпоративных конфликтов в будущем. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ЛУКОЙЛ 
Вчера пресс-служба «ЛУКОЙЛа» сообщила о том, что компания завершила выпуск несубординированных 
необеспеченных конвертируемых облигаций на 1,5 млрд. долл. под 2,625% со сроком погашения в июне 
2015 года. Вырученные в результате размещения средства компания намерена использовать на 
общекорпоративные цели. 
 
Данные бумаги могут быть впоследствии конвертированы в американские депозитарные расписки, 
обращающиеся на Лондонской фондовой бирже (1 АДР «ЛУКОЙЛа» соответствует 1 акции). Цена 
конвертации установлена в размере 73,7087 долл. за 1 АДР. 
 
Информация о размещении конвертируемых облигаций «ЛУКОЙЛа», объявленная компанией ранее, 
оказывала давление на котировки ее акций в течение последних дней, поскольку выпуск данных 
инструментов создает угрозу размывания долей миноритариев в будущем в случае конвертации. По 
нашим оценкам, на сегодняшний день данная негативная новость уже отыграна рынком. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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АЭРОФЛОТ 
Вчера из сообщения пресс-службы «Аэрофлота» стало известно, что авиакомпания совместно с 
корпорацией Boeing заключили предварительное соглашение на поставку 16 новых самолетов Boeing 777-
200ER и Boeing 777-300ER в период с 2012 до 2017 года. Все суда будут поставляться с завода Boeing в 
Сиэтле. 
 
Ранее также сообщалось, что компании заключили предварительное соглашение в рамках подписанного 
19 ноября 2010 года меморандума о создании совместной рабочей группы для проработки возможностей 
поставки двух самолетов Boeing 787 Dreamliner к Олимпиаде 2014 года. В задачи группы также входит 
рассмотрение вопроса о возможном использовании широкофюзеляжных самолетов Boeing 777 в 
маршрутной сети «Аэрофлота» до начала поступления воздушных судов Boeing 787 Dreamliner. 
 
Сумма сделки по приобретению Boeing 777-200ER и Boeing 777-300ER составит 5 млрд. долл. По данным 
одного из источников, авиастроительная корпорация предоставила «Аэрофлоту» скидку в размере 20%, 
однако представители обеих компаний данную информацию не прокомментировали. 
 
Заключенное соглашение вписывается в долгосрочную стратегию развития авиакомпании, 
предполагающую увеличение ежегодного объема пассажироперевозок до 79,5 млн. чел. к 2025 году. 
Однако в текущих рыночных условиях данная новость вряд ли окажет влияние на котировки акций 
«Аэрофлота» в краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 16.12.10 11 499,25 41,78  0,36  Brent 16.12.10 91,60 -0,60  -0,65  
S&P 500 (США) 16.12.10 1 242,87 7,64  0,62  Urals 16.12.10 89,60 -0,28  -0,31  
NASDAQ (США) 16.12.10 2 637,31 20,09  0,77  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 16.12.10 5 881,12 -1,06  -0,02  Золото 16.12.10 1 363,00 -25,75  -1,85  
CAC 40 (Франция) 16.12.10 3 888,36 8,17  0,21  Платина 16.12.10 1 700,00 -1,00  -0,06  
DAX (Германия) 16.12.10 7 024,00 7,63  0,11  Серебро 16.12.10 29,15 0,09  0,31  
Nikkei 225 (Япония) 16.12.10 10 311,29 1,51  0,01  Палладий 16.12.10 745,00 -7,00  -0,93  

Рынки стран БРИК Алюминий 16.12.10 2 300,00 -8,50  -0,37  
ММВБ 16.12.10 1 660,20 -10,06  -0,60  Медь 16.12.10 9 057,0 -53,00  -0,58  
РТС (основная сессия) 16.12.10 1 744,28 -13,43  -0,76  Никель 16.12.10 24 270 -26,00  -0,11  
РТС (вечерняя сессия) 16.12.10 1 747,66 3,38  0,19  Цинк 16.12.10 2 214,0 -49,00  -2,17  
Bovespa (Бразилия) 16.12.10 67 306,39 -563,75  -0,83  
BSE Sensex 30 (Индия) 16.12.10 19 864,85 217,08  1,10  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 16.12.10 2 898,14 -13,28  -0,46  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 16.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 16.12.10 3 336,72 47,22  1,44  MOSPRIME O/N (1 день) 2,87 -0,21  
Bolsa (Мексика) 16.12.10 37 832,86 156,31  0,41  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,24 -0,02  
Kospi (Юж. Корея) 16.12.10 2 009,24 -8,24  -0,41  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,75 -0,02  
Hang Seng (Гонконг) 16.12.10 22 668,78 -306,57  -1,33  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,00 -0,03  
Straits Times (Сингапур) 16.12.10 3 147,67 0,47  0,01  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,30 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 17.12.10 

Газпром (OTC) 16.12.10 25,20 -0,43  4 193,74 0,16  USD/RUR 30,7528 
Газпром нефть (OTC) 16.12.10 20,95 -0,24  5 128,85 -0,83  EUR/RUR 40,6798 
ЛУКОЙЛ (OTC) 16.12.10 56,70 0,44  1 1 743,68 -0,54  EUR/USD 1,3228 
Роснефть (LSE)* 16.12.10 7,04 -0,92  1 216,35 -0,00   
Сургутнефтегаз (OTC) 16.12.10 9,77 -0,10  10 30,05 -0,61  
ГМК НорНикель (OTC) 16.12.10 23,23 -0,43  0,1 7 143,88 6,63  
Мечел (NYSE) 16.12.10 27,64 -1,60  1 850,01 1,00  
ММК (LSE)* 16.12.10 13,99 -2,64  13 33,09 0,59  
Северсталь (LSE)* 16.12.10 16,23 -2,81  1 499,12 -0,69  
РусГидро (LSE) 16.12.10 5,34 0,00  100 1,64 0,93  
ВТБ (LSE)* 16.12.10 6,65 0,15  2000 0,10 -0,53  
МТС (NYSE) 16.12.10 20,45 0,54  2 314,45 23,80  
Ростелеком (OTC) 16.12.10 28,05 -1,58  6 143,77 -1,05   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 16.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 193,43  -1,09  192,60  195,26  9 892 435 121  53 792  
Газпром нефть ао 129,93  0,22  128,19  129,93  137 742 610  2 207  
ЛУКОЙЛ ао 1 753,09  -0,27  1 737,00  1 755,00  1 832 935 418  25 823  
НОВАТЭК ао 304,79  0,43  301,22  307,00  48 508 822  1 100  
Роснефть ао 216,35  -1,22  216,16  219,15  2 336 480 906  24 667  
Сургутнефтегаз ао 30,231  -0,75  30,200  30,510  286 270 698  9 090  
Сургутнефтегаз ап 15,384  -0,67  15,350  15,490  84 938 174  2 599  
Татнефть ао 147,72  -0,76  146,89  148,87  66 085 562  2 593  
Татнефть ап 83,26  -0,59  82,76  84,00  13 327 528  269  
Транснефть ап 41 140,00  -0,77  41 013,00  41 499,06  179 117 288  1 188  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 700,00  -1,33  6 695,00  6 868,00  8 317 453 802  46 098  
Мечел ао 841,60  -1,97  830,24  894,20  37 324 807  616  
ММК ао 32,902  -2,23  32,790  33,799  21 071 669  800  
НЛМК ао 135,00  -1,47  134,22  139,00  62 892 089  1 064  
Полиметалл ао 585,60  -0,68  580,07  594,00  42 393 709  1 103  
Полюс Золото ао 1 836,15  -0,43  1 830,00  1 859,00  213 516 172  3 149  
Северсталь ао 502,58  -1,93  502,01  511,98  505 279 303  9 823  

Угольный сектор 
Белон ао 25,65  0,12  25,59  25,89  5 174 187  499  
Распадская ао 207,00  3,61  199,10  208,76  131 874 358  1 264  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0478  -0,42  0,0475  0,0482  114 739 102  1 909  
Мосэнерго ао 3,174  -0,47  3,171  3,195  27 343 773  761  
РусГидро ао 1,627  0,12  1,620  1,634  374 515 677  3 517  
ФСК ЕЭС ао 0,363  0,55  0,361  0,364  148 000 297  1 981  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1028  0,19  0,1018  0,1030  1 392 888 664  8 468  
Сбербанк ао 106,30  -1,30  106,00  107,96  12 253 588 330  81 501  
Сбербанк ап 77,29  0,80  75,96  77,87  3 734 178 445  31 658  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 254,00  0,03  252,50  254,20  111 063 296  2 264  
Ростелеком ао 145,30  -0,30  145,00  147,50  60 469 494  2 029  
Ростелеком ап 81,48  0,12  81,10  81,75  121 905 608  2 822  
Уралсвязьинформ ао 1,473  2,79  1,422  1,475  377 205 732  3 045  
Уралсвязьинформ ап 1,129  1,62  1,100  1,134  11 282 745  165  

Прочее 
Аэрофлот ао 80,71  -0,79  80,50  81,75  65 367 541  789  
Уралкалий ао 220,98  4,74  209,01  227,88  2 120 507 383  24 408  
 


