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Последнее в этом году заседание ФРС прошло на удивление спокойно и буднично. Законодатели 
монетарной политики лишь повторили озвученные на ноябрьской встрече объёмы выкупа 
гособлигаций на $600 млрд. Ряд аналитиков накануне собрания членов комитета по открытым 
рынкам (FOMC) делали предположения о возможном расширении указанной суммы на $200-400 
млрд. и направлении средств на скупку ипотечных займов. Но члены финансового конклава и без 
того подвергающиеся критике за откровенно либеральную монетарную политику не решились на 
дальнейшее расширение денежной эмиссии. В итоговом заявлении финансовые мужи 
подтвердили продолжение экономического восстановления, темп которого, тем не менее, 
недостаточен для снижения уровня безработицы. Одновременно отмечен умеренный рост 
расходов домохозяйств, сдерживаемый высокой безработицей, замедленным повышением 
доходов и ограниченным доступом к кредитованию. При этом инвестиции бизнеса в новое 
оборудование и программные продукты возрастают, хотя и с меньшей, чем в начале года 
скоростью. Жилищный сектор остаётся в депрессивном состоянии. Долгосрочные инфляционные 
ожидания сохраняются стабильными, в то время как текущая инфляция продолжает тенденцию к 
снижению. Оставив учётную ставку банковского кредита в рекордно низком диапазоне от 0 до 
0,25%, подавляющее большинство участников заседания за исключением главы Канзасского 
отделения ФРС Томаса Хёнига (Thomas Hoenig) в очередной раз повторили фразу о гарантии на 
исключительно низкие кредитные ставки в продолжительный период времени. Хёниг, как всегда 
выразил озабоченность в том, что мягкая монетарная политики увеличивает риски будущих 
экономических и финансовых дисбалансов. На том и разошлись, оставив наблюдателей и 
биржевых игроков без рождественских подарков. После чего часть инвесторов незамедлительно 
приступила к фиксации прибыльных позиций.     

Сегодня участники рынка пребывают в нерешительности на фоне противоречивой 
макроэкономической статистики. С одной стороны количество заявок на получение ипотечных 
кредитов продолжило сокращаться, опустившись на прошедшей неделе на 2,3% после снижения 
на 0,9% неделей ранее. С другой, положительная динамика Нью-Йоркского индекса 
производственной активности, достигшего в декабре величины в 10,57 пункта и расширение 
объёмов промпроизводства на 0,4% удержали биржевые индексы в скромном плюсе в течение 
первой половины торговой сессии. Интересно, что повышение инфляционного давления в ценах 
производителей, зафиксированное индексом PPI (Producer Price Index) в ноябре пока не 
отразилось на розничном рынке. Опубликованный сегодня индекс розничных цен CPI (Consumer 
Price Index) оказался на удивление анемичным. В предыдущем месяце розница подорожала лишь 
на 0,1%, как в целом, так и в стержневом компоненте. После роста оптовых цен на 0,8% в ноябре 
несколько странно выглядит минимальное повышение потребительской стоимости товаров и 
услуг. Одно из двух, либо торговые сети решили не повышать розничные цены, чтобы не спугнуть 
покупателя в жаркий предновогодний сезон, либо статистика лукавит. В январе ситуация 
прояснится.  

Успешных вам торгов,  
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