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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись ростом индексов. Индекс ММВБ прибавил 

0,23% и достиг уровня 1666,3 пунктов. Индекс 

РТС закрылся ростом на 0,6%...>>> стр. 2
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.74 -0.5 %

Руб./EUR 41.29 1.2 %

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2332.0 1.48%

Медь, $/тонна 9260.0 0.53%

Никель, $/тонна 24790.0 2.52%

Золото, $/унция 1394.5 -0.32%

Платина, $/унция 1701 0.12%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.223 2.69%

ВТБ 0.003 1.21%

ГМКНорНик 238.8 3.51%

Газпромнефть 4.26 -0.93%

Лукойл 56.7 -0.79%

НЛМК 4.4 0.76%

ПолюсЗолото 70 0.00%

РусГидро 0.054 0.75%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 88.89 0.59%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1745.80 0.59%

MICEX 1666.28 0.23%

Dow Jones 11476.54 0.42%

Nasdaq 2627.72 0.11%

FTSE 100 5891.21 0.52%

DAX 5891.21 0.52%

S&P500 1241.59 0.09%

MSCI EM 1128.89 0.54%

Мечел
Мечел за 9 месяцев получил $462 млн. чистой 
прибыли по US GAAP после убытка годом ранее
   >>> стр. 3

Банк Санкт-Петербург
Банк Санкт-Петербург увеличил чистую прибыль 
за 9 месяцев по МСФО в 9 раз  >>> стр. 3

Ростелеком
Ростелеком в III кв. снизил чистую прибыль по 
МСФО на 25% >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ приба-

вил 0,23% и достиг уровня 1666,3 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 0,6%.

Декабрьское заседание ФРС завершилось ожидавшимся сохранением базовой процентной 

ставки на уровне от 0% до 0,25% годовых. В официальном комментарии в очередной раз 

было сообщено о недостаточности нынешних темпов восстановления экономики для сни-

жения безработицы, что вызвало рост доходности 10-летних US-Treasuries на 0,22 п.п., но 

не помешало фондовым индексам закрыться в зеленой зоне. Поддержку рынку в течение 

дня оказывала хорошая статистика: выросли на 0,8% в ноябре розничные продажи, хотя 

ожидался рост на 0,6%. Повышение продаж без учета автомобилей, бензина и строитель-

ных материалов оказалось максимальным с августа. 

Индексы европейских рынков акций преимущественно закрылись в зеленой зоне. В Азии 

преобладает разнонаправленная динамика ведущих индексов. Уверенность инвесторов на-

ходится под давлением снижения ежеквартального индекса Танкан, отражающего уровень 

оптимизма крупных японских промышленных компаний, до 5 пунктов. В сентябре показа-

тель составил 8 пунктов.

Сегодня агентство Moody’s поместило рейтинг Испании на пересмотр с возможностью по-

нижения, что окажет негативное влияние на торги в странах Еврозоны.

Нефть Brent подешевела после закрытия торгов на ММВБ на 0,68% и торгуется в районе 

$91,33. Золото в ходе вчерашних торгов потеряло около 1% и стоит порядка $1390.  Фью-

черс на S&P 500 дешевеет на 0,28%.

Внешний фон для российского рынка акций умеренно негативен. Мы ожидаем начала тор-

гов в красной зоне, без особого разрыва относительно вчерашнего закрытия. В целом, в 

течение дня возможна фиксация прибыли инвесторами на фоне общей неуверенности, 

царящей на финансовом рынке за рубежом.

События на сегодня:

•  12:30 Великобритания: уровень безработицы за октябрь

•  13:00 Еврозона: уровень занятости в III кв.

•  14:00 Великобритания: CBI индекс изменения объема розничных продаж

•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка

•  16:30 США: ИПЦ за ноябрь

•  16:30 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Нью-Йорка за декабрь

•  17:00 США: чистый приток капитала в октябре

•  17:15 США: промышленное производство за ноябрь

•  18:00 США: NAHB индекс текущего состояния и ожиданий по рынку жилья за декабрь

•  18:30 США: EIA запасы нефти за неделю

Предупреждение со стороны петербургской прокуратуры по факту нарушений антимоно-

польного законодательства Ленэнерго может вызвать краткосрочное снижение котировок 

распредсетевой компании. Напротив, рост возможен в акциях ВСМПО-ависма: в ближай-

шее время может быть подписано постановление о создании новой особой экономической 

зоны «Титановая долина», в которой ВСМПО будет являться головной компанией.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
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Сургутнефтегаз, пр.

ГМК Норильский никель

Банк ВТБ

Газпром

Сбербанк России, пр.

Полюс Золото

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 746 0.59%

Объем торгов РТС 464  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 664  млн. долл.
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Банк Санкт-Петербург увеличил чистую прибыль за 9 
месяцев по МСФО в 9 раз

Банк Санкт-Петербург увеличил чистую прибыль по МСФО за 9 месяцев 2010 г. в 
9 раз - до $76,31 млн., по сравнению с $8,42 млн. чистой прибыли за аналогичный 
период 2009 г. 
Чистая прибыль прогнозировалась в размере $71,43 млн. в январе-сентябре этого 
года.
Банк в III кв. этого года получил $39,61 млн. чистой прибыли, что на 50,9% больше, 
чем во II кв. Чистый процентный доход за 9 месяцев 2010 г. увеличился на 22,8% и 
составили $300,16 млн.
Чистая процентная маржа за январь-сентябрь этого года не изменилась и по итогам 
9 месяцев составила 5,2%. Этот показатель за III кв. составил 5,1% по сравнению 
с 5,4% за II кв. 2010 г. Банк получил от операций на финансовых рынках в январе-
сентябре этого года $28,14 млн. (снижение на 62,2% по сравнению с 9 месяцами 
2009 г). 
Операционные расходы банка за отчетный период составили $102,85 млн., увели-
чившись на 22%. Рентабельность капитала за 9 месяцев 2010 г. выросла до 11,8% 
с 2,9% по итогам 2009 г. За III кв. 2010 г. она составила 17,8%. Активы банка на 1 
октября этого года составили $8,1 млрд., что на 4% выше показателя на 1 января 
($7,79 млрд.).
Кредитный портфель до вычета резервов в январе-сентябре увеличился на 12,9% 
- до $6,44 млрд.  Кредитный портфель после вычета резервов увеличился на 11,4% 
- до $5,77 млрд. Собственный капитал за 9 месяцев 2010 г. вырос на 3,9% - до $1,14 
млрд. Коэффициент достаточности капитала на 1 октября достиг 13,7%, капитала 
первого уровня - 9,9%. Уровень резервов под обесценение кредитов снизился до 
10,3% кредитного портфеля по сравнению с 11,1% на 1 июля 2010 года. Отчисления 
в резервы в III кв. этого года снизились до $32,94 млн., сократившись на 15,8% по 
сравнению с $39,12 млн. во II кв.

С нашей точки зрения, результаты Банка Санкт-Петербург умеренно позитивны. Чис-
тая прибыль компании оказалась значительно выше аналогичного показателя про-
шлого года, при этом превысив среднерыночные ожидания. Тем не менее, приходит-
ся констатировать, что в основном рост прибыли обеспечен сокращением отчислений 
под формирование резерва под обесценение. 
Немаловажно, что банку удалось обеспечить процентные доходы на уровне, близком 
результату за январь-сентябрь 2009 г. при 19%-ном снижении процентных расходов. 
Снижение ставок по кредитам было компенсировано 12%-ным ростом кредитного 
портфеля, в то время, как привлечь средства удалось дешевле. 
При этом, доходы от прочих видов деятельности оказались ниже прошлогоднего по-
казателя. Увеличились в основном за счет роста расходов на персонал администра-
тивные и операционные расходы.
Чистая процентная маржа не изменилась, что в принципе укладывается в текущие 
тенденции на рынке. Уровень маржи также на среднерыночном уровне.
В целом отчетность вполне соответствует рыночным тенденциям. Радует заметное 
сокращение доли просроченной задолженности. Сохранение подобной динамики га-
рантирует банку улучшение финансовых результатов и в дальнейшем за счет сниже-
ния отчислений на создание резервов.
Чистая процентная маржа банка  в 2011 г. при наилучшем развитии событий будет 
оставаться стабильной на уровне III кв., сообщил заместитель председателя прав-
ления банка Константин Баландин.  Прогноз чистой процентной маржи на 2010 г. 
составляет 5-6%.

Банк Санкт-Петербург

Мечел за 9 месяцев получил $462 млн. чистой прибы-
ли по US GAAP после убытка годом ранее

Группа Мечел за 9 месяцев 2010 года получила $462,2 млн. чистой консолидирован-
ной прибыли по US GAAP против $339,8 млн. чистого убытка годом ранее.
Выручка группы за январь-сентябрь увеличилась на 73%, до $6,976 млрд (прогноз 
- $6,85 млрд), показатель EBITDA вырос в 3,3 раза, до $1,388 млрд (прогноз - $1136, 
фактический показатель за предыдущий год - $417 млн.). Капзатраты за 9 месяцев 

Мечел
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составил $669,4 млн., в том числе $392,5 млн. на горнодобывающий сегмент, $236,7 
млн. - на металлургический, $33,1 млн. - на ферросплавный и $7,1 млн. - на энергети-
ческий. На 30 сентября 2010 года общий долг группы составил $6,9 млрд, денежные 
средства и эквиваленты - $282,4 млн., чистый долг - $6,6 млрд.

Ростелеком в III кв. снизил чистую прибыль по МСФО 
на 25%

Чистая прибыль Ростелекома МСФО в III кв. 2010 г. снизилась по сравнению с анало-
гичным периодом 2009 г. на 25% - до $46,21 млн. Выручка компании уменьшилась на 
1%, до $521,62 млн. В том числе доходы от основного бизнеса Ростелекома, пропуска 
телефонного трафика, упали на 8,9%, до $329,31 млн. Выручка от междугородного 
трафика снизилась на 7,1%, до $198,97 млн. Доходы от исходящего международного 
трафика сократились на 17,5%, до $78,8 млн.
Показатель OIBDA компании по итогам III кв. понизился на 15% - до $105,64 млн., 
рентабельность OIBDA - до 20,3% с 23,5%. Операционная прибыль компании умень-
шилась на 37%, до $39,61 млн. Капитальные вложения компании за отчетный период 
составили $92,43 млн. - на 24% больше по сравнению с III кв. 2009 г. Денежные 
средства и их эквиваленты на 30 сентября 2010 г. выросли до $277,63 млн. с $232,55 
млн.  на начало 2010 г. и $251,24 млн. на 30 сентября 2009 г.

Ростелеком
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

15 декабря 00:30 США: API запасы нефти за неделю
15 декабря 02:00 Южная Корея: безработица за ноябрь
15 декабря 02:50 Япония: Индекс оценки деловых условий в IV кв.
15 декабря 12:30 Великобритания: уровень безработицы за октябрь
15 декабря 13:00 Еврозона: уровень занятости в III кв.
15 декабря 14:00 Великобритания: CBI индекс изменения объема розничных продаж
15 декабря 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
15 декабря 16:30 США: ИПЦ за ноябрь
15 декабря 16:30 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Нью-Йорка за декабрь
15 декабря 17:00 США: чистый приток капитала в октябре
15 декабря 17:15 США: промышленное производство за ноябрь
15 декабря 18:00 США: NAHB индекс текущего состояния и ожиданий по рынку жилья за декабрь
15 декабря 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
16 декабря Аммофос, НМТП: ВОСА
16 декабря FedEx, Oracle, Research In Motion Limited: публикация отчета за прошедший квартал
16 декабря РФ: объем ЗВР
16 декабря США: количество первичных обращений за пособием по безработице
16 декабря 10:58 Франция: Индекс деловой активности в промышленности за декабрь
16 декабря 11:28 Германия: Индекс деловой активности в промышленности за декабрь
16 декабря 11:30 Гонконг: уровень безработицы в ноябре
16 декабря 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности в промышленности за декабрь
16 декабря 12:00 Италия: ИПЦ за ноябрь
16 декабря 12:30 Великобритания: розничные продажи в ноябре
16 декабря 13:00 Еврозона: ИПЦ за ноябрь (оконч.)
16 декабря 13:00 Греция: уровень безработицы за III кв.
17 декабря Башнефть: ВОСА
17 декабря РФ: объем денежной базы
17 декабря 03:01 Великобритания: Индекс потребительского доверия за ноябрь
17 декабря 10:45 Франция: Индекс делового климата за декабрь
17 декабря 12:00 Германия: IFO Индекс делового оптимизма за декабрь
17 декабря 13:00 Еврозона: торговый баланс за октябрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


