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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись ростом индексов. Индекс ММВБ прибавил 

0,37% и достиг уровня 1662,45 пунктов. Индекс 

РТС закрылся ростом на 1,32%, практически не 

изменившись за вечернюю сессию....>>> стр. 2

14 декабря 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.90 0.13%

Руб./EUR 40.80 -0.33%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2298.0 -0.78%

Медь, $/тонна 9211.0 1.04%

Никель, $/тонна 24180.0 2.09%

Золото, $/унция 1399.0 1.73%

Платина, $/унция 1699 1.55%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.191 -1.98%

ВТБ 0.003 2.01%

ГМКНорНик 230.7 1.14%

Газпромнефть 4.3 0.99%

Лукойл 57.15 0.18%

НЛМК 4.367 -1.07%

ПолюсЗолото 70 0.00%

РусГидро 0.054 1.42%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 88.37 -0.06%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1735.50 1.32%

MICEX 1662.45 0.37%

Dow Jones 11428.56 0.16%

Nasdaq 2624.91 -0.48%

FTSE 100 5860.75 0.82%

DAX 5860.75 0.82%

S&P500 1240.46 0.  %

MSCI EM 1122.85 0.72%

ТГК-9
ТГК-9 стала владельцем “Сбытового холдинга”
   >>> стр. 3

КАМАЗ
В 2015 г. КАМАЗ ожидает получить выручку в 
размере 198 млрд рублей, в 2020 г. - 350 млрд. 
рублей   >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ при-

бавил 0,37% и достиг уровня 1662,45 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 1,32%, 

практически не изменившись за вечернюю сессию.

Европейские фондовые индексы в понедельник подросли на 0,3-0,9%. Поводом к росту 

стал отказ китайских властей от повышения базовой ставки вопреки рыночным ожидани-

ям. Ведущие индикаторы рынка акций США изменились разнонаправленно. Утренний рост 

сменился на снижение ближе к концу торговой сессии. В центре внимания инвесторов - 

запланированное на сегодня заседание ФРС. Европейский рынок будет консолидироваться 

к четвергу, когда стартует саммит ЕС в Брюсселе, на котором, как ожидается, будут обсуж-

даться вопросы создания постоянного механизма поддержки европейских стран, столкнув-

шихся с долговыми проблемами.

Торги на рынках акций АТР проходят в зеленой зоне, однако, рост ведущих индексов не 

превышает 0,6%. Инвесторы все же обеспокоены высокой инфляцией в Китае, достигшей 

максимума за 28 месяцев, и считают повышение процентных ставок властями КНР делом 

времени. Негативное влияние оказывают дешевеющие акции японских экспортеров, ока-

завшихся под давлением дешевеющей иены. 

Уже сегодня японский премьер-министр сообщил о снижении налога на прибыль корпо-

раций на 5%, что, несомненно, окажет поддержку экономике. В то же время, источники, 

за счет которых снижение налога будет профинансировано, пока неизвестны, что может 

обеспокоить инвесторов.

Нефть Brent незначительно подешевела после завершения торгов на ММВБ и торгует-

ся в районе $91,24. Золото дорожало в течение вчерашней сессии и достигло отметки в 

$1404,46 за унцию. Фьючерс на S&P 500 прибавляет символические 0,05%.

Начало торгов на российском рынке акций пройдет вблизи уровней закрытия предыдущей 

сессии. В первой половине торговой сессии ожидается публикация блока данных, каса-

ющихся инфляции в Европе, а также промпроизводства по Еврозоне в целом. Во второй 

половине торгов внимание будет обращено на статистику из США. В то же время, отметим, 

что в первую очередь рынок ждет итогов заседания ФРС и комментариев официальных 

лиц, озвученных по итогам заседания, поэтому, реакция рынка, вероятнее всего, на макро-

статистику будет сдержанной, а объемы торгов – ниже среднего.

События на сегодня:

•  Мечел, Банк Санкт-Петербург: публикация отчета по МСФО за 9 месяцев 2010 г.

•  Aurubis AG, Best Buy Co. Inc., TUI AG: публикация отчета за прошедший квартал

•  09:30 Франция: ИПЦ за ноябрь

• 11:00 Испания: ИПЦ за декабрь

•  12:00 Португалия: ИПЦ за ноябрь

•  12:30 Великобритания: ИПЦ за ноябрь

•  13:00 Еврозона: промышленное производство за октябрь

•  13:00 Германия: ZEW индекс экономических ожиданий инвесторов за декабрь

•  14:00 Бразилия: розничные продажи за октябрь

•  15:45 США: недельный индекс сопоставимых продаж в розничных сетях

•  16:30 США: розничные продажи за ноябрь

•  18:00 США: производственные запасы

•  19:00 Китай: денежная масса М2 за ноябрь

•  22:15 США: базовая ставка ЦБ	

Новостной фон способствует росту акций Уралкалия. Экслюзивный трейдер компании БКК 

заключил один из крупнейших контрактов на поставку калия в истории отрасли: БКК пос-

тавит норвежскому производителю Yara 5 млн. т. до 2015 г., что обеспечит сбыт порядка 

10% годового производства. Тем не менее, пока под вопросом по какой схеме будет про-

исходить корректировка цены и в какой пропорции будут распределяться поставки между 

Уралкалием и Беларуськалием.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 736 1.32%

Объем торгов РТС 491  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 655  млн. долл.
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В 2015 г. КАМАЗ ожидает получить выручку в размере 
198 млрд рублей, в 2020 г. - 350 млрд. рублей

Программа стратегического развития КАМАЗ на период до 2020 года, принятая со-
ветом директоров компании на его очередном заседании 10 декабря, подтверждает 
стратегическое видение будущего КАМАЗа как национального отраслевого лидера 
России и крупного международного игрока в партнёрстве с крупнейшим мировым 
производителем - концерном Daimler. 
Стратегические ориентиры развития КАМАЗ таковы: объёмы реализации автомобиль-
ной техники вырастут в 2015 году до 67 тысяч единиц, а к 2020 году - до 100 тысяч 
единиц. В раскладке по годам учтены прогнозы относительно цикличности развития 
мировой экономики. Доля продаж КАМАЗа в эти периоды за пределами РФ достиг-
нет, соответственно, 20% и 30% от общего объёма реализации. Консолидированная 
выручка компании составит 198 млрд рублей в 2015 году и 350 млрд рублей - в 2020 
году. Операционная прибыль, определяемая по международной системе финансовой 
отчётности (МСФО), - соответственно, 16,8 млрд рублей и 31,4 млрд рублей, что 
составит 8,5% и 9,0% от выручки. Доля инвестиций в развитие компании составит в 
пределах 3,5-4% от годовой выручки. Так, в 2015 году на эти цели будет направлено 
8,7 млрд рублей, а в 2020 году - 12,6 млрд рублей. 

За 11 месяцев 2010 года КАМАЗ увеличил реализацию автомобилей на 28,5% до 25 
тыс. штук
За 11 месяцев 2010 года на российском рынке реализовано около 25 тыс. автомоби-
лей КАМАЗ, что на 28,5% превышает показатели 2009 г. На экспорт уже отгружено 
3,6 тысяч грузовых автомобилей, что в точности соответствует уровню 2009 г. 
КАМАЗ ожидает, что объём выпуска и продаж грузовых автомобилей компании в 2010 
г. составит более 32 тыс. единиц, с учётом автомобилей полной массой 8-14 тонн.

КАМАЗ

ТГК-9 стала владельцем “Сбытового холдинга”

ТГК-9 стало владельцем 100% акций “Сбытовой холдинг”. 
Изменение доли произошло 10 декабря. В сентябре Федеральная антимонопольная 
служба разрешила ТГК-9 приобрести 100% голосующих акций “Сбытовой холдинг”. 
Основным видом деятельности  “Сбытовой холдинг” является покупка электрической 
энергии на оптовом, и розничных рынках электрической энергии (мощности), прода-
жа электрической энергии.  “Сбытовой холдинг” входит в состав Холдинга “Комплек-
сные энергетические системы”.

ТГК-9
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

14 декабря Мечел, Банк Санкт-Петербург: публикация отчета по МСФО за 9 месяцев 2010 г.
14 декабря Aurubis AG, Best Buy Co. Inc., TUI AG: публикация отчета за прошедший квартал
14 декабря США: базовая ставка ЦБ
14 декабря США: товарные запасы в ноябре
14 декабря США: динамика цен производителей в ноябре
14 декабря 03:30 Австралия: новое строительство в III кв.
14 декабря 07:30 Япония: промышленное производство за октябрь
14 декабря 09:30 Франция: ИПЦ за ноябрь
14 декабря 11:00 Испания: ИПЦ за декабрь
14 декабря 12:00 Португалия: ИПЦ за ноябрь
14 декабря 12:30 Великобритания: ИПЦ за ноябрь
14 декабря 13:00 Еврозона: промышленное производство за октябрь
14 декабря 13:00 Германия: ZEW индекс экономических ожиданий инвесторов за декабрь
14 декабря 14:00 Бразилия: розничные продажи за октябрь
15 декабря 00:30 США: API запасы нефти за неделю
15 декабря 02:00 Южная Корея: безработица за ноябрь
15 декабря 02:50 Япония: Индекс оценки деловых условий в IV кв.
15 декабря 12:30 Великобритания: уровень безработицы за октябрь
15 декабря 13:00 Еврозона: уровень занятости в III кв.
15 декабря 14:00 Великобритания: CBI индекс изменения объема розничных продаж
15 декабря 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
15 декабря 16:30 США: ИПЦ за ноябрь
15 декабря 16:30 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Нью-Йорка за декабрь
15 декабря 17:00 США: чистый приток капитала в октябре
15 декабря 17:15 США: промышленное производство за ноябрь
15 декабря 18:00 США: NAHB индекс текущего состояния и ожиданий по рынку жилья за декабрь
15 декабря 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
16 декабря Аммофос, НМТП: ВОСА
16 декабря FedEx, Oracle, Research In Motion Limited: публикация отчета за прошедший квартал
16 декабря РФ: объем ЗВР
16 декабря США: количество первичных обращений за пособием по безработице
16 декабря 10:58 Франция: Индекс деловой активности в промышленности за декабрь
16 декабря 11:28 Германия: Индекс деловой активности в промышленности за декабрь
16 декабря 11:30 Гонконг: уровень безработицы в ноябре
16 декабря 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности в промышленности за декабрь
16 декабря 12:00 Италия: ИПЦ за ноябрь
16 декабря 12:30 Великобритания: розничные продажи в ноябре
16 декабря 13:00 Еврозона: ИПЦ за ноябрь (оконч.)
16 декабря 13:00 Греция: уровень безработицы за III кв.
17 декабря Башнефть: ВОСА
17 декабря РФ: объем денежной базы
17 декабря 03:01 Великобритания: Индекс потребительского доверия за ноябрь
17 декабря 10:45 Франция: Индекс делового климата за декабрь
17 декабря 12:00 Германия: IFO Индекс делового оптимизма за декабрь
17 декабря 13:00 Еврозона: торговый баланс за октябрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


