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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Банк «Санкт-Петербург» опубликует финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. 
 21:30 – выступление Президента ЕЦБ Ж.-К. Трише. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на ожиданиях повышения Народным банком Китая базовой 
процентной ставки российский рынок продемонстрировал понижательную динамику. Индекс ММВБ 
снизился по итогам дня на 0,26%, достигнув 1656,34 пункта. Наиболее ликвидные акции завершили день 
разнонаправленным движением котировок: «Газпром» (+0,02%), «ЛУКОЙЛ» (-0,85%), «Норильский 
Никель» (+2,02%), «Северсталь» (-1,02%), «РусГидро» (-0,25%), «Сбербанк»-ао (+0,28%), «ВТБ» (+0,20%). 
 
Развитые рынки. На смешанном новостном фоне европейские индексы не продемонстрировали единой 
динамики: FTSE 100 (+0,09%), CAC 40 (-0,02%), DAX (+0,60%). Поддержку американскому рынку акций 
оказали сильные макроданные. Так, дефицит баланса внешней торговли США в октябре снизился на 13%. 
В итоге ключевые индексы страны завершили день в «зеленой зоне»: Dow Jones (+0,35%), S&P 500 
(+0,60%), NASDAQ (+0,80%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем роста котировок большинства ликвидных 
акций на ММВБ. Позитив на рынок придет из Азии – вопреки ожиданиям участников рынка, Народный банк 
Китая сохранил базовую процентную ставку на прежнем уровне. Кроме того, экономисты повысили прогноз 
роста ВВП США в 2011 году до 3% с 2,9%, прогнозировавшихся в ноябре. 
 
На этих новостях цены на нефть Brent вновь превысили 91 долл. за баррель и продолжают поддерживать 
котировки акций российских компаний. Однако умеренно-негативное влияние на рынок могут оказать 
новости о разногласиях в руководстве Евросоюза по поводу оказания финансовой помощи проблемным 
странам региона. Сегодня, по нашим оценкам, позитив на рынке сохранится, поскольку инвесторы будут 
отыгрывать новости из Китая, а значимой макростатистики из развитых стран не ожидается. 
 
Также следует обратить внимание на то, что потребительские цены в Китае в ноябре выросли на 5,1% в 
годовом выражении и на 1,1% – по сравнению с октябрем. Опубликованные данные по инфляции 
оказались существенно хуже среднерыночных ожиданий, поэтому в среднесрочной перспективе 
закономерно ожидать дальнейших шагов монетарных властей КНР, направленных на ужесточение 
денежно-кредитной политики. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ПОЛЮС ЗОЛОТО 
В пятницу из сообщения Dow Jones стало известно, что группа «ОНЭКСИМ» М. Прохорова проводит 
частное размещение акций «Полюс Золото» на сумму 100 млн. долл.  По данным агентства, книга заявок 
была открыта в минувший четверг и закрылась в пятницу утром. 
 
Цена размещения установлена на уровне 35 долл. за 1 ADR. Исходя из суммы и цены размещения, 
«ОНЭКСИМ» намерен продать 2857143 ADR, или 1428572 акции, что соответствует 0,75% акционерного 
капитала золотодобывающей компании. 
 
Объявленная цена размещения ADR оказалась на 4% ниже их рыночных котировок до выхода новости. 
Несмотря на то, что указанное сообщение носит неофициальный характер, оно оказало негативное 
влияние на котировки акций «Полюс Золото», рухнувшие в пятницу на ММВБ на 2,58%. По нашим 
оценкам, данная новость уже отыграна рынком и не окажет существенного влияния на дальнейшую 
динамику котировок акций компании. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ММК 
В пятницу «ММК» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. Чистая прибыль 
компании за указанный период составила 190 млн. долл. В III квартале 2010 года данный показатель 
составил 43 млн. долл., снизившись в годовом выражении в 1,8 раза. 
 
Выручка «ММК» за 9 месяцев 2010 года увеличилась в 1,7 раза и составила 5,775 млрд. долл. против 
3,407 млрд. долл. за 9 месяцев 2009 года. В III квартале доходы металлургической компании достигли 
2,055 млрд. долл., превысив в 1,5 раза уровень данного показателя за аналогичный период прошлого года. 
 
Показатель EBITDA за 9 месяцев возрос в 1,9 раза, достигнув 1,199 млрд. долл. Маржа по EBITDA за 9 
месяцев возросла с 19% до 21%. Операционная прибыль «ММК» за 9 месяцев 2010 года составила 503 
млн. долл. против 71 млн. долл. годом ранее. В III квартале она достигла 150 млн. долл., увеличившись в 
годовом выражении в 1,6 раза. 
 
В 2010 году «ММК» планирует увеличить выручку более чем на 50% по сравнению с 2009 годом. Чистая 
прибыль компании в IV квартале, как ожидается, сохранится на уровне III квартала. Производство 
товарной металлопродукции, согласно прогнозам компании, в 2010 году достигнет 10,2-10,3 млн. тонн. При 
этом доля продаж на внутренний рынок составит около 70%, а доля продукции с высокой добавленной 
стоимостью — 34%. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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АЭРОФЛОТ 
В пятницу из сообщения «Национального резервного банка» («НРБ») стало известно, что кредитная 
организация разместила заявку на продажу 44 млн. акций «Аэрофлота». Цена продажи составила около 
2,5 долл. за бумагу, что на 7,7% ниже их цены на ММВБ по состоянию на закрытие торгов в четверг. 
 
Данный пакет составляет около 4% уставного капитала авиаперевозчика и 20% портфеля акций компании, 
принадлежащего банку и аффилированным структурам. По данным «НРБ», реализация части 
инвестпортфеля направлена на диверсификацию банковских активов и снижение зависимости кредитной 
организации от резких перепадов рынка. Однако наиболее реалистичной нам представляется совсем иная 
цель продажи указанного пакета. 
 
Так, в результате обысков, прошедших в банке 2 ноября 2010 года, произошел значительный отток средств 
клиентов. В письме генпрокурору РФ Ю. Чайке глава «Национальной резервной корпорации» (основной 
акционер «НРБ») А. Лебедев сообщил, что за два рабочих дня после обысков отток средств физических и 
юридических лиц превысил 1,5 млрд. руб. В связи с этим мы полагаем, что основной целью продажи 
указанного пакета акций «Аэрофлота» является восполнение оттока ликвидности. 
 
Так или иначе, данная новость в пятницу стала основным фактором снижения котировок акций 
авиаперевозчика, в результате чего они опустились по итогам торгов на ММВБ на 3,92%. На наш взгляд, в 
ближайшие дни эта информация продолжит оказывать давление на котировки акций «Аэрофлота», однако 
это влияние, скорее всего, будет ограниченным. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 10.12.10 11 410,32 40,26  0,35  Brent 10.12.10 90,48 -0,51  -0,56  
S&P 500 (США) 10.12.10 1 240,40 7,40  0,60  Urals 10.12.10 88,42 -0,67  -0,75  
NASDAQ (США) 10.12.10 2 637,54 20,87  0,80  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 10.12.10 5 812,95 4,99  0,09  Золото 10.12.10 1 375,25 -16,00  -1,15  
CAC 40 (Франция) 10.12.10 3 857,35 -0,70  -0,02  Платина 10.12.10 1 673,00 -18,00  -1,06  
DAX (Германия) 10.12.10 7 006,17 42,01  0,60  Серебро 10.12.10 28,79 0,38  1,34  
Nikkei 225 (Япония) 10.12.10 10 211,95 -73,93  -0,72  Палладий 10.12.10 737,00 -9,00  -1,21  

Рынки стран БРИК Алюминий 10.12.10 2 320,00 -33,00  -1,40  
ММВБ 10.12.10 1 656,34 -4,28  -0,26  Медь 10.12.10 9 126,0 75,50  0,83  
РТС (основная сессия) 10.12.10 1 712,93 1,37  0,08  Никель 10.12.10 23 701 -71,00  -0,30  
РТС (вечерняя сессия) 10.12.10 1 718,17 5,24  0,31  Цинк 10.12.10 2 292,0 27,00  1,19  
Bovespa (Бразилия) 10.12.10 68 341,83 462,37  0,68  
BSE Sensex 30 (Индия) 10.12.10 19 508,89 266,53  1,39  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 10.12.10 2 841,04 30,09  1,07  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 10.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 10.12.10 3 390,87 22,14  0,66  MOSPRIME O/N (1 день) 2,95 -0,04  
Bolsa (Мексика) 10.12.10 37 677,78 110,39  0,29  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,21 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 10.12.10 1 986,14 -2,82  -0,14  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,78 -0,04  
Hang Seng (Гонконг) 10.12.10 23 162,91 -8,89  -0,04  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,01 -0,02  
Straits Times (Сингапур) 10.12.10 3 185,42 -24,78  -0,77  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,28 -0,03  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 11.12.10 

Газпром (OTC) 10.12.10 25,10 0,36  4 193,65 0,40  USD/RUR 30,8604 
Газпром нефть (OTC) 10.12.10 21,40 0,71  5 132,08 -0,01  EUR/RUR 40,9394 
ЛУКОЙЛ (OTC) 10.12.10 57,21 -0,40  1 1 765,52 -0,25  EUR/USD 1,3266 
Роснефть (LSE)* 10.12.10 7,15 2,88  1 220,65 -0,26   
Сургутнефтегаз (OTC) 10.12.10 9,60 -1,03  10 29,63 -1,66  
ГМК НорНикель (OTC) 10.12.10 22,84 3,25  0,1 7 048,52 5,22  
Мечел (NYSE) 10.12.10 27,00 -0,04  1 833,23 1,00  
ММК (LSE)* 10.12.10 14,30 -0,69  13 33,95 -0,15  
Северсталь (LSE)* 10.12.10 16,67 0,12  1 514,44 0,48  
РусГидро (LSE) 10.12.10 5,29 -0,28  100 1,63 0,62  
ВТБ (LSE)* 10.12.10 6,47 0,47  2000 0,10 -1,64  
МТС (NYSE) 10.12.10 19,94 -1,72  2 307,68 21,12  
Ростелеком (OTC) 10.12.10 28,35 0,18  6 145,82 -0,92   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 10.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 192,87  0,02  191,31  194,15  9 501 836 591  50 868  
Газпром нефть ао 132,10  0,02  130,39  132,52  73 613 332  1 905  
ЛУКОЙЛ ао 1 770,00  -0,85  1 765,44  1 789,67  3 229 469 087  36 544  
НОВАТЭК ао 302,94  -1,08  300,04  308,00  94 080 646  1 273  
Роснефть ао 221,23  2,49  214,55  221,95  3 878 955 791  33 245  
Сургутнефтегаз ао 30,126  -0,25  30,031  30,345  461 283 952  10 966  
Сургутнефтегаз ап 15,520  0,06  15,461  15,647  174 962 142  2 047  
Татнефть ао 148,43  -0,33  147,53  149,44  145 007 372  3 834  
Татнефть ап 82,31  1,88  80,50  82,50  15 812 956  344  
Транснефть ап 41 352,00  -0,48  41 350,23  41 650,02  207 981 667  1 384  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 698,88  2,02  6 502,18  6 698,88  4 929 064 670  34 506  
Мечел ао 825,00  -0,21  814,84  841,87  10 962 929  280  
ММК ао 33,999  -0,59  33,539  34,209  32 236 186  963  
НЛМК ао 136,24  -3,03  133,41  141,00  94 297 755  1 914  
Полиметалл ао 562,88  -6,65  558,00  604,00  149 016 183  4 226  
Полюс Золото ао 1 831,50  -2,58  1 822,15  1 869,42  364 191 900  5 451  
Северсталь ао 512,00  -1,02  509,22  517,87  633 233 526  12 081  

Угольный сектор 
Белон ао 25,70  0,23  25,42  25,77  10 114 358  644  
Распадская ао 198,00  -2,75  196,00  202,26  55 795 187  866  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0480  -0,41  0,0475  0,0483  194 365 045  2 259  
Мосэнерго ао 3,191  -0,09  3,166  3,200  49 276 930  1 245  
РусГидро ао 1,621  -0,25  1,603  1,636  814 045 287  8 634  
ФСК ЕЭС ао 0,361  -0,55  0,359  0,365  236 685 889  2 683  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1015  0,20  0,1004  0,1018  1 648 952 926  12 262  
Сбербанк ао 104,92  0,28  103,95  105,59  11 532 991 273  81 456  
Сбербанк ап 74,41  -0,12  74,23  75,07  1 341 199 510  14 503  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 254,02  -0,38  252,31  255,24  232 741 479  2 578  
Ростелеком ао 147,17  1,86  144,00  148,00  110 982 993  3 404  
Ростелеком ап 80,80  1,25  79,08  81,66  267 696 633  5 960  
Уралсвязьинформ ао 1,409  3,15  1,355  1,413  298 637 391  4 099  
Уралсвязьинформ ап 1,078  1,22  1,062  1,079  11 199 153  95  

Прочее 
Аэрофлот ао 80,70  -3,92  79,10  82,00  281 084 338  4 277  
Уралкалий ао 206,89  -1,01  205,26  209,87  325 711 564  4 390  
 


