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Комментарий по рынку акций

В пятницу американские индексы Nasdaq и S&P500 поднялись до 
максимальных отметок с сентября 2008 года, то есть до уровней 
с момента банкротства Lehman Brothers. Ряд позитивных 
корпоративных новостей и благоприятная макростатистика пока 
дают рынку слишком много поводов для роста. Вышедший в 
пятницу индекс потребительских настроений от Мичиганского 
университета поднялся до уровня 74,2 пункта – максимум с июня 
этого года (прогноз: 72,5 п.). Дефицит торгового баланса США к 
октябре сократился до $38,7 млрд против $44,6 млрд. месяцем 
ранее. Компания General Electric сообщила о повышении 
квартальных дивидендов. Завершив прошлую неделю на 
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Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Бурятзолото 32,0000 9,40% 11,89% 52,38%
Сургутнефтегаз, п. 0,5015 8,79% 0,57% 4,37%
СибирьТелеком 0,0820 5,13% 12,33% 60,78%
ОАО ОПИН 33,0600 4,95% 9,29% -22,21%
НорНикель 215,5000 2,62% 13,12% 45,61%
Лукойл 57,8500 1,31% 0,61% 2,94%
Сбербанк, п. 2,4200 0,41% 7,64% 7,80%
Башнефть 43,3000 0,12% 1,88% 66,54%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Аэрофлот 2,6000 -3,70% 3,59% 52,05%
Северсталь 16,5736 -0,46% 14,30% 96,37%
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Обзор рынка
В пятницу американские индексы Nasdaq и S&P500 поднялись до максимальных 
отметок с сентября 2008 года, то есть до уровней с момента банкротства Lehman 
Brothers. Ряд позитивных корпоративных новостей и благоприятная 
макростатистика пока дают рынку слишком много поводов для роста. Вышедший 
в пятницу индекс потребительских настроений от Мичиганского университета 
поднялся до уровня 74,2 пункта – максимум с июня этого года (прогноз: 72,5 п.). 
Дефицит торгового баланса США к октябре сократился до $38,7 млрд против 
$44,6 млрд. месяцем ранее. Компания General Electric сообщила о повышении 
квартальных дивидендов. Завершив прошлую неделю на максимальных годовых 
отметках, заокеанские фондовые индексы делают ставку на рост на весь 
предрождественский период. 
Валютная пара EUR/USD торгуется сейчас у нижней границы бокового диапазона 
1,3170 – 1,3320. В пятницу нам также не удалось увидеть прогресса в ценах на 
нефть. Котировки смеси Brent по-прежнему вяло торгуются возле уровня 
$91/барр. В субботу правительство Китая сообщило, что уровень ноябрьский 
потребительской инфляции поднялся на +5,1% г/г против +4,4% г/г в октябре; 
рост промышленных цен составил +6,1% г/г против +5,0% г/г в октябре, цены на 
продукты питания поднялись на +11,7% г/г. Объем розничных продаж показал 
прирост на +18,7% г/г, а объём промышленного производства увеличился на 
13,3%. Таким образом, несмотря на чрезмерно высокие темпы роста инфляции в 
стране. Народный Банк Китая, вряд ли поднимет учетную ставку в этом году, 
чтобы не создавать дополнительного притока спекулятивного капитала.  
 
Открытие торгов на российских фондовых биржах в понедельник мы ожидаем 
увидеть в позитивной зоне. Высокое закрытие американских индексов, 
стабильные цены на нефть, укрепление позиций российского рубля – все эти 
факторы говорят в пользу сохранения растущих тенденций на наших биржах в 
начале этой недели. Однако чем выше забираются фондовые индексы, тем чаще 
будут иметь место волны локальных коррекций, тем выше шансы на то, что 
однажды мы увидим более резкое снижение вниз, чем многие ожидают. Завтра 
по фьючерсным контрактам на акции пройдет экспирация, это может добавить 
волатильности на рынке. В пятницу вечером в акциях Роснефти проявился 
хороший спрос, если он сохранится и сегодня, то уровни сопротивления 223-224 
руб. могут быть пробиты. В этом случае котировки Роснефти могут выйти на 
уровень 238-242 руб. Ждем также подъема котировок акций Газпрома до отметки 
196,3 руб. Таким образом, индекс ММВБ в ближайшее время может дотянуться 
до отметки 1670 пунктов. 
 
Сегодня день будет ненасыщен статистикой. Ключевые данные недели выходят 
во вторник – розничные продажи в США. В 14-00 выходит октябрьский индекс 
опережающих индикаторов ОЭСР по еврозоне. В 21-30 следим за выступлением 
главы ЕЦБ Жан-Клода Трише во Франкфурте. 
 
 
 
В пятницу Народный Банк Китая объявил об увеличении нормы резервирования 
для банков на 50 б.п. до 18.5%, что произошло в шестой раз в этом году. Новые 
требования вступят в силу 20 декабря. По оценке Barclays Capital Asia Ltd., 
увеличение норм резервирования позволит вывести из экономики избыточную 
ликвидность в объёме 350 млрд юаней (53 млрд долл). 
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

Новсибэнрг NVNG 40,002 0,00% 54022 9710,00%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1410,000 0,00% 14 100 2 4220,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,090 0,00% 9 000 890,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,700 0,00% 9 450 40 4920,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,711 0,00% 3626410,00%

Нефть и газ
Газпром GAZP 6,180 0,00% 154 500 146 3020,00%
Роснефть ROSN 7,014 0,00% 9 833 74 3340,00%
Транснефть, п. TRNFP 1324,000 0,00% 886 530 2 0590,00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,150 0,00% 39 818 2 2420,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,906 0,00% 21 200 4 3190,00%
МОЭСК MSRS 0,056 0,00% 20 281 2 7280,00%
ОГК-2 OGKB 0,060 0,00% 5 950 1 9480,00%
ОГК-3 OGKC 0,054 0,00% 24 300 2 5640,00%
ОГК-4 OGKD 0,101 0,00% 348 381 6 3430,00%
ОГК-5 OGKE 0,091 0,00% 45 250 3 2010,00%
ТГК-3 MSNG 0,101 0,00% 9 350 4 0270,00%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 4,260 0,00% 42 600 1 0480,00%
Ростелеком RTKM 4,440 0,00% 66 600 3 2350,00%
Ростелеком, п. RTKMP 2,700 0,00% 13 500 6560,00%
Уралсвязьинформ URSI 0,042 0,00% 42 000 1 3570,00%
ЦентрТелеком ESMO 0,960 0,00% 48 000 1 5150,00%
ЮТК KUBN 0,190 0,00% 12 350 5620,00%

Машиностроение
ГАЗ GAZA 36,000 0,00% 1 800 6670,00%
Казанский ВЗ KHEL 3,150 0,00% 63 000 4850,00%
Кировский завод KIRZ 9,000 0,00% 9 000 980,00%
Красный Котельщик KRKO 0,604 0,00% 6 040 1290,00%
ОМЗ OMZZ 3,098 0,00% 642 845 1100,00%
Северсталь-авто SVAV 17,500 0,00% 17 500 6000,00%
Силовые машины SILM 0,292 0,00% 5 840 2 5430,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,550 0,00% 9 350 2740,00%
Мечел MTLR 25,250 0,00% 75 750 10 5110,00%
Полюс Золото PLZL 61,750 0,00% 39 715 11 7710,00%
ТМК TRMK 5,120 0,00% 21 094 4 8000,00%
ЧМЗ CHMZ 8,548 0,00% 4 274 200,00%
ЧТПЗ CHEP 1,980 0,00% 9 900 9350,00%

Банки
Возрождение VZRZ 40,650 0,00% 40 650 9650,00%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 206 726 33 4740,00%
УРАЛСИБ USBN 0,008 0,00% 88 000 2 3410,00%

Транспорт
Дальневосточное МП FESH 0,465 0,00% 1 375 453 1 3720,00%

Потребительский рынок
Балтика PKBA 38,000 0,00% 38 000 5 7650,00%
Верофарм VRPH 43,290 0,00% 86 939 4330,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 116,500 0,00% 112 073 5 1260,00%
Дикси DIXY 12,900 0,00% 25 800 1 1090,00%
Концерн Калина KLNA 25,000 0,00% 12 500 2440,00%
Магнит MGNT 129,000 0,00% 64 500 11 4780,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 3,500 0,00% 17 500 560,00%
Фармстандарт PHST 96,000 0,00% 9 600 3 6280,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,236 0,00% 155 700 4210,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,780 0,00% 39 000 1 2570,00%
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Уфанефтехим UFNC 4,460 0,00% 44 600 1 2280,00%
Другие сектора

МСЗ, Электросталь MASZ 295,000 0,00% 14 750 4110,00%
ПИК pikk 3,942 0,00% 5 002 1 9440,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 31,250 0,00% 245 903 1 4900,00%
Сильвинит SILV 865,000 0,00% 86 500 6 7690,00%
Уралкалий URKA 5,610 0,00% 28 050 11 9180,00%

Уголь
Распадская rasp 6,200 0,00% 62 000 4 8410,00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 43,500 0,00% 42 630 1 5710,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компании и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без ссылки на компании не допускается.

Александр Потавин
Начальник отдела, рыночный 
анализ

Ольга Самарец
Потребительский сектор

Трейдинг
Лобанов Александр

lobjr@prospect.com.ru
Начальник отдела

www.prsp.ru
www.itinvest.ru

+ 7 (495) 937 33 63

Хмельник Михаил
hop@prospect.com.ru

Зуев Дмитрий
zouev@prospect.com.ru

Гусев Николай
ngusev@prospect.com.ru

Билялов Энвер
bilyalov@prospect.com.ru

Синельщикова Екатерина
skat@prsp.ru

Кузнецова Ирина
kuznetsova@prospect.com.ru

Егишянц Сергей
Макроэкономика, мировые рынки
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Ситуационный анализ


