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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «ММК» опубликует финансовую отчетность по МСФО за III квартал 2010 года. 
 10:45 – обнародование данных об объеме промышленного производства во Франции за октябрь. 
 12:00 – обнародование данных об объеме промышленного производства в Италии за октябрь. 
 12:30 – обнародование значения индекса цен производителей (PPI) в Великобритании за ноябрь. 
 13:00 – публикация данных о динамике ВВП Италии за III квартал 2010 года. 
 16:30 – публикация данных о динамике торгового баланса США за октябрь. 
 16:30 – обнародование данных о динамике импортных цен в США за ноябрь. 
 17:55 – публикация значения индекса потребительских настроений в США (Мичиганский университет) 

за декабрь. 
 22:00 – обнародование данных об исполнении государственного бюджета США за ноябрь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера сильные данные с рынка труда США поддержали российский рынок 
акций, прибавивший по итогам дня по индексу ММВБ 0,64%. Наиболее ликвидные акции завершили день 
разнонаправленным движением котировок: «Газпром» (+1,01%), «ЛУКОЙЛ» (+0,32%), «Норильский 
Никель» (+1,35%), «РусГидро» (+0,25%), «Сбербанк»-ао (-0,04%), «ВТБ» (-0,59%). 
 
Развитые рынки. Поддержку европейскому рынку акций оказали позитивные корпоративные новости, 
однако по итогам торгов ключевые индексы не показали единой динамики: FTSE 100 (+0,23%), CAC 40 
(+0,68%), DAX (-0,17%). В США позитивом для инвесторов стало большее, чем ожидалось, сокращение 
числа первичных заявок на пособие по безработице на прошлой неделе. Кроме того, поддержку рынку 
оказало повышение аналитиками Pimco прогноза роста американской экономики. В итоге основные 
фондовые индексы страны завершили день преимущественно в «плюсе»: Dow Jones (-0,02%), S&P 500 
(+0,38%), NASDAQ (+0,29%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем разнонаправленного движения котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Позитивом для рынка акций в первой половине дня станут 
сильные макроданные из Китая, согласно которым профицит внешнеторгового баланса страны в ноябре 
оказался лучше прогнозов, несмотря на снижение. Кроме того, поддержку российскому рынку продолжат 
оказывать высокие цены на нефть Brent. 
 
Однако негативным фактором для рынков рискованных активов по всему миру остается ожидаемое 
ужесточение денежно-кредитной политики Народным банком Китая (заседание регулятора, на котором 
может быть принято соответствующее решение по ставке, назначено на завтрашний день). Опасения, 
связанные с вероятным повышением базовой ставки в стране, могут подтолкнуть инвесторов к фиксации 
прибыли во второй половине дня. 
 
Сегодня ожидается выход важной макростатистики в развитых странах, которая окажет заметное влияние 
на динамику рынка. В частности, ожидается, что отрицательное сальдо баланса внешней торговли США в 
октябре не изменилось и составило 44,0 млрд. долл. Кроме того, прогнозируется рост импортных цен в 
стране в ноябре на 0,8% по сравнению с октябрем и на 2,9% – в годовом выражении. Индекс 
потребительского доверия, рассчитываемый Мичиганским университетом, согласно прогнозам, вырос в 
декабре до 72,5 пункта с 71,6 пункта месяцем ранее. Дефицит госбюджета США, как ожидается, 
увеличился в ноябре до 132 млрд. долл. со 120,3 млрд. долл. в октябре. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

АФК «СИСТЕМА» 
Вчера АФК «Система» обнародовала финансовую отчетность по US GAAP за III квартал и 9 месяцев 2010 
года. Чистая прибыль корпорации за III квартал увеличилась по сравнению со II кварталом на 26,9%, 
достигнув 182,7 млн. долл. 
 
Выручка АФК «Система» за тот же период составила 7,3 млрд. долл., что на 5,6% превышает уровень II 
квартала 2010 года и на 36,9% — уровень III квартала 2009 года. Показатель OIBDA за июль-сентябрь 
достиг 1,9 млрд. долл., увеличившись на 0,3% по сравнению с предыдущим кварталом. В годовом 
выражении данный показатель возрос на 28,3%. Маржа по OIBDA по состоянию на конец отчетного 
периода составила 25,7%. 
 
Денежный поток от операционной деятельности группы в III квартале 2010 года увеличился на 96,9% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года — до 1,169 млрд. долл. (за вычетом доходов от 
приобретения компаний Башкирского ТЭКа в 2009 году). По сравнению со II кварталом 2010 года данный 
показатель сократился на 9,6% — в связи с изменениями в оборотном капитале. 
 
Общий долг АФК «Система» на конец III квартала 2010 года составил 14,469 млрд. долл. против 15,391 
млрд. долл. годом ранее. При этом долгосрочные заимствования в структуре долгового портфеля 
компании составили 82,5%. Общий долг корпоративного центра сократился за тот же период с 2,849 млрд. 
до 2,116 млрд. долл.  Его чистый долг в III квартале снизился на 20% по сравнению с предыдущим 
кварталом — до 1,9 млрд. долл. 
 
Вчера первый вице-президент АФК «Система» А. Абугов на пресс-конференции сообщил, что для 
достижения ROIC (рентабельность инвестированного капитала) 25% к концу 2012 года компании требуется 
более активная портфельная стратегия. По его словам, в следующем году корпорация определит 
приоритетные отрасли для инвестирования, при этом целевой размер для одной сделки составляет не 
менее 300 млн. долл. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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СЕВЕРСТАЛЬ 
Вчера из сообщения канадской Sacre-Coeur, владеющей месторождениями золота в Гайане, стало 
известно, что «Северсталь» продлевает до 31 января 2011 года due-diligence активов компании. После 
завершения ревизии (самое позднее — до 31 мая 2011 года) стороны рассчитывают закрыть сделку по 
выкупу российской компанией всего акционерного капитала Sacre-Coeur. 
 
В настоящее время «Северсталь» владеет 19,7% (3,6 млн. акций) в капитале канадской компании, которые 
были приобретены 24 сентября 2010 года по цене 1,54 канадских долл. за 1 акцию. О планах по 
консолидации 100% Sacre-Coeur сообщалось ранее. В соответствии с ними «Северсталь» намерена 
выкупить оставшиеся акции по цене 1,6 канадских доллара. В  
этом случае общая сумма сделки составит 65 млн. долл. 
 
Перенос сроков завершения юридической ревизии Sacre-Coeur, на наш взгляд, не отразится на конечном 
решении «Северстали» по покупке данного актива. В связи с этим мы считаем эту новость нейтральной 
для котировок акций российской компании. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ОГК-1 
Вчера «ОГК-1» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. Чистая прибыль 
генкомпании за отчетный период снизилась на 7,1% в годовом выражении и составила 2,747 млрд. руб. 
(против 2,956 млрд. руб. годом ранее). Снижение финансовых результатов во многом было обусловлено 
возникновением отрицательных курсовых разниц от переоценки активов и обязательств группы. 
 
Выручка «ОГК-1» за 9 месяцев составила 40,9 млрд. руб., что на 20,1% больше, чем за аналогичный 
период прошлого года. Рост данного показателя объясняется увеличением отпуска электроэнергии и 
значительным ростом цен на нее на свободном рынке. Так, объем выработки электроэнергии 
электростанциями «ОГК-1» (включая «Нижневартовскую ГРЭС») составил 37,4 млрд. кВт/ч, увеличившись 
на 20,4% по сравнению с 9 месяцами 2009 года. 
 
Себестоимость продаж возросла на 16,1% и составил 36,9 млрд. руб. Рост затрат компании обусловлен 
единовременным повышением тарифов на газ в 2010 году по сравнению с 2009 годом, когда увеличение 
тарифов на топливо осуществлялось ежеквартально. Операционная прибыль группы увеличилась на 
73,8% и составила по итогам 9 месяцев 2010 года 4 млрд. руб. 
 
Совокупные обязательства «ОГК-1» за отчетный период возросли на 15,7% и составили 20,7 млрд. руб. по 
сравнению с 17,9 млрд. руб. на 1 января 2010 года. Согласно сообщению компании, изменение суммы 
долга произошло, главным образом, за счет привлечения долгосрочного целевого займа «Интер РАО ЕЭС» 
для финансирования строительства Уренгойской ГРЭС. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 09.12.10 11 370,06 -2,42  -0,02  Brent 09.12.10 90,99 0,22  0,24  
S&P 500 (США) 09.12.10 1 233,00 4,72  0,38  Urals 09.12.10 89,09 -0,40  -0,45  
NASDAQ (США) 09.12.10 2 616,67 7,51  0,29  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 09.12.10 5 807,96 13,43  0,23  Золото 09.12.10 1 391,25 5,75  0,42  
CAC 40 (Франция) 09.12.10 3 858,05 26,07  0,68  Платина 09.12.10 1 691,00 8,00  0,48  
DAX (Германия) 09.12.10 6 964,16 -11,71  -0,17  Серебро 09.12.10 28,41 -0,61  -2,10  
Nikkei 225 (Япония) 09.12.10 10 285,88 53,55  0,52  Палладий 09.12.10 746,00 17,00  2,33  

Рынки стран БРИК Алюминий 09.12.10 2 353,00 53,00  2,30  
ММВБ 09.12.10 1 660,62 10,54  0,64  Медь 09.12.10 9 050,5 158,50  1,78  
РТС (основная сессия) 09.12.10 1 711,56 17,26  1,02  Никель 09.12.10 23 772 7,00  0,03  
РТС (вечерняя сессия) 09.12.10 1 709,47 -2,09  -0,12  Цинк 09.12.10 2 265,0 -14,00  -0,61  
Bovespa (Бразилия) 09.12.10 67 879,46 -295,46  -0,43  
BSE Sensex 30 (Индия) 09.12.10 19 242,36 -454,12  -2,31  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 09.12.10 2 810,95 -37,60  -1,32  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 09.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 09.12.10 3 368,73 -59,31  -1,73  MOSPRIME O/N (1 день) 2,99 -0,04  
Bolsa (Мексика) 09.12.10 37 567,39 -50,38  -0,13  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,22 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 09.12.10 1 988,96 33,24  1,70  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,82 0,02  
Hang Seng (Гонконг) 09.12.10 23 171,80 79,28  0,34  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,03 0,06  
Straits Times (Сингапур) 09.12.10 3 210,20 7,40  0,23  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,31 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 10.12.10 

Газпром (OTC) 09.12.10 25,01 1,26  4 193,72 0,46  USD/RUR 30,9831 
Газпром нефть (OTC) 09.12.10 21,25 -0,70  5 131,68 -0,30  EUR/RUR 41,2106 
ЛУКОЙЛ (OTC) 09.12.10 57,44 0,21  1 1 779,64 -0,31  EUR/USD 1,3301 
Роснефть (LSE)* 09.12.10 6,95 0,14  1 215,33 -0,24   
Сургутнефтегаз (OTC) 09.12.10 9,70 1,46  10 30,05 -0,49  
ГМК НорНикель (OTC) 09.12.10 22,12 1,89  0,1 6 853,46 4,37  
Мечел (NYSE) 09.12.10 27,01 0,75  1 836,85 1,23  
ММК (LSE)* 09.12.10 14,40 1,98  13 34,32 0,35  
Северсталь (LSE)* 09.12.10 16,65 2,46  1 515,87 -0,27  
РусГидро (LSE) 09.12.10 5,30 1,24  100 1,64 1,05  
ВТБ (LSE)* 09.12.10 6,44 -1,53  2000 0,10 -1,51  
МТС (NYSE) 09.12.10 20,29 -1,79  2 314,32 23,27  
Ростелеком (OTC) 09.12.10 28,30 2,17  6 146,14 1,15   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 09.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 192,83  1,01  191,10  193,49  10 712 617 226  54 649  
Газпром нефть ао 132,07  0,51  131,52  133,77  79 780 239  1 612  
ЛУКОЙЛ ао 1 785,23  0,32  1 747,00  1 801,00  8 034 710 809  62 791  
НОВАТЭК ао 306,25  0,08  306,01  309,35  103 240 542  945  
Роснефть ао 215,86  -0,33  215,80  219,00  2 003 154 138  25 081  
Сургутнефтегаз ао 30,201  0,73  30,050  30,416  783 210 263  13 679  
Сургутнефтегаз ап 15,510  0,58  15,441  15,586  190 668 956  1 726  
Татнефть ао 148,92  -0,49  148,18  150,35  302 726 670  5 237  
Татнефть ап 80,79  0,71  80,00  81,69  27 288 554  341  
Транснефть ап 41 550,00  0,71  41 445,00  42 300,02  994 600 422  4 168  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 566,50  1,35  6 506,37  6 610,00  3 728 396 030  37 616  
Мечел ао 826,71  -0,21  802,50  836,83  15 441 101  282  
ММК ао 34,200  2,18  33,731  34,610  74 845 413  1 220  
НЛМК ао 140,50  2,48  137,85  141,00  71 815 567  929  
Полиметалл ао 603,00  -1,14  587,00  618,92  77 646 584  2 736  
Полюс Золото ао 1 880,00  0,00  1 852,00  1 913,00  516 541 890  7 265  
Северсталь ао 517,28  2,49  508,53  519,50  1 322 069 349  18 030  

Угольный сектор 
Белон ао 25,64  -0,50  25,61  26,07  14 400 516  794  
Распадская ао 203,60  0,54  202,09  205,12  24 421 295  298  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0482  1,05  0,0478  0,0483  245 852 920  2 678  
Мосэнерго ао 3,194  0,13  3,189  3,225  54 649 569  1 178  
РусГидро ао 1,625  0,25  1,617  1,647  779 936 839  7 881  
ФСК ЕЭС ао 0,363  0,00  0,363  0,366  305 416 359  2 047  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1013  -0,59  0,1008  0,1032  2 695 216 889  20 547  
Сбербанк ао 104,63  -0,04  104,50  106,26  21 583 787 325  104 677  
Сбербанк ап 74,50  0,54  74,18  75,40  1 932 370 559  17 305  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 254,99  -0,16  254,22  256,82  305 869 423  2 662  
Ростелеком ао 144,48  -0,75  144,00  149,87  153 462 541  3 612  
Ростелеком ап 79,80  -1,47  79,80  82,04  167 465 408  4 101  
Уралсвязьинформ ао 1,366  -0,22  1,364  1,379  40 934 725  1 002  
Уралсвязьинформ ап 1,065  0,19  1,060  1,066  985 664  41  

Прочее 
Аэрофлот ао 83,99  0,35  83,06  84,30  32 098 116  840  
Уралкалий ао 209,00  4,51  201,43  211,00  965 832 860  9 918  
 


