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Краткий обзор товарных  рынков
Четверг 9 декабря 2010 г. 

Рынок энергоносителей 
Котировки нефти в первые дни текущей недели консо-
лидировались в районе недавних годовых максимумов,
при этом в течение дня они осуществляли попытки к
снижению и в итоге с конца прошлой недели их потери
составили  около 1%. 
                                                                                                     См. стр. 2

Рынок драгоценных металлов 
После достижения в понедельник некоторыми из драго-
ценных металлов новых многолетних максимальных
уровней они снова обратили внимание на фактор долла-
ра. 
                                                                См. стр. 3

Рынок промышленных металлов 
Промышленные металлы в начале текущей недели стали
явными лидерами, продемонстрировав рост в ожидании
улучшении фундаментальной составляющей.   
                                                                             См. стр. 3
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            См. стр. 4

На рынке commodities в начале текущей недели так и не 
сложилось общего мнения в выборе направления,
причем по большинству из сырьевых товаров
отмечались коррекционные настроения на фоне
ожиданий повышения ставок Китаем и укрепления
доллара. В результате, индекс 19 сырьевых товаров R/J
CRB  поднялся лишь на 0,2% до 316,87 п.  Индекс доллара 
поднялся на 0,8% до 79,997 п. 
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Данные: Reuters, Bloomberg, U.S. DOE.

Рынок энергоносителей

Динамика рынка нефти.

Сравнение Index $ и цены нефти (WTI).

Сравнение рынка нефти и индекса CRB.

• Котировки нефти в первые дни текущей недели
консолидировались в районе недавних годовых
максимумов, при этом в течение дня они осуществляли
попытки к снижению и в итоге с конца прошлой недели их
потери составили  около 1%. 

• С пятницы 3 декабря  нефтяные цены марки WTI на бирже 
NYMEX понизились на 1% до $88,28 за барр. На лондонской 
бирже ICE Futures цены фьючерсов с поставкой в январе на
нефть марки Brent за тот же период опустились на 0,7% до 
$90,77 за барр. Цены спотовых контрактов на российскую
нефть Urals с пятницы 3 декабря снизились на 0,9% до $89,49
за барр.  

• Отметим, что отчет Управления энергетической 
информации (EIA) сообщил о сокращении запасов нефти и
росте запасов нефтепродуктов, в целом отчет можно считать
позитивным,  поскольку показатели спроса на 
нефтепродукты продолжают оставаться около максимумов
текущего года - 20 тыс. барр. в день. Запасы нефти 
сократились на 3,8 млн. барр. (до 355,872 млн. барр.) на фоне 
роста её импорта, который за прошлую неделю увеличился
на 607  тыс. барр. в сутки до 9,1 млн. сутки.  При этом 
выросли запасы бензина на 3,8 млн. (до 213,964 млн. барр.),
дистиллятов на 2,2 млн. барр. до 160,211 барр. и нефти на 
терминале Кушинг в Оклахоме на 394 тыс.  барр. до 34,929
млн. барр.  По поводу увеличения запасов дистиллятов, то их 
рост стал следствием сезонных факторов, а именно более
высокая температура для Штатов в это время года. Однако, 
учитывая прогнозы, то в течение следующих недель
ситуация может измениться, тогда фундаментально нефти 
марки WTI вновь будет оказана поддержка. 

• В то же время, и в пользу дальнейшего сокращения 
запасов бензина выступает доклад SpendingPulse от 
MasterCard Inc. указавший на то, что за прошлую неделю 
потребление бензина в стране увеличилось на 1,15% до 
9,437 млн. барр. топлива в день, хотя это на 0,05% ниже 
прошлогоднего (4 декабря) значения. 

• В отличие от WTI под сильное давление может попасть и 
Brent со стороны возможного повышения ставок Китаем,
которое неминуемо может привести к замедлению
экономики страны. Причем этот шаг отразиться на всем
рынке нефти и на commodities  в целом. Более того, исходя
из встречающихся комментариев в китайских газетах ЦБ
страны может повысить ставку уже в ближайшие выходные,
кроме того чаще всего на данный шаг Банк идет за 2 дня до
выхода данных по потребительским ценам (9 декабря).  

• Таким образом, риски дальнейшего снижение нефтяных
котировок концу недели возрастают. С технической стороны
для нефти Brent целью снижения может стать уровень  $87 за 
барр. для WTI - 85 за барр.  Кроме «китайского» фактора 
давление может быть оказано и со стороны дальнейшего
укрепления доллара.  
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Данные: Bloomberg, LME, SF, SPDR Gold Trust.

Рынки металлов

Динамика цен на золото и платину на COMEX.

Динамика запасов никеля и меди на LME.

Динамика изменения индекса Baltic DRY

Динамика цен на золото и роста запасов SPDR Gold 
Trust.
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Промышленные металлы 
• Промышленные металлы в начале текущей недели
стали явными лидерами, продемонстрировав рост в
ожидании улучшении фундаментальной составляющей.
Причем  меди удалось обновить исторические
максимумы  на фоне продолжительного сокращения
биржевых запасов данного металла. 

• С 3 декабря цены на медь на бирже LME выросли на
3,2% до $9047,25 за т. Складские запасы этого металла
снизились на LME на 0,95% до октябрьских значений
прошлого года - 350 250  т.  

• Цены на никель на бирже LME с 26 ноября повысились
на 2% до $23948 за т. Складские запасы металла на LME
увеличились на 0,52% до 131 592 т.  

• Что касается дальнейшего движения металлов, то оно в
первую очередь будет зависеть от китайской статистики,
в том числе от данных по торговому балансу, публикация
которых ожидается в четверг ночью.  

Драгоценные металлы 
• После достижения в понедельник некоторыми из
драгоценных металлов новых многолетних
максимальных уровней они снова обратили внимание на
фактор доллара. 

• В частности, в первый трудовой день текущей недели 
золото достигло новых исторических высот, серебру 
удалось подниматься до максимумов с марта 1980 г.
после чего по металлам последовала фиксация прибыли. 

• Причем не только доллар стал виновником снижения
цен на металлы данной группы, но и продолжительный
рост казначейских бумаг США сделало эти облигации 
более привлекательными, чем металлы, в первую
очередь  золото, хотя от более значительного падения 
его удерживает фундаментальная составляющая. 
Напомним, что китайский импорт золота в течение 
первых 10 месяцев этого года увеличился в 5 раз от
общего объема импорта металла за весь прошлый  (45 т.),
до 209,72 тонн.   

• По итогам торгов в среду на бирже COMEX котировки 
золота с 6 декабря понизились на 1,6% до $1382,5 за тр. 
унц,  котировки платины опустились на 2,7%, до $1681,40
за тр. унц., серебро снизилось в цене на 3,19% до $28,29 
за тр. унц. 

• Мы полагаем, что валютный фактор в ближайшие дни
может усилить свое влияние на рынок драгоценных
металлов, поэтому риски более глубокой коррекции
высоки. Кроме этого, о себе может напомнить и
китайский фактор, который также может отразиться на
котировках металлов. 
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Динамика цен на никель и медь на LME.
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понедельник 6 декабря 2010 г.
□ 12:30 Еврозона: Доверие инвесторов за декабрь Прогноз: 13.8
□ 21:00 США: Выступление главы ФРБ Ричмонда Лэкера

вторник 7 декабря 2010 г.
□ 07:30 Япония: Индекс опережающих индикаторов за октябрь
□ 08:00 Великобритания: Оценка ВВП
□ 12:30 Великобритания: Промпроизводство за октябрь
□ 14:00 Германия: Заказы в обрабатывающей промышленности за октябрь
□ 17:20 Канада: Решение Банка Канада по ставке Прогноз: 1%
□ 18:00 США: Индекс экономического оптимизма за декабрь

среда 8 декабря 2010 г.
□ 14:00 Германия: Промпроизводство за октябрь
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов

четверг 9 декабря 2010 г.
□ 02:50 Япония: ВВП за 3 кв.
□ 10:00 Германия: Индекс потребительских цен за ноябрь
□ 12:00 Еврозона: Месячный отчет ЕЦБ
□ 15:00 Великобритания: Решение Банка Англии по ставке Прогноз: 0.50%
□ 16:30 США: Первичные заявки на пособие по безработице
□ 18:00 США: Товарно-материальные запасы за октябрь 

пятница 10 декабря 2010 г.
□ 08:00 Китай: Баланс внешней торговли за ноябрь
□ 08:00 Китай: Индекс цен на недвижимость за ноябрь
□ 08:00 Япония: Доверие потребителей за ноябрь
□ 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за ноябрь
□ 16:30 США: Баланс внешней торговли за октябрь
□ 17:55 США: Доверие потребителей за декабрь
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