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Японские новости 
Мы  сохраняем  позиционирование 
без изменений. 

В  Японии  вышла  очередная  порция  статистики  по  потокам  капитала.  Эти 
цифры обычно не представляют ровным счетом никакого интереса. Но только 
не  в  этот  раз.  Сегодня  обнаружилось,  что  Банк  Японии  начал  продавать 
иностранные облигации.  Чистое  сокращение  позиций составило  скромные 7 
млрд.  долл.,  что составляет  менее процента от  общего объема портфеля.  Но 
смена тактики управляющих – все любом случае крайне любопытное событие. 
Именно  японский  центробанк  сметал  американские  облигации,  когда 
доходность по ним находилась у отметки в 4%. Ведь в Токио хорошо понимают, 
что происходит на долговом рынке при проведении политики количественного 
смягчения. 

Однако  сегодняшние  данные  наводят  на  мрачные  мысли.  Особенно  если 
вспомнить, что происходило на долговых площадках США в последние дни. 
Накануне мы уже отмечали сильнейшую продажу казначейских бумаг.  И эта 
тенденция  является  крайне  любопытной.  Пока  рост  доходностей  является 
только  позитивным  фактором  для  доллара,  и  в  краткосрочной  перспективе 
способен поддерживать  его  против большинства  конкурентов.  Тем не  менее, 
если начнется обвал трежерис, то же самое случится и с американской валютой. 
Опасения нездоровой волатильности заставляют нас сузить стопы. Мы также 
рассматриваем продажу USDCHF как хороший способ защиты. 

ПОСМОТРЕТЬ ВСЕ ПРОГНОЗЫ
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