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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «АФК "Система» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за III квартал и 9 месяцев 2010 года. 
 9:30 – обнародование данных по безработице во Франции за III квартал 2010 года. 
 10:00 – обнародование данных о динамике индекса потребительских цен (CPI) в Германии за ноябрь. 
 12:30 – обнародование данных о состоянии торгового баланса Великобритании за октябрь. 
 15:00 – Банк Англии объявит решение о размере базовой ставки на ближайшее время. 
 16:30 – публикация данных о количестве первичных заявок на пособие по безработице в США на 

прошлой неделе. 
 18:00 – публикация данных об объеме запасов на оптовых складах в США за октябрь. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера умеренно-негативном внешнем фоне российский рынок акций завершил 
день снижением: индекс ММВБ опустился на 1,57%, достигнув 1650,08 пункта. Наиболее ликвидные акции 
подешевели более чем на 1%: «Газпром» (-1,06%), «ЛУКОЙЛ» (-2,01%), «Норильский Никель» (-1,98%), 
«РусГидро» (-1,76%), «Сбербанк»-ао (-2,51%), «ВТБ» (-2,02%). Исключением стали лишь акции 
«Северстали» (+2,0%) и «Ростелекома»-ао (+1,66%). 
 
Развитые рынки. На смешанном новостном фоне европейские фондовые индексы продемонстрировали 
разнонаправленную динамику: FTSE 100 (-0,24%), CAC 40 (+0,56%), DAX (-0,37%). В США инвесторы 
отыгрывали продление налоговых льгот для состоятельных граждан. Другим источником позитива для 
американского рынка послужили данные о сокращении запасов нефти в США на прошлой неделе на 3,82 
млн. барр. (при прогнозе в 1,4 млн. барр.). В итоге основные индексы страны выросли в пределах 0,5%: 
Dow Jones (+0,12%), S&P 500 (+0,37%), NASDAQ (+0,41%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем роста котировок большинства ликвидных 
акций на ММВБ. Поддержку российскому рынку окажет рост американских фондовых индексов, а также 
дорожающая нефть Brent, цены на которую четвертый день подряд держатся выше 91 долл./барр. Кроме 
того, позитивный настрой отражает утренний рост фьючерсов на фондовые индексы США. 
 
Наиболее важными данными, способными существенно повлиять на динамику рынка в течение дня, станет 
макростатистика с рынка труда США. Ожидается, что число первичных заявок на пособие по безработице 
на прошлой неделе сократилось на 11 тыс., а число лиц, получающих данное пособие, – снизилось на 37 
тыс. Объем заказов на оптовых складах США, согласно прогнозам, вырос в октябре на 0,9% по сравнению 
с сентябрем. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ПОЛЮС ЗОЛОТО 
Вчера из сообщения «Полюс Золото» стало известно, что компания договорилась об условиях соглашения 
с бывшими акционерами KazakhGold — семьей Асаубаевых — о продаже им производственных активов 
казахстанской компании. Сумма сделки оценивается в 509 млн. долл. и полностью компенсирует затраты, 
которые «Полюс Золото» понес ранее в рамках приобретения KazakhGold. 
 
По условиям соглашения AltynGroup Kazakhstan выкупит пакеты акций в операционных компаниях, 
контролируемых KazakhGold в два этапа. Так, до 11 марта 2011 года будет осуществлен первый транш в 
размере 331 млн. долл. одновременно с передачей ряда операционных активов. На этом этапе также 
будет зачтен долг KazakhGold по договору займа перед Gold Lion Holdings Limited в размере 31,025 млн. 
долл. плюс начисленные проценты. Кроме того, AltynGroup безвозмездно предоставит KazakhGold 
денежные средства для погашения долга перед Jenington International Inc. (подконтрольна «Полюс 
Золото») в размере 52,669 млн. долл. плюс начисленные проценты. 
 
На втором этапе AltynGroup не позднее 8 июня 2012 года приобретет у KazakhGold все холдинговые 
структуры, владеющие оставшимися долями в операционных дочерних компаниях группы. Сумма второго 
транша составит 178 млн. долл. плюс накопленные проценты, рассчитываемые поставке 9,375% годовых с 
даты осуществления расчетов по первому траншу. 
 
Что касается еврооблигаций KazakhGold на сумму 200 млн. долл., подлежащих погашению в 2013 году, то 
AltynGroup до проведения первого транша предоставит компании устраивающую ее безотзывную 
безусловную гарантию по оплате всех сумм, подлежащих выплате по данным бумагам. 
 
В результате данной сделки в собственности «Полюс Золото» останется лишь головная структура 
KazakhGold, зарегистрированная на о. Джерси. Это позволит российской компании ускорить процесс 
обратного поглощения (RTO) со стороны KazakhGold с целью дальнейшего выхода на Лондонскую 
фондовую биржу. Мы считаем данная новость уже отыграна рынком и не окажет влияния на их динамику. 
Однако появление новых подробностей о предстоящем объединении «Полюс Золото» с одной из 
крупнейших в мире золотодобывающих компаний может в обозримом будущем подогреть интерес к 
данным бумагам. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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ВТБ, БАНК МОСКВЫ 
Вчера президент-председатель правления «ВТБ» А. Костин заявил, что банк заинтересован в 
приобретении мажоритарного пакета в «Банке Москвы». Он также отметил, что в настоящее время «Банк 
Москвы» на ключевом для России столичном рынке представлен шире «ВТБ», поскольку имеет в 2 раза 
больше отделений. 
 
Напомним, что в конце ноября вице-премьер, министр финансов РФ А. Кудрин сообщил, что «ВТБ» 
обсуждает возможность покупки всего пакета столичного правительства в капитале «Банка Москвы». 
Источники на рынке также подтверждали, что правительство Москвы готово продать всю свою 46,48% 
долю. 
 
Заявление А. Костина о заинтересованности «ВТБ» в приобретении указанного пакета акций «Банка 
Москвы» не стало неожиданностью для инвесторов, поскольку информация о возможной покупке 
появилась на рынке еще в прошлом месяце. Однако на сегодняшний день параметры сделки остаются 
неизвестными, а их объявление может существенно подогреть интерес игроков к акциям «Банка Москвы» в 
среднесрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ОГК-6 
Вчера «ОГК-6» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. Чистая прибыль 
генкомпании за указанный период сократилась в 3,6 раза по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года и составила 856 млн. руб. 
 
Выручка «ОГК-6» за 9 месяцев 2010 года увеличилась на 20% в годовом выражении, составив 36,143 
млрд. руб. Рост данного показателя обусловлен увеличением объема реализации электроэнергии на 
оптовом рынке. Операционные расходы «ОГК-6» за тот же период увеличились на 30%, достигнув 34,880 
млн. руб., что объясняется ростом расходов на топливо в связи с увеличением выработки, а также ростом 
цен на него. 
 
Операционная прибыль «ОГК-6» за 9 месяцев 2010 года снизилась на 59% — до 1,409 млрд. руб. 
Показатель EBITDA сократился на 39%, достигнув 2,897 млрд. руб. Совокупный долг компании по 
состоянию на 30 сентября 2010 года составил 2,851 млрд. руб., что в 1,7 раза меньше, чем годом ранее. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 08.12.10 11 372,48 13,32  0,12  Brent 08.12.10 90,77 -0,62  -0,68  
S&P 500 (США) 08.12.10 1 228,28 4,53  0,37  Urals 08.12.10 89,49 -0,26  -0,29  
NASDAQ (США) 08.12.10 2 609,16 10,67  0,41  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 08.12.10 5 794,53 -13,92  -0,24  Золото 08.12.10 1 385,50 -34,50  -2,43  
CAC 40 (Франция) 08.12.10 3 831,98 21,48  0,56  Платина 08.12.10 1 683,00 -41,00  -2,38  
DAX (Германия) 08.12.10 6 975,87 -26,04  -0,37  Серебро 08.12.10 29,02 -1,48  -4,85  
Nikkei 225 (Япония) 08.12.10 10 232,33 91,23  0,90  Палладий 08.12.10 729,00 -40,50  -5,26  

Рынки стран БРИК Алюминий 08.12.10 2 300,00 -29,50  -1,27  
ММВБ 08.12.10 1 650,08 -26,33  -1,57  Медь 08.12.10 8 892,0 -139,00  -1,54  
РТС (основная сессия) 08.12.10 1 694,30 -27,61  -1,60  Никель 08.12.10 23 765 -302,00  -1,25  
РТС (вечерняя сессия) 08.12.10 1 701,15 6,85  0,40  Цинк 08.12.10 2 279,0 -32,50  -1,41  
Bovespa (Бразилия) 08.12.10 68 174,92 -1 162,72  -1,68  
BSE Sensex 30 (Индия) 08.12.10 19 696,48 -238,16  -1,19  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 08.12.10 2 848,55 -27,31  -0,95  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 08.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 07.12.10 3 428,04 -28,43  -0,82  MOSPRIME O/N (1 день) 3,03 0,09  
Bolsa (Мексика) 08.12.10 37 617,77 -262,36  -0,69  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,23 0,02  
Kospi (Юж. Корея) 08.12.10 1 955,72 -6,80  -0,35  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,80 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 08.12.10 23 092,52 -335,63  -1,43  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,97 0,01  
Straits Times (Сингапур) 08.12.10 3 202,80 10,92  0,34  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,31 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 09.12.10 

Газпром (OTC) 08.12.10 24,70 -0,08  4 192,93 1,06  USD/RUR 31,2430 
Газпром нефть (OTC) 08.12.10 21,40 -0,23  5 133,72 1,77  EUR/RUR 41,2720 
ЛУКОЙЛ (OTC) 08.12.10 57,32 -1,60  1 1 790,85 0,64  EUR/USD 1,3210 
Роснефть (LSE)* 08.12.10 6,94 -1,84  1 216,83 0,12   
Сургутнефтегаз (OTC) 08.12.10 9,56 -0,42  10 29,87 -0,38  
ГМК НорНикель (OTC) 08.12.10 21,71 -3,08  0,1 6 782,86 4,69  
Мечел (NYSE) 08.12.10 26,81 0,41  1 837,62 1,11  
ММК (LSE)* 08.12.10 14,12 -1,19  13 33,93 1,39  
Северсталь (LSE)* 08.12.10 16,25 1,25  1 507,70 0,59  
РусГидро (LSE) 08.12.10 5,24 -2,33  100 1,64 0,90  
ВТБ (LSE)* 08.12.10 6,54 -2,10  2000 0,10 0,26  
МТС (NYSE) 08.12.10 20,66 -2,55  2 322,74 26,37  
Ростелеком (OTC) 08.12.10 27,70 3,94  6 144,24 -0,91   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 08.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 190,90  -1,06  189,71  193,60  13 867 644 201  73 505  
Газпром нефть ао 131,40  -1,94  131,40  134,32  170 017 043  2 428  
ЛУКОЙЛ ао 1 779,49  -2,01  1 775,00  1 830,99  3 540 579 215  44 884  
НОВАТЭК ао 306,00  -1,92  303,51  319,00  286 085 670  2 659  
Роснефть ао 216,57  -1,68  216,40  221,00  3 079 092 963  30 198  
Сургутнефтегаз ао 29,982  -1,73  29,807  30,740  878 161 141  22 447  
Сургутнефтегаз ап 15,420  -0,44  15,305  15,588  284 978 423  3 130  
Татнефть ао 149,66  -2,25  148,50  153,93  200 038 038  5 984  
Татнефть ап 80,22  -0,77  79,97  80,85  29 846 706  247  
Транснефть ап 41 257,00  -0,93  41 105,00  41 650,00  351 894 726  2 366  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 479,00  -1,98  6 471,00  6 655,55  5 346 098 285  44 997  
Мечел ао 828,41  -0,20  814,00  835,00  83 475 990  922  
ММК ао 33,470  -2,28  33,470  34,200  44 891 176  1 001  
НЛМК ао 137,10  -1,34  132,02  139,97  80 279 121  1 227  
Полиметалл ао 609,98  -2,40  599,90  653,98  214 930 710  5 255  
Полюс Золото ао 1 880,00  -2,29  1 855,05  1 997,00  1 514 852 152  14 691  
Северсталь ао 504,70  2,00  489,00  508,55  1 622 523 395  19 752  

Угольный сектор 
Белон ао 25,77  -1,34  25,60  26,20  11 157 096  827  
Распадская ао 202,50  -2,17  202,05  206,89  43 865 438  483  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0477  0,00  0,0473  0,0479  165 384 457  2 748  
Мосэнерго ао 3,190  -1,63  3,184  3,240  117 958 364  2 486  
РусГидро ао 1,621  -1,76  1,617  1,671  1 059 810 748  12 237  
ФСК ЕЭС ао 0,363  0,00  0,361  0,364  222 526 744  2 198  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1019  -2,02  0,1017  0,1049  3 043 186 173  18 522  
Сбербанк ао 104,67  -2,51  104,65  108,90  29 490 356 300  134 853  
Сбербанк ап 74,10  -1,82  74,01  75,97  2 699 671 252  25 751  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 255,40  -1,08  255,03  258,16  256 645 518  3 634  
Ростелеком ао 145,57  1,66  141,77  146,94  142 664 968  4 129  
Ростелеком ап 80,99  -0,49  80,52  82,40  418 616 852  6 066  
Уралсвязьинформ ао 1,369  0,00  1,355  1,374  65 030 630  1 308  
Уралсвязьинформ ап 1,063  0,38  1,046  1,067  5 603 876  89  

Прочее 
Аэрофлот ао 83,70  -0,36  83,12  85,40  40 148 027  1 229  
Уралкалий ао 199,99  0,37  196,00  201,98  500 620 502  6 332  
 


