
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись ростом индексов. Индекс ММВБ прибавил 

почти 1,4% и достиг уровня 1672,5 пунктов. Ин-

декс РТС закрылся ростом на 1,4%, незначитель-

но отскочив в вечернюю сессию...>>> стр. 2

7 декабря 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 31.29 0.07%

Руб./EUR 41.77 1.04%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2278.5 -1.96%

Медь, $/тонна 8780.0 0.3 %

Никель, $/тонна 23450.0 -0.23%

Золото, $/унция 1415.3 0.84%

Платина, $/унция 1717 -0.06%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.312 -0.94%

ВТБ 0.003 1.33%

ГМКНорНик 225.6 0.27%

Газпромнефть 4.174 0.34%

Лукойл 59.05 1.55%

НЛМК 4.275 -0.09%

ПолюсЗолото 70.54 0.06%

РусГидро 0.054 1.32%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 89.71 -0.64%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1711.44 1.43%

MICEX 1672.57 1.39%

Dow Jones 11362.19 -0.17%

Nasdaq 2594.92 0.13%

FTSE 100 5770.28 0.43%

DAX 5770.28 0.43%

S&P500 1223.12 -0.13%

MSCI EM 1126.43 0.41%

Башнефть
Прибыль Башнефти по МСФО в III кв. снизилась 
на 15,7% - до $317 млн >>> стр. 3

Сбербанк
Сбербанк за 9 месяцев увеличил чистую прибыль 
по МСФО в 11,5 раза >>> стр. 3

Аэрофлота
Чистая прибыль Аэрофлота по МСФО за 9 меся-
цев выросла на 65%, до $281 млн.  >>> стр. 4

РБК
Ожидается процедура обмена акций РБК на 
бумаги головной структуры холдинга - РБК-ТВ 
Москва.  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ при-

бавил почти 1,4% и достиг уровня 1672,5 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 1,4%, 

незначительно отскочив в вечернюю сессию.

Инвесторы зарубежом не сумели в понедельник однозначно оценить воскресное выступле-

ние Бена Бернарке по американскому телевидению. С одной стороны глава ФРС заявил о 

малой вероятности второй волны рецессии. С другой, возможность расширения программы 

выкупа облигаций была воспринята рынком негативно как новость, говорящая о слабой 

эффективности действующей программы и хрупкости экономического восстановления в 

целом. Торги на ведущих фондовых биржах Европы и США завершились разнонаправлен-

но.

В понедельник в Брюсселе стартовала встреча министров финансов стран ЕС. На встре-

че рассматривается вопрос о расширении европейского стабилизационного фонда. Главы 

финансовых ведомств Бельгии, Люксембурга и Италии призвали к увеличению стабфонда 

и выпуску общих облигаций E-bonds. В то же время, Германия, являющаяся по сути основ-

ным финансистом в Европе, пока идеи отвергает.

Не наблюдается единой динамики и на торгах в АТР. Nikkei 225 продолжает снижаться 

вслед за акциями экспортеров после укрепления иены к доллару. Растет австралийский 

S&P/ASX после сохранения центральным банком процентной ставки без изменений.

Нефть Brent торгуется в районе $91,07. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы 

S&P 500 прибавила 0,25%, нефть потеряла 0,2%.

Отсутствие единой динамики на зарубежных рынках вызовет неопределенность и на от-

крытии торгов в России. Мы не ждем существенных движений до начала торгов в Европе. 

События на сегодня:

•  12:30 Великобритания: промышленное производство за октябрь

•  14:00 Германия: промышленные заказы за октябрь

•  17:00 Канада: ключевая ставка ЦБ

На ход европейских торгов в большей степени будут влиять сообщения из Брюсселя, где 

сегодня должна завершиться встреча минфинов стран Еврозоны.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 711 1.43%

Объем торгов РТС 544  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 197  млн. долл.
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Сбербанк за 9 месяцев увеличил чистую прибыль по 
МСФО в 11,5 раза

Сбербанк РФ за 9 месяцев 2010 года получил $3,63 млрд чистой прибыли по МСФО 
против $316,72 млн. за аналогичный период прошлого года. Это лучше прогнозов - 
ожидали, что банк получит чистую прибыль в $3,43 млрд. В третьем квартале чистая 
прибыль Сбербанка по сравнению со вторым выросла в 2,2 раза и составила $1,49 
млрд.
Отчисления кредитной организации на создание резервов по кредитам за 9 месяцев 
2010 года достигли $23,72 млрд. Расходы на эти цели в третьем квартале снизились 
по сравнению со вторым на 29,1% и составили $1,31 млрд. По итогам третьего квар-
тала отношение резервов к ссудному портфелю банка снизилось до 12,2% с 12,5% 
по итогам второго квартала. Сокращение расходов на резервирование обусловлено 
снижением темпов роста проблемной задолженности на фоне восстановление рос-
сийской экономики.
Доля просроченных кредитов в кредитном портфеле банка снизилась по итогам тре-
тьего квартала 2010 года до 8,6% с 9,1% по итогам второго квартала. Таким образом, 
доля неработающих кредитов в третьем квартале снизилась на 0,5 п.п. Отношение 
резерва под обесценение кредитного портфеля к работающим кредитам по состоя-
нию на 30 сентября составило 1,4.
Чистая процентная маржа по итогам 9 месяцев составила 6,5% (в третьем квартале 
- 6,1%), по итогам первого полугодия 2010 года она была 6,8%, а во втором квартале 
2010 года - 6,3%. В третьем квартале 2010 года снижение процентной маржи замед-
лилось. При этом чистые процентные доходы в показали рост на 1,0% в сравнении с 
прошлым кварталом, составив $3,85 млрд.  за третий квартал 2010 года.
Чистые доходы от операций с ценными бумагами, включая торговые доходы и дохо-
ды от переоценки, возросли в 2,6 раза за девять месяцев 2010 года, составив $700 
млн . Операционные доходы до формирования резервов под обесценение кредитного 
портфеля за девять месяцев 2010 года выросли на 1,4% в сравнении с аналогичным 
показателем прошлого года и составили $16,02 млрд. Операционные расходы вы-
росли на 20,2% в сравнении с аналогичным периодом 2009 года. Рост прочих опера-
ционных расходов в банке связывают с расходами на различные инфраструктурные 
проекты, а также с расширением бизнеса. Активы по состоянию на 30 сентября 2010 
года составили $263,15  млрд, показав рост в 13,0% за отчетный период. Основными 
источниками роста активов стали увеличение кредитного портфеля Сбербанка и рост 
вложений в ценные бумаги. За девять месяцев 2010 года кредитный портфель после 
вычета резерва под обесценение увеличился на 7,7%. Портфель ценных бумаг за 
девять месяцев 2010 года увеличился на 68,9% - до уровня $59,62 млн. Основным 
источником роста стало увеличение вложений в облигации Банка России и ОФЗ, доля 
которых составила 64,1% от общей величины портфеля ценных бумаг по состоянию 
на 30 сентября 2010 года. Сбербанк  ожидает, что его чистая прибыль по МСФО в 
четвертом квартале 2010 года будет не хуже, чем в третьем квартале.
Сбербанк планирует, что его чистая процентная маржа по итогам 2010 года не будет 
меньше 5,8-5,9%.

Сбербанк

Прибыль Башнефти по МСФО в III кв. снизилась на 
15,7% - до $317 млн

Чистая прибыль группы компаний Башнефть (включает активы БашТЭКа, контроли-
руется АФК Система) по МСФО в III кв. 2010 г. снизилась по сравнению со II кв. 2010 
г. на 15,7% - до $317 млн.
Чистая прибыль прогнозировалась за III кв. в $328 млн. Чистая прибыль по итогам 
9 месяцев 2010 г. составила $989 млн. Чистая прибыль, принадлежащая акционерам 
материнской компании, составила в III кв. $278 млн., что на 17,7% больше по срав-
нению со II кв. OIBDA в III кв. снизилась на 2,3% и составила $680 млн. Компания 
отмечает, что основными причинами квартального снижения OIBDA и чистой прибы-
ли стали единовременные затраты, связанные с резервированием средств по иску 
Пробизнесбанка, а также рост процентных платежей и убытки по курсовым разницам 
на уровне чистой прибыли после доли меньшинства.
Выручка компании в III кв. равнялась $3,506 млрд., увеличившись на 5,3%. Выручка 
за 9 месяцев достигла $9,746 млрд. Среднерыночный прогноз выручки за 9 месяцев 

Башнефть
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Чистая прибыль Аэрофлота по МСФО за 9 месяцев вы-
росла на 65%, до $281 млн.

Чистая прибыль Аэрофлота  по МСФО в январе-сентябре 2010 г. выросла на 65% по 
сравнению с тем же периодом 2009 г., до $281 млн. Выручка группы за 9 месяцев уве-
личилась на 28%, до $3,160 млрд, EBITDA - на 43%, до $614 млн. Общий долг группы 
вырос на 12% по сравнению с началом 2010 года и составил $2,136 млрд - в основ-
ном за счет облигационного займа на 12 млрд. рублей. Чистый долг группы по итогам 
9 месяцев 2010 г. снизился на 16% по отношению к уровню начала 2010 г. и составил 
$1,49 млрд. за счет увеличения денежных средств и краткосрочных инвестиций на 
389%, до $645 млн. Рентабельность по EBITDA возросла до 19% по сравнению с 
17% за аналогичный период прошлого года. Показатель отношения чистого долга к 
EBITDA за 9 месяцев 2010 г. снизился до уровня 2,3 с 3,9 в начале 2010 г.

Аэрофлот

составлял $9,643 млрд, за III кв. - $3,403 млрд.
Рост выручки обусловлен увеличением объемов реализации нефти и нефтепродук-
тов на экспорт по сравнению со II кв. 2010 г., а также повышением эффективности 
продаж нефтепродуктов на внутреннем рынке. Общий долг Башнефтив III кв. 2010 
г. по краткосрочным и долгосрочным займам увеличился на $1,570 млрд. и соста-
вил S3,748 млрд. При этом чистый долг группы изменился незначительно и составил 
$1,835 млрд, на конец II кв. чистый долг составлял $1,619 млрд. Башнефть увели-
чила капзатраты в III кв. 2010 г. по сравнению с предшествующим кварталом на 
69,8% -до $117 млн. За 9 месяцев 2010 года капитальные затраты увеличились по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 46,5%, до $283 млн. В том 
числе вложения в добычу увеличились на 29%, до $147 млн., в переработку - на 
71,5%, до $59 млн.

Ожидается процедура обмена акций РБК на бумаги 
головной структуры холдинга - РБК-ТВ Москва. 

Всем акционерам компании предложено обменять принадлежащие им акции РБК Ин-
формационные Системы на акции нового холдинга (после завершения необходимых 
юридических процедур по преобразованию ЗАО РБК-ТВ Москва в открытое акционер-
ное общество). Таким образом, после завершения всех процедур текущие акционеры 
компании получат 49% акций нового холдинга, вся финансовая задолженность кото-
рого будет полностью реструктурирована. Акции нового холдинга будут допущены к 
торгам на ММВБ и РТС.

РБК
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

7 декабря 02:30 Япония: Reuters Tankan Индекс делового доверия за декабрь
7 декабря 03:01 Великобритания: BRC розничные продажи за ноябрь
7 декабря 12:30 Великобритания: промышленное производство за октябрь
7 декабря 14:00 Германия: промышленные заказы за октябрь
7 декабря 17:00 Канада: ключевая ставка ЦБ
8 декабря 02:50 Япония: ВВП за III кв.
8 декабря 10:00 Германия: торговый баланс за октябрь
8 декабря 10:45 Франция: торговый баланс за октябрь
8 декабря 10:45 Франция: государственный бюджет
8 декабря 14:00 Германия: промышленное производство за октябрь
8 декабря 14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения промышленных заказов
8 декабря 23:00 Бразилия: ключевая ставка ЦБ
9 декабря РФ: объем ЗВР
9 декабря Португалия: ВВП за III кв.
9 декабря США: количество первичных обращений за пособием по безработице
9 декабря США: оптовые запасы в октябре
9 декабря 03:30 Австралия: уровень безработицы в ноябре
9 декабря 04:00 Южная Корея: ключевая ставка ЦБ
9 декабря 09:30 Франция: занятость в несельскохозяйственном секторе в III кв.
9 декабря 10:00 Германия: ИПЦ за ноябрь
9 декабря 12:30 Великобритания: торговый баланс за октябрь
9 декабря 13:00 Греция: ВВП (пересмотр.) за III кв.
9 декабря 14:00 Бразилия: ВВП за III кв.
9 декабря 15:30 Великобритания: ключевая ставка ЦБ за декабрь
10 декабря РФ: объем денежной базы
10 декабря Китай: торговый баланс за ноябрь
10 декабря США: государственный бюджет за ноябрь
10 декабря США: торговый баланс за октябрь
10 декабря США: Индекс потребительского доверия университета Мичигана
10 декабря 08:00 Япония: Индекс потребительского доверия за ноябрь
10 декабря 10:45 Франция: промышленное производство за октябрь
10 декабря 13:00 Италия: ВВП за III кв.
10 декабря 16:30 Канада: торговый баланс за октябрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


