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USD/RUB FX, РТС

EUR/RUB FX, Dow Jones Ind.

USD/EUR, UK FTSE

 Нефть  Показатели рублѐвой ликвидности

Brent, Остатки на к/с ЦБ РФ, Остатки на к/с ЦБ РФ,

1,3414 1,31% 5 668,70 1,35%

ММВБ-10

руб./долл.
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 Валюта  Основные фондовые индексы

NASDAQ Comp.

руб./евро

31,23 -0,49% 1 665,72 5,30% 3 763,16 3,93%

GER DAX 

 долл./евро

41,89 0,82% 11 092,00 2,62% 2 534,56 2,24%

6 848,98 1,44%

ICE Futures, декабрь, $/барр. Россия, млрд. руб. Москва, млрд. руб.

91,42 6,82% 595,90 -8,60% 328,20 -12,37%

WTI/Light Sweet,
 Главные события

NYMEX, декабрь, $/барр.

89,19 6,48% В РОССИИ:

■ С рядом заявлений выступил Д.Медведев

■ Инфляция с начала года - 7,6%

■ Российские резервы сокращаются

■ PepsiCo покупает "Вимм-Билль-Данн"

■ "ВЭБ" рассматривает акции "Газпрома" как инвестиции

■ Опубликована отчетность "ЛУКОЙЛ", "ВТБ", Vimpelcom

В МИРЕ:

■ ЕЦБ не изменил процентную ставку

■ В США опубликована "Бежевая книга" ФРС

■ Безработица в США неожиданно выросла в ноябре

■ США: промзаказы, продажи автомобилей

■ Рост экономики Европы замедлится в 2011 году

■ Еврозона: ВВП, розничные продажи, инфляция

■ Ирландия принимает финансовую помощь

■ Бундесбанк ждет рекордного роста ВВП Германии

■ Промпроизводство Бразилии продолжает расти

■ Китай увеличит объемы импорта

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА НЕДЕЛЮ:

07.12 – промпроизводство в Великобритании за октябрь

08.12 – Германия: промпроизводство и торговый баланс за октябрь

08.12 – ВВП Японии за III квартал

10.12 – США: экспортные/импортные цены за ноябрь, исполнение

бюджета в ноябре

10.12 – торговый баланс Китая за ноябрь

Отчетность опубликуют: "Сбербанк", "Аэрофлот", "Мечел"

 Металлы

1 645,20 5,06%

Медь,

LME, $/тонна

8 816,28 6,61%

Алюминий,

LME, $/тонна

Золото,

CME Group, декабрь, $/унц.

1 362,40 3,21%

Платина,

CME Group, декабрь, $/унц.

2 319,00 2,16%

Никель,

LME, $/тонна

23 500,00 4,21%
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 В РОССИИ

Картина недели

ММВБ: п. 83,35 п. 5,32%

р. -0,49%

1 649,76

USD/RUB FX: 31,23 руб./$ -0,15

Прошедшая на российском фондовом рынке неделя ознаменовалась настоящей всеобщей вакханалией

подъема, индексы и котировки безудержно шли вверх и завершили семидневку на таких высотах, достижение

которых еще неделю назад казалось чем-то из области фантастики. Виной тому послужил небывалый наплыв

оптимизма у инвесторов, которые после снятия с бирж напряженности проявили недюжинное желание к

покупкам. Осуществленный подъем можно расценивать и как своеобразное «предпредновогоднее» ралли, с

наступлением декабря игроки как будто почувствовали Новый год и постарались разогнать котировки.

Подъему российского рынка способствовал и рост цен на сырье, так, нефть вышла на максимальные с лета 2008

года отметки, а это не могло не спровоцировать роста отечественных котировок. За неделю индекс ММВБ вырос

на 5,32% до 1649,76 пунктов, индекс РТС прибавил 5,3%, составив на закрытие пятницы 168736 пунктов. Оба

индикаторы, что вполне логично, преодолели наибольшие с начала кризиса высоты.

Локомотивом подъема рынка стал «Газпром» (+10,21%), который всю неделю торговался лучше рынка на фоне

известий о покупке «ВЭБом» его акций у немецкой E.On.

Впечатляющий рывок наверх удался ведущим отечественным металлургам, вдохновленным ростом цен на

сырьевом рынке. «Норильский Никель» (+11,67%), «Северсталь» (+9,84%), «ММК» (+8,26%), «НЛМК» (+10,2%) и

«Мечел» (+11,67%) могут смело занести минувшую семидневку себе в актив.

Главными же аутсайдерами недели, пожалуй, можно признать отечественные банки, которые результатами

похвастать никак не могут, стремительно отходящие назад после ноябрьского подъема. Обыкновенные акции

«Сбербанка» подорожали за семь дней на 2,3%, «префы» - на 1,2%, бумаги «ВТБ» выросли в цене на 0,3%.

На грядущей неделе, на наш взгляд, рост российского рынка продолжится, однако надеяться на солидный

подъем вторую семидневку подряд все же не стоит. Цены на нефть продолжают идти вверх, инвесторы полны

отптимизма, поэтому поводов для грусти у «быков» пока нет – рынок встал на рельсы подъема и пока не готов

поворачивать с них. 
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В РОССИИ

 Основные новости и события недели

■ Инфляция в РФ в трехлетней перспективе должна снизиться до 4-5% в год, сообщил во вторник президент

РФ Дмитрий Медведев в ежегодном Послании Федеральному Собранию. "Задача на трехлетнюю перспективу -

снизить ее (инфляцию - ИФ) до 4-5% в год", - сказал Д.Медведев. Президент РФ отметил, что, несмотря на

повышение цен на продовольствие, в этом году удалось не допустить скачка инфляции. Экономический рост, по

его словам, в текущем году составит около 4%. "Мы смогли стабилизировать экономику после значительного

спада. И в этом году экономический рост составит около 4%", - сказал Д.Медведев. Как сообщалось ранее, в

сентябре правительство утвердило прогноз развития экономики на 2011-2013 годы. Прогноз инфляции на 2011

год равняется 6-7%, на 2012 год -  5-6%,  на  2013 год - 4,5-5,5%.

■ Согласно представленным в пятницу Росстатом данным, инфляция в России в ноябре нынешнего года

ускорилась до 0,8% с 0,5% в октябре. За период с начала года потребительские цены в России выросли на 7,6%,

в то время как за аналогичный период прошлого года их рост составил 8,4%. При этом в годичном исчислении

инфляция увеличилась за первые 11 месяцев 2010 года на 8%. 

■ По сообщению департамента внешних и общественных связей Центрального банка России, международные

резервы страны сократились за неделю с 20 по 26 ноября на 4,7 млрд. долл. (0,96%) до 484,6 млрд. долл.

Отметим, что российские резервы сокращаются уже треть неделю подряд (за этот срок -2,92%).

■ По словам председателя Совета директоров «Внешэкономбанка» В.Дмитриева, данная кредитная организация

не планирует в ближайшее время продавать 2,7% акций ОАО «Газпром», приобретенных ею на прошлой неделе

у немецкой E.On. Г-н Дмитриев подчеркнул, что считает этот пакет долгосрочными инвестициями.

■ В четверг информационное агентство Reuters сообщило о соглашении между пищевым гигантом PepsiCo,

владеющим целым рядом всемирно известных брендов по всему свету, с российским производителем молочных

продуктов «Вимм-Билль-Данн» о покупке последней за 5,4 млрд. долл. Сообщается, что сначала PepsiCo купит

66% акций россиян с премией в 32% к средневзвешенной цене бумаг за последние 30 дней, а общая сумма

сделки составит 3,8 млрд. долл. Затем «Вимм-Билль-Данн» получит предложение о выкупе оставшейся части

акций.

В результате PepsiCo получит первый свой молочный актив и станет лидером на российском рынке соков,

обогнав своего вечного конкурента Coca-Cola.

■ В пятницу «РБК» со ссылкой на пресс-службу российской автомобильной группы SOLLERS сообщило о

возможности покупке компанией государственного пакета акций ОАО «УАЗ», в котором SOLLERS уже имеет

67,77% акций. Государство планирует приватизировать 13,11% акций «УАЗа».

■ Чистая прибыль "ЛУКОЙЛа" по US GAAP за 9 месяцев 2010 года составила $6,82 млрд по сравнению с $5,3

млрд (на 29% выше), говорится в отчете компании. Показатель EBITDA (прибыль до вычета процентов, налога на

прибыль, износа и амортизации) за 9 мес. 2010 г. увеличился на 17,1%, до $11,96 млрд. Выручка от реализации

составила $76,3 млрд. Чистая прибыль "ЛУКОЙЛа" по US GAAP за III квартал 2010 года составила $2,82 млрд

по сравнению с $2,06 млрд (выше на 37,1%) за тот же период 2009 года, говорится в отчете компании.

■ Чистая прибыль второго крупнейшего банка России ОАО «ВТБ» по МСФО, по сообщению пресс-службы

кредитной организации, составила за первые 9 месяцев нынешнего года 38,8 млрд. рублей против убытка в 45,5

млрд. рублей годом ранее, что немного превысило ожидания аналитиков. При этом заместитель председателя

правления «ВТБ» Г.Моос сообщил о планируемой прибыли в 2010 году в 50 млрд. рублей. Кроме того, г-н Моос

отметил, что инвестиционный фонд TPG – не единственный потенциальный покупатель 10%-пакета акций «ВТБ».

■ По сообщению одного из ведущих российских операторов сотовой связи Vimpelcom Ltd., чистая прибыль

компании в III квартале 2010 года по US GAAP составила 495,9 млн. долл., что на 14,1% превышает показатель

аналогичного периода прошлого года. Выручка Vimpelcom выросла в отчетном периоде 24,1% до 2,82 млрд. долл.
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 В МИРЕ

DJ IND: 11 382,09 п. 290,09 п. 2,62%

Картина недели

Минувшая неделя совершенно точно попадет в анналы современной истории фондового рынка, и можно только

посочувствовать тем, инвесторам, которые по каким-либо причинам не смогли поучаствовать в разразившемся

ралли. Ключевые индикаторы всю неделю не уставали расти, день ото дня под давлением атак «быков» двигаясь

лишь вверх. Дело в том, что напряженность на рынках, давившая на игроков в конце ноября, в начале последнего

месяца года спала – долговые проблемы Еврозоны ушли в тень, не случилось эскалации конфликта между

Кореями, а ЦБ Китая вместо очередного повышения ставок предпочитает ограничиться менее губительными для

экономики методами. Кроме того, добавили оптимизма и публикации по обе стороны океана, а «Бежевая книга»

ФРС США лишь «добавила масла в огонь» всеобщего подъема.

Ключевые индикаторы ведущих фондовых рынков мира – FTSE (+1,35%), DAX (+1,44%), Dow Jones (+2,62%),

NASDAQ (+2,24%), S&P (+2,96%) и NIKKEI (+1,38%) завершили семидневку в солидно плюсе, заставив позабыть о

господствовавших еще неделю назад пессимистических настроениях.

Впечатляющий рывок наверх на неделе совершили крупнейшие металлурги, вдохновленные ростом цен на

сырьевом рынке. BHP Billiton (+6,14%), Rio Tinto (+8,74%), Alcoa (+7,07%), U.S. Steel (+6,6%), Arcelor Mittal

(+9,85%), Vale (+4,87%) и Freeport-McMoRan (+7,55%) могут смело поставить себе «пятерку» за неделю.

Лучше рынка закончилась семидневка и для ведущих банков планеты, стремительно возвращавшихся на

покинутые в ноябре позиции. Citigroup (+7,23%), Wells Fargo (+6,8%), Deutsche Bank (+5,78%), RBS (+8,24%) и

Banco Santander (+15,3%) доставили своим инвесторам немало приятных минут.

Не могли же угнаться за рынком при всеобщем подъеме акции высокотехнологичных компаний, испытывавшие

коррекцию показанного до этого роста. Intel (+1,69%), IBM (+1,74%), Apple (+0,18%), HP (+1,01%), Google (-1,56%),

Cisco (-1,9%) и eBay (-2,05%) разочаровали рынок на минувшей неделе.

Начинающаяся неделя, скорее всего, продолжит начатое в декабре. Инвесторы полны оптимизма, готовы к

покупкам, поэтому, на наш взгляд, индексы на достигнутых высотах не остановятся и вновь финишируют в плюсе.

Правда, ровно им семидневку пройти не удастся – необходимость коррекции даст о себе знать.
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■ На состоявшемся в четверг заседании ЕЦБ сохранил базовую процентную ставку на уровне в 1%, оставляя ее

неизменной уже 1,5 года, сообщает «Интерфакс». При этом глава ЕЦБ Ж.-К. Трише отметил, что данная ставка

адекватна текущей экономической ситуации в регионе. Кроме того, г-н Трише сообщил о том, что Банк

откладывает сворачивание экстренных мер по предоставлению ликвидности как минимум до конца I квартала

2011 года. Также глава ЕЦБ заявил, что ведомство будет продолжать выкупать государственные облигации

«проблемных» в долговом плане стран Еврозоны.

■ Опубликованная в среду «Бежевая Книга» ФРС США, издаваемая 8 раз в год в преддверии заседаний

ведомства, диагностировала улучшения ситуации в экономике страны. Отмечается, что обрабатывающая

промышленность продолжает наращивать объемы производства, покупатели перед Рождеством увеличивают

затраты, а у рынка труда есть хорошие перспективы. В то же время, ФРС заметила, что ситуация на рынке жилья

США по-прежнему оставляет желать лучшего.

■ По данным Министерства труда США, уровень безработицы в стране в ноябре текущего года составил 9,8%,

что на 0,2% превышает октябрьский показатель и является максимальным значением за последние полгода.

Аналитики при этом ожидали сохранения безработицы на уровне в 9,6%.

Число рабочих мест в США выросло в ноябре всего на 39 тыс. при прогнозном росте на 150 тыс., что отчасти

объясняется пересмотром октябрьского роста в сторону увеличения (с 151 тыс. до 172 тыс.).

■ По данным Министерства труда США, число граждан страны, на прошедшей неделе впервые обратившихся за

получением пособия по безработице, составило 436 тыс., что на 26 тыс. (6,3%) превышает показатель

предыдущей семидневки. Аналитики ожидали увеличения заявок до 424 тыс. При этом число американцев,

продолжающих получать пособие, выросло за неделю на 53 тыс. (1,26%) до 4,27 млн. безработных.

■ Объем промышленных заказов в США в октябре 2010 года, по данным Министерства торговли страны,

сократился на 0,9% в месячном исчислении, в то время как аналитики ожидали снижения показателя в отчетном

периоде на 1,1%.

■ По сообщению независимой исследовательской организации Autodata, объем продаж новых автомобилей в

США в ноябре 2010 года увеличился на 17% в годовом исчислении, составив 12,26 млн. машин. При этом в

месячном исчислении показатель вырос на 3,9%. 

■ Темпы роста экономики еврозоны замедлятся в 2011 году на фоне реализации мер, направленные на

сокращение размеров рекордных дефицитов госбюджетов и госдолгов, которые могут повредить настроениям

потребителей, а также из-за того, что замедление темпов роста мировой экономики приведет к сокращению

спроса на европейские товары, сообщается в отчете Европейской комиссии (ЕК). ВВП 16 стран еврозоны

вырастет в 2011 году на 1,5% после увеличения на 1,7% в текущем году. Рост германской экономики в уходящем

году может достигнуть 3,7%, тогда как ВВП Ирландии, Греции и Испании продолжат сокращаться. Как отмечается

в сообщении ЕК, восстановление "прогрессирует, хотя последствия от потрясений мирового кризиса все еще

продолжают чувствоваться в экономике". "Степень неопределенности прогноза остается очень высокой", -

подчеркивается в заявлении Еврокомиссии.

■ Согласно опубликованным Eurostat данным, ВВП Еврозоны в III квартале текущего года вырос на 0,4% в

квартальном и на 1,9% в годовом исчислении, что полностью совпало с ожиданиями аналитиков. Третий квартал

подряд рост ВВП Старого Света держится на отметке в 1,9%.

При этом потребительские расходы в Еврозоне увеличились в III квартале на 0,3%, а государственные расходы –

на 0,4%. 

■ По сообщению Eurostat, розничные продажи в Еврозоне в октябре выросли на 0,5% в месячном исчислении и

на 1,8% в годовом, в то время как аналитики прогнозировали увеличение показателя лишь на 0,2% и 1%

соответственно. При этом пересмотрено в сторону увеличения было и значение в предыдущем месяце, в

сентябре розничные продажи в Старом Свете сократились не на 0,2%, а на 0,1%.
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■ Темпы роста потребительских цен в еврозоне в годовом исчислении остались в ноябре на уровне

предыдущего месяца -1,9%, который является максимальным с ноября 2008 года, свидетельствуют

предварительные данные Статистического управления Европейского Союза. Аналитики не ожидали изменения

темпов инфляции в ноябре по сравнению с предыдущим месяцем. Безработица в еврозоне выросла в октябре

до 10,1% - максимального уровня  с июля 1998 года - с пересмотренных 10% в сентябре.

■ Ирландия спешно согласовала в воскресенье с министрами финансов стран Евросоюза условия

предоставления стране пакета финансовой помощи на 85 млрд евро, который Дублин был вынужден экстренно

запросить неделю назад. Пакет состоит из 10 млрд евро, непосредственно направляемых на

рекапитализацию банков, 25 млрд евро, за счет которых будет создан фонд поддержки банков на случай

ухудшения ситуации, и 50 млрд евро, которые пойдут на финансирование бюджетного дефицита страны,

говорится  в  сообщении  по  итогам встречи министров финансов.

■ Безработица в Германии в ноябре оказалась на уровне 7,5% - минимальной отметке с декабря 1992 года -

третий месяц подряд, свидетельствует отчет Федерального статистического управления ФРГ. Число безработных

в стране продолжило окращаться 17-й месяц подряд, оно уменьшилось на 9 тыс. и составило 3,14 млн человек.

Аналитики в среднем не ожидали изменения безработицы по сравнению с октябрьским уровнем и

прогнозировали сокращение числа безработных на 20 тыс. человек.

■ Согласно представленному в пятницу докладу Бундесбанка, ВВП Германии вырастет в 2010 году на 3,6%, в

2011 году – на 2% и в 2012 году – на 1,5%. При этом по расчетам Банка, немецкая экономика в нынешнем году

покажет свой наибольший рост как минимум с 1992 года, когда начался расчет показателей для объединившейся

Германии.

Кроме того, Бундесбанк сообщил о том, что по его прогнозам инфляция в Германии в 2011 году составит 1,7%, в

2012 году – 1,6%, а численность безработных в стране сократится за два года с 7,5% до 6,9%.

■ Объемы промышленного производства в Бразилии за первые 10 месяцев нынешнего года, по данным

Института географии и статистики страны, выросли на 11,8% относительно прошлогоднего показателя. Лучшего

показателя при этом добилось производство автомобилей, где за период с января по октябрь наблюдался рост в

26,7%.

■ В пятницу «РБК» со ссылкой на китайское информационное агентство «Синьхуа» сообщило о принятии на

заседании ЦК КПК решения об увеличении объемов импорта в Китай в целях достижения сбалансированности

торгового баланса. Уточняется, что отчасти это будет достигаться стимулированием потребительского спроса.

Кроме того, на заседании было принято решение о переходе в 2011 году к более сдержанной денежно-кредитной

политике.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью

Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были

использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно

для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая

на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и

полноты содержащейся в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем

информацию в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так

и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его

публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное

использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

с 29.11 по 05.12.2010

Отдел по работе с клиентами

Главный офис. Санкт-Петербург

(812) 635-68-65

Багинская Александра                        (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                                   (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                                (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                                (доб. 217)

Клиент-менеджер

ДО Пионерская. Санкт-Петербург

Кабановская Юлия                      (812) 676-19-76

Заместитель начальника отдела

Парфилов Сергей                        (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

Представильство в г. Кириши

Ляхова Маргарита                       (81368) 548-20

Руководитель представительства

Пасечник Иван                            (81368) 55-222

Клиент-менеджер

Аналитическая служба

(812) 635-68-60

Лобов Всеволод             (доб. 333)

Руководитель службы            vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей               (доб. 107)

Финансовый аналитик           shalgin@dohod.ru

Иванова Ольга               (доб. 102)

Финансовый аналитик           olga@dohod.ru

Тесюль Илья                  (доб. 107)

Финансовы аналитик             tesjul@dohod.ru

Техническая поддрежка

Андреев Андрей          (812) 635-68-60 (доб. 335)

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А, ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

ДО Пионерская

Коломяжский пр., дом 28, к. 2, ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Кириши

187110, Ленинградская обл., г. Кириши, пр. Героев, д. 11

Офисный центр "Ладога", офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 
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