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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 «Аэрофлот» и «Сбербанк» обнародуют финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2010 года. 
 «Башнефть» опубликует финансовую отчетность по МСФО за III квартал 2010 года. 
 12:30 – обнародование значения индекса уверенности инвесторов в Еврозоне (Sentix) за декабрь. 
 16:30 – обнародование данных о количестве выданных разрешений на строительство в Канаде за 

октябрь. 
 21:00 – выступление главы ФРБ Ричмонда Д. Лэкера. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу российский рынок отыгрывал позитив с развитых рынков и завершил 
день ростом, прибавив по индексу ММВБ 1,05%. «Голубые фишки» закрылись разнонаправленно: 
«Газпром» (+0,79%), «ЛУКОЙЛ» (+0,78%), «Норильский Никель» (+3,41%), «Северсталь» (+1,87%), 
«РусГидро» (-0,31%), «Сбербанк»-ао (-0,59%), «ВТБ» (-0,88%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы завершили пятницу смешанной динамиков на фоне 
неоднозначной макростатистики из США: FTSE 100 (-0,39%), CAC 40 (+0,09%), DAX (-0,14%). 
Американский рынок акций поддержали высокие цены на нефть, в результате чего основные фондовые 
индексы страны показали умеренный рост: Dow Jones (+0,17%), S&P 500 (+0,26%), NASDAQ (+0,47%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем роста котировок большинства ликвидных 
акций на ММВБ. Поддержку рынку окажут цены на нефть Brent, штурмующие новые максимумы, а также 
заявления главы ФРС Б. Бернанке о том, что утвержденная в ноябре программа выкупа госбумаг на 600 
млрд. долл. может быть расширена. Однако фьючерсы на индексы США утром торгуются в «красной 
зоне», что отражает скорее пессимистичные настроения инвесторов. 
 
Сегодня не ожидается выхода значимой макростатистики, способной существенно повлиять на динамику 
рынка. Во второй половине дня, в случае отсутствия позитивных новостей, утренний рост может себя 
исчерпать, поскольку игроки могут начать фиксировать прибыль после существенного роста рынка акций 
на прошлой неделе. 
 
Что касается отдельных бумаг, на которые сегодня следует обратить внимание, то мы особо выделяем 
акции «Аэрофлота» и «Сбербанка». В течение дня компании планируют обнародовать консолидированную 
финансовую отчетность по итогам 9 месяцев 2010 года, данные которой могут оказать заметное влияние 
на динамику котировок их акций. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ТРАНСНЕФТЬ 
В пятницу начальник управления регулирования нефтяной и газовой отраслей ФСТ Д. Волков сообщил, 
что «Транснефть» обратилась в ведомство с предложением провести дополнительную индексацию 
тарифа на прокачку нефти по системе трубопроводов на 2-3% с 1 января 2011 года. 
 
По его словам, компания обосновывает необходимость повышения тарифа снижением плана по 
грузообороту и расходам на обеспечение антитеррористической безопасности объектов. При этом он 
отметил, что вопрос об индексации тарифов пока обсуждается и позиция ФСТ заключается в 
необходимости предварительно проанализировать итоги работы «Транснефти» в 2010 году, которые 
станут известны не ранее весны следующего года. 
 
В конце ноября глава ФСТ С. Новиков заявил, что ведомство не исключает дополнительной индексации 
тарифа на услуги компании в 2011 году. По его словам, решение об индексации с 1 декабря 2010 года и его 
фиксации на весь 2011 год было принято исходя из финансовых показателей и плана компании на лето 
текущего года. При этом он добавил, что в случае изменения каких-либо параметров деятельности у 
«Транснефти» появится возможность в течение 2011 года обратиться в ведомство с предложением о 
повышении тарифа. 
 
Что касается предложения трубной монополии проиндексировать тариф с 1 января 2011 года, то мы 
считаем, что принятие ФСТ соответствующего решения в ближайшее время маловероятно. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ВТБ, ТКБ 
В минувшую пятницу стало известно, что «ВТБ» может заплатить порядка 54,3 млрд. руб. за приобретение 
100% акций «Транскредитбанка» («ТКБ»). Об этом сообщила пресс-служба кредитной организации. 
 
Ранее телеканал Russia Today со ссылкой на зампреда правления «ВТБ» Г. Мооса распространил 
информацию о том, что банк приобретает «ТКБ» с коэффициентом приблизительно 2 капитала и заплатит 
около 3 млрд. долл. Однако пресс-служба «ВТБ» заявила, что фраза Г. Мооса была неверно 
интерпретирована. 
 
Также в банке сообщили, что окончательная цена приобретения будет установлена после оценки 
стоимости капитала аудиторами в конце года и с учетом возможных корректировок. При этом было 
отмечено, что капитал первого уровня «ТКБ», в соответствии с МСФО, за 9 месяцев 2010 года составил 
24,7 млрд. руб. 
 
В начале октября наблюдательный совет «ВТБ» одобрил поэтапное приобретение 100% акций «ТКБ». До 
конца 2010 года банк увеличит свою долю до 50% + 1 акция, а в течение 3 лет доведет ее до 100%. Из 
материалов «РЖД» к заседанию совета директоров компании, на котором была одобрена сделка по 
продаже 10% «ТКБ», следует, что весь банк в преддверии этой сделки был оценен в 43,3 млрд. руб., его 
контрольный пакет — в 19,63 млрд. руб., а 10% акций — в 3,74 млрд. руб. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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ПОЛИМЕТАЛЛ 
В минувшую пятницу из сообщения ФАС стало известно, что «Полиметалл» получил разрешение 
ведомства на приобретение 100% долей в ООО «ПД Рус». Приобретаемая компания владеет лицензией 
на разведку и добычу золота на месторождении Светлое в Хабаровском крае. 
 
Светлое расположено в 220 км от порта Охотск, через который осуществляется снабжение месторождения 
Хаканджинское (также принадлежит «Полиметаллу»), и примерно на таком же расстоянии от самого 
Хаканджинского. Предполагаемые запасы золота Светлого по состоянию на апрель 2009 года составляют 
20,1 млн. тонн руды, что соответствует 44,4 тонны золота. 
 
Ранее сообщалось, что 25 июня 2010 года «Полиметалл» договорился с канадской Fortress Minerals о 
заключении указанной сделки, а в начале августа объявил о подписании договора о намерении 
приобрести Светлое за 9,25 млн. долл. В связи с этим мы оцениваем новость об одобрении сделки со 
стороны ФАС как нейтральную для котировок акций «Полиметалла» в краткосрочной перспективе. Однако 
в долгосрочном периоде приобретение Светлого позволит компании нарастить объемы добычи 
драгметалла и создаст возможность для улучшения финансовых результатов. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 03.12.10 11 382,09 19,68  0,17  Brent 03.12.10 91,42 0,73  0,80  
S&P 500 (США) 03.12.10 1 224,71 3,18  0,26  Urals 03.12.10 90,29 1,04  1,17  
NASDAQ (США) 03.12.10 2 591,46 12,11  0,47  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 03.12.10 5 745,32 -22,24  -0,39  Золото 03.12.10 1 403,50 14,50  1,04  
CAC 40 (Франция) 03.12.10 3 750,55 3,51  0,09  Платина 03.12.10 1 718,00 18,00  1,06  
DAX (Германия) 03.12.10 6 947,72 -9,89  -0,14  Серебро 03.12.10 28,74 0,24  0,84  
Nikkei 225 (Япония) 03.12.10 10 178,32 9,80  0,10  Палладий 03.12.10 758,00 17,00  2,29  

Рынки стран БРИК Алюминий 03.12.10 2 328,00 -3,00  -0,13  
ММВБ 03.12.10 1 649,56 17,19  1,05  Медь 03.12.10 8 760,0 42,50  0,49  
РТС (основная сессия) 03.12.10 1 687,36 21,64  1,30  Никель 03.12.10 23 517 -175,00  -0,74  
РТС (вечерняя сессия) 03.12.10 1 685,01 -2,35  -0,14  Цинк 03.12.10 2 216,0 13,50  0,61  
Bovespa (Бразилия) 03.12.10 69 766,09 239,02  0,34  
BSE Sensex 30 (Индия) 03.12.10 19 966,93 -25,77  -0,13  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 03.12.10 2 842,43 -1,18  -0,04  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 03.12.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 03.12.10 3 422,43 -11,97  -0,35  MOSPRIME O/N (1 день) 2,95 -0,23  
Bolsa (Мексика) 03.12.10 37 385,91 -13,56  -0,04  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,21 -0,16  
Kospi (Юж. Корея) 03.12.10 1 957,26 7,00  0,36  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,83 -0,03  
Hang Seng (Гонконг) 03.12.10 23 320,52 -128,26  -0,55  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,95 -0,06  
Straits Times (Сингапур) 03.12.10 3 172,44 -25,52  -0,80  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,31 -0,06  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 04.12.10 

Газпром (OTC) 03.12.10 24,80 1,85  4 193,84 1,65  USD/RUR 31,2641 
Газпром нефть (OTC) 03.12.10 20,75 1,22  5 129,75 -0,89  EUR/RUR 41,3374 
ЛУКОЙЛ (OTC) 03.12.10 58,30 1,39  1 1 822,70 0,59  EUR/USD 1,3222 
Роснефть (LSE)* 03.12.10 6,96 0,58  1 217,44 -0,12   
Сургутнефтегаз (OTC) 03.12.10 9,78 1,35  10 30,58 0,15  
ГМК НорНикель (OTC) 03.12.10 22,54 4,89  0,1 7 046,93 5,65  
Мечел (NYSE) 03.12.10 27,10 3,83  1 847,26 2,20  
ММК (LSE)* 03.12.10 14,00 4,32  13 33,67 -0,09  
Северсталь (LSE)* 03.12.10 15,90 3,58  1 497,10 1,24  
РусГидро (LSE) 03.12.10 5,29 0,19  100 1,65 1,22  
ВТБ (LSE)* 03.12.10 6,39 -2,82  2000 0,10 -1,66  
МТС (NYSE) 03.12.10 21,29 -1,48  2 332,81 29,85  
Ростелеком (OTC) 03.12.10 26,50 -0,56  6 138,08 -0,83   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 03.12.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 190,70  0,79  187,85  193,30  30 465 153 340  113 106  
Газпром нефть ао 130,91  1,52  128,25  133,30  305 932 663  6 949  
ЛУКОЙЛ ао 1 812,00  0,78  1 787,50  1 835,07  3 841 694 454  47 421  
НОВАТЭК ао 295,00  4,75  281,00  296,66  206 087 187  4 322  
Роснефть ао 217,70  0,36  216,20  220,00  4 012 983 937  35 533  
Сургутнефтегаз ао 30,531  0,36  30,155  30,728  708 842 795  16 209  
Сургутнефтегаз ап 15,300  0,70  15,174  15,370  334 158 425  3 825  
Татнефть ао 150,00  0,00  148,78  150,77  219 672 683  5 240  
Татнефть ап 78,54  -0,20  78,48  78,96  21 519 793  250  
Транснефть ап 41 400,00  -0,36  41 286,00  41 877,00  703 262 957  3 467  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 670,00  3,41  6 417,10  6 728,80  9 951 062 803  73 574  
Мечел ао 828,99  4,80  791,01  834,00  119 967 258  2 046  
ММК ао 33,700  3,09  31,912  33,940  292 498 243  3 208  
НЛМК ао 132,52  4,79  126,48  135,30  166 552 348  3 191  
Полиметалл ао 600,02  2,22  582,00  608,88  59 598 489  1 817  
Полюс Золото ао 1 798,00  0,77  1 770,07  1 813,00  257 821 704  3 660  
Северсталь ао 491,00  1,87  479,33  499,95  1 974 892 830  27 070  

Угольный сектор 
Белон ао 25,70  -0,58  25,40  26,04  17 378 306  1 314  
Распадская ао 205,30  -0,51  200,49  209,50  80 055 537  736  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0475  -0,42  0,0473  0,0479  127 451 059  2 135  
Мосэнерго ао 3,215  -0,40  3,199  3,237  55 028 585  1 460  
РусГидро ао 1,634  -0,31  1,624  1,645  764 434 155  8 521  
ФСК ЕЭС ао 0,369  1,37  0,364  0,370  548 211 360  4 179  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1015  -0,88  0,1005  0,1031  3 580 081 314  29 540  
Сбербанк ао 103,03  -0,59  102,08  104,00  18 059 507 556  100 315  
Сбербанк ап 74,50  -0,93  73,90  75,42  2 990 923 490  22 721  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 256,30  -0,47  255,95  258,76  271 755 517  2 720  
Ростелеком ао 139,24  -0,38  138,14  140,59  57 222 805  1 372  
Ростелеком ап 77,63  -0,47  77,47  78,42  192 069 391  3 667  
Уралсвязьинформ ао 1,370  0,74  1,340  1,377  160 679 037  3 708  
Уралсвязьинформ ап 1,073  0,28  1,066  1,080  27 488 775  120  

Прочее 
Аэрофлот ао 82,39  2,12  79,87  83,50  81 496 658  2 383  
Уралкалий ао 194,74  6,99  182,00  195,70  1 561 277 507  15 321  
 


