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позицию, держим шорт в AUDCAD 

Заседание  ЕЦБ  сюрпризов  не  преподнесло.  Центробанк  решил  расширить 
сроки  предоставления  безлимитных  трехмесячных  денег  по  фиксированной 
ставке. Заявлений по поводу возвращения более длинных программ или запуску 
EQE (европейского количественного смягчения) не прозвучало. Тем не менее, 
именно  в  тот  момент,  когда  начал  говорить  Трише,  ЕЦБ  вышел  на  рынки 
периферийных долгов Европы и начал просто сметать там бумаги огромными 
лотами.  Мы  склонны  расценивать  это  как  недвусмысленный  намек 
центробанка. Напрямую о покупке облигаций PIIGS никто ничего не говорит, 
ибо это неуместно, но спекулянтам дают понять, что проводить такие операции 
готовы агрессивно. 

На фоне уменьшения спредов по европейским долгам начал восстанавливаться 
и аппетит к  риском.  Мы предполагаем,  что в  краткосрочной перспективе он 
сохранится  на  рынке.  Не  сможет  навредить  настроения  и  публикация 
статистики по количеству рабочих мест в США. Это ключевые цифры месяца, и 
часто  именно они определяют трении нескольких недель.  Но не  в  этот  раз. 
Данные  наверняка  окажутся  очень  неплохими.  По  крайней  мере,  на  это 
указывает  динамика  первичных  и  вторичных  заявок;  отчет  ADP также  был 
очень сильным. Чтобы пейроллс оказали негативное влияние на рынок, нужен 
рост  числа  рабочих  мест  хотя  бы  на  250-300  тысяч.  Тогда  могут  начаться 
спекуляции  на  тему  того,  что  ФРС  заморозит  QE2.  Любой  другой  исход, 
вероятно, будет благоприятным для высокодоходных валют и неблагоприятным 
для доллара. 
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