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Комментарий по рынку акций

В четверг эйфория роста на фондовых площадках США 
продолжилась. На этот раз оптимизм инвесторов был подкреплен
 сильными данными американской статистики. Недавние данные, 
показавшие успешный старт рождественских распродаж был 
подкреплен вчерашним отчетом по продажам в сетевых 
магазинах США в ноябре, которые выросли на 6% и превысили 
прогнозы аналитиков. Это двинуло вверх котировки акций 
ритейлеров. В четверг также вышла статистика показавшая рост 
на 10,4% объемов незавершённых продаж на вторичном рынке 
жилья США, что поддержало бумаги домостроительных компаний
 и банков. И, на конец сенат США, одобрил продление сроков 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 666,03 2,03% 2,99% 3,96% 17,66%
Индекс ММВБ 1 632,37 1,91% 3,89% 5,99% 23,13%
FTSE 5 767,56 2,22% 1,20% 0,32% 8,26%
S&P 500 1 221,53 1,28% 1,93% 1,97% 10,12%
Dow Jones Avg. 11 362,41 0,95% 1,57% 1,31% 8,70%

Главные новости
PepsiCo покупает «Вимм-Билль-Данн»

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Вимм-Билль-Данн 98,0000 42,03% 58,06% 117,78%
ОГК-5 0,0905 7,74% 0,89% 21,97%
НорНикель 205,0000 4,89% 12,45% 50,18%
Фармстандарт 99,0000 4,21% 10,00% 62,30%
Газпром 5,9700 4,19% 7,66% -2,18%
Дальневосточное МП 0,4600 3,84% 2,22% 26,90%
ОАО Компания М.видео 8,5000 3,66% 10,39% 114,11%
Северсталь 15,0000 3,24% 5,26% 77,73%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Верофарм 43,2900 -1,39% 3,07% 50,84%
Полюс Золото 56,1000 -0,53% 12,10% 5,65%
Возрождение 40,6000 -0,49% -5,03% 3,84%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1114,03 1,51% -1,63% 13,49%
Индекс MSCI BRAZIL 3658,31 0,70% -3,04% -1,91%
Индекс MSCI RUSSIA 886,60 2,79% 4,39% 12,58%
Индекс MSCI INDIA 540,80 1,13% -5,06% 16,71%
Индекс MSCI CHINA 68,17 1,25% -4,46% 2,92%
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Обзор рынка
В четверг эйфория роста на фондовых площадках США продолжилась. На этот 
раз оптимизм инвесторов был подкреплен сильными данными американской 
статистики. Недавние данные, показавшие успешный старт рождественских 
распродаж был подкреплен вчерашним отчетом по продажам в сетевых 
магазинах США в ноябре, которые выросли на 6% и превысили прогнозы 
аналитиков. Это двинуло вверх котировки акций ритейлеров. В четверг также 
вышла статистика показавшая рост на 10,4% объемов незавершённых продаж на 
вторичном рынке жилья США, что поддержало бумаги домостроительных 
компаний и банков. И, на конец сенат США, одобрил продление сроков 
программы предоставления налоговых льгот «среднему классу». Теперь 
программа предоставления налоговых скидок для граждан с годовым доходом 
до $200 тыс. и семейных пар с доходами в $250 тыс. сделана постоянной. Таким 
образом, по итогам вчерашних торгов заокеанские фондовые индексы вплотную 
приблизились к своим максимальным годовым отметкам.  
 
Пара EUR/USD вчера показала высокую волатильность, поскольку ЕЦБ продлил 
сроки действия программ экстренного кредитования, однако есть риск того, что 
новых мер по сдерживанию долгового кризиса в еврозоне рынок может так и не 
увидеть. Напомним, что на прошлой неделе ЕЦБ купил «проблемных» 
еврооблигаций на сумму около 1,3 млрд. евро, а неделей ранее - на 700 млн. 
Ажиотажный рост на фондовых биржах поднял котировки нефти Brent до 
максимальных отметок с октября 2008 года – $90,5/барр. Цены на медь вчера 
также приблизились к своим годовым максимумам ($8775/тонна). Сегодняшние 
торги на азиатских биржах хоть и проходят в плюсовой зоне, но большого 
оптимизма там уже не видно (Nikkei +0,1%; Hang Seng +0,28%). Возможно, здесь 
настроения инвесторам подпортил китайский индекс деловой активности для 
сферы услуг, опустившийся до уровня 53,2 пункта.  
 
Открытие торгов на российских биржах в пятницу мы ожидаем увидеть опять в 
зоне роста. Сохранение высокого спроса на акции нефтяного и 
металлургического секторов может поднять индекс ММВБ к отметке 1655 
пунктов. Думаю, что до выхода сегодняшней статистики из США по рынку труда 
участники торгов выберут выжидательную тактику, в целом сохраняя веру в рост 
и периодически неагрессивно фиксируя прибыль. Горячие западные деньги 
заходят сейчас на российский рынок акций в расчете на то, что экономический 
рост при поддержке монетарных властей опять поднимет спрос на продукцию 
циклических секторов экономики: металлургия, машиностроение, нефтяной 
сектор. Сегодня стоит посмотреть, как отреагирует Европа на то, что агентство 
S&P поставило на пересмотр текущей кредитный рейтинг Греции (ВВ+) с 
возможным дальнейшим понижением. 
 
Сегодня в 13-00 ждем октябрьских данных из еврозоны по объемам розничных 
продаж. В 16-30 Министерство труда США опубликует отчёт по числу рабочих 
мест вне сельскохозяйственного сектора и уровню безработицы за ноябрь 
(прогноз: +143 тыс.; 9,6% - безработица). Возможно, сильная статистика по этим 
показателям укрепит позиции доллара и усилит опасения среди инвесторов в 
части сокращения объемов QE-2. В 18-00 ждем публикации индекса деловой 
активности в непроизводственном секторе США (ISM Non-Manufacturing) за 
ноябрь. В это же время выходят данные по объёму производственных заказов в 
США за октябрь. 
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Потребительский сектор
PepsiCo покупает «Вимм-Билль-Данн» 
PepsiCo и «Вимм-Билль-Данн» в четверг сообщили о достигнутой 
договоренности о продаже 66% акций российской компании за $3,8 млрд. или 
$33 за АДР ($132 за 1 обыкновенную акцию). В ходе готовящейся сделки 
компания оценена на уровне $5,4 млрд. с учетом долга и без учета казначейских 
акций. Необходимым условием предстоящей сделки является получение 
разрешения регулирующих органов. Отметим, что помимо ФАС, требуется 
одобрение сделки правительственной комиссией по иностранным инвестициям. 
После завершения сделки PepsiCo сделает предложение о выкупе акций 
остальным акционерам «Вимм-Билль-Данна».  
Что касается суммы сделки, то мы оцениваем ее как весьма выгодную для 
акционеров российской компании. Цена покупки предполагает 32%-ю премию к 
средней стоимости АДР за предыдущие 30 дней. Учитывая исторический дисконт 
локальных акций к АДР, премия к цене на российских биржах была еще выше –
порядка 80% к цене открытия на ММВБ в четверг (т.е. до появления информации 
о готовящейся сделке). Естественно, опубликованное компаниями заявление 
спровоцировало бурный рост котировок, по итогам дня цена акций «Вимм-
Билль-Данна» на ММВБ выросла более чем на 60%.  
Мы отзываем нашу рекомендацию и целевую цену акций «Вимм-Билль-Данна». 
В качестве ориентира цены в текущей ситуации выступает оценка акций в ходе 
готовящейся сделки. Что касается рекомендации, то на наш взгляд, инвесторам 
стоит рассмотреть возможность выхода из бумаг на текущих уровнях. Во-первых, 
после взлета котировок потенциал роста до цены готовящейся сделки 
существенно сократился и уже далеко не столь привлекательный (на уровне 12% 
по локальным акциям). А во-вторых, завершение сделки возможно не ранее чем 
через несколько месяцев. Согласно информации PepsiCo, получение всех 
необходимых разрешений регулирующих органов ожидается к июню 2011 года. 
Если сделка будет зарыта в июне, и в течение полагающихся по закону 35 дней 
PepsiCo сделает предложение о покупке акций у миноритариев, то длительность 
ожидания оферты составляет около 7 месяцев. Кроме того, нельзя полностью 
исключать и вероятность того, что компании не получат необходимых 
разрешений или возникнут какие-либо другие препятствия, хотя это и 
представляется в настоящее время маловероятным. 

Вимм-Билль-Данн

Капитализация, мл 4 312

Пересмотр
98Цена закрытия

Рекомендация

Компания/Отрасль
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Значение Δ за день, % Δ за нед,% Δ за мес,% Δ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 720,00 1,57% 4,56% 4,81% 22,39%
Цинк, $/t 2 260,00 4,63% 2,96% -6,03% -7,00%
Никель, $/t 23 650,00 0,42% 3,61% 0,42% 45,09%
Олово, $/t 25 550,00 3,02% 5,04% -1,16% 67,54%
Алюминий, $/t 2 348,00 0,34% 2,94% -2,89% 8,85%
Свинец, $/t 2 374,00 4,58% 1,84% -2,55% -4,43%
Серебро, $/oz 28,54 0,27% 3,45% 14,79% 48,36%
Золото, $/oz 1 385,18 -0,20% 0,71% 2,72% 13,94%
Нефть Brent, $/ 90,05 1,68% 5,47% 4,58% 16,39%
Нефть Urals, $/ 88,72 1,75% 5,54% 4,56% 16,86%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,514 0,00% 255140 5291,57%
БашИнСв BISV 0,167 0,00% 1564 2061,96%
БашЭнрг BEGY 2,159 0,00% 2 276420 556-0,65%
ВМЗ VSMZ 1407,335 0,00% 2 422172 080-0,23%
ДВМП FESH 0,471 0,00% 1 386108 8985,76%
КазанскВЗ KHEL 3,206 0,00% 495186 173-0,59%
КОМСТАР CMST 6,426 0,00% 2 686117 7470,32%
Мечел MTLR 25,358 0,00% 10 3721 936 2283,79%
Мотовил MOTZ 0,087 0,00% 8811 742-0,84%
Новсибэнрг NVNG 38,149 0,00% 518843-0,68%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1375,000 0,00% 6 875 2 3610,00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,090 0,00% 9 000 890,00%
СилМашины SILM 0,296 0,00% 2 59598 421-0,13%
Сильвинит SILV 840,875 0,00% 6 607868 7880,31%
СинТЗ-ао SNTZ 54,513 0,00% 3242 5190,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,454 0,00% 43953 5093,28%
СТЗ-ао SVTZ 5,754 0,00% 2781 406-7,68%
ТАГМЕТ TAMZ 0,669 0,00% 3402680,00%
У-УАЗ UUAZ 2,196 0,00% 58364 1790,37%
ЧМК CHMK 282,108 0,00% 890194 4021,73%
ЧТПЗ CHEP 1,906 0,00% 902522 7914,30%
ЮжКузб. UKUZ 41,206 0,00% 1 479145 8532,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 42,600 1,91% 144 460 7 2490,00%
Газпром GAZP 5,970 4,19% 773 323 141 3311 018 834 6983,68%
Газпромнефть SIBN 4,134 0,00% 19 5716 203 0441,06%
Лукойл LKOH 56,330 0,00% 563 400 47 912128 864 2370,45%
НОВАТЭК NVTK 8,990 0,00% 8 990 27 2960,00%
Роснефть ROSN 6,600 0,00% 99 000 69 948171 209 2802,08%
Сургутнефтегаз SNGS 1,000 0,00% 250 000 35 72631 788 1821,31%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,461 0,00% 92 200 3 55118 568 5281,93%
Татнефть TATN 4,670 0,00% 189 448 10 1740,00%
Транснефть, п. TRNFP 1324,000 3,07% 886 530 2 05937 620 6841,59%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 2,300 0,00% 50 900 2 2940,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,906 0,00% 21 200 4 319137 194-1,01%
Ленэнерго LSNG 0,840 1,20% 13 440 77844 8861,69%
МОЭСК MSRS 0,056 0,00% 20 281 2 7281 432 031-0,22%
ОГК-2 OGKB 0,056 0,00% 27 750 1 8170,00%
ОГК-3 OGKC 0,054 0,00% 24 300 2 5641 010 508-0,46%
ОГК-4 OGKD 0,097 0,00% 147 435 6 0840,00%
ОГК-5 OGKE 0,091 7,74% 45 250 3 2011 133 0461,94%
Самараэнерго SAGO 0,010 0,00% 5 000 350,00%
ТГК-3 MSNG 0,101 0,00% 9 350 4 0273 080 0730,88%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 694145 8110,00%
ТГК-6 TGKF 0,001 0,00% 1 051416 3611,71%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 4,200 0,00% 210 000 1 0330,00%
Комстар-ОТС CMST 6,600 0,00% 6 600 2 7580,00%
МТС MTSS 8,250 0,00% 82 500 16 4450,00%
Ростелеком RTKM 4,481 0,00% 3 2731 307 143-0,16%
Ростелеком, п. RTKMP 2,700 0,00% 13 500 6566 195 200-0,48%
СЗТ SPTL 0,917 0,00% 809449 354-0,85%
СибирьТелеком ENCO 0,078 0,00% 53 430 9370,00%
Таттелеком TTLK 0,006 0,00% 12014 878-1,10%
Уралсвязьинформ URSI 0,042 0,00% 42 000 1 3575 537 619-1,31%
ЦентрТелеком ESMO 0,960 0,00% 48 000 1 5150,00%
ЮТК KUBN 0,190 0,00% 12 350 5620,00%

Машиностроение
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АвтоВАЗ AVAZ 1,110 0,00% 1 5254 179 4896,83%
ГАЗ GAZA 32,900 0,00% 65 474 6090,00%
ИРКУТ IRKT 0,340 0,00% 17 000 333104 179-0,70%
Казанский ВЗ KHEL 3,150 0,00% 63 000 4850,00%
КАМАЗ KMAZ 2,340 0,00% 1 649256 3440,12%
Кировский завод KIRZ 9,000 0,00% 9 000 980,00%
Красный Котельщик KRKO 0,604 0,00% 6 040 1290,00%
ОМЗ OMZZ 3,098 0,00% 642 845 110472 220-0,27%
Подольский МСЗ PDMS 1,900 0,00% 5 130 400,00%
РКК Энергия RKKE 311,890 0,00% 3501 559-1,63%
Северсталь-авто SVAV 17,500 2,94% 17 500 6001 541 6584,27%
Силовые машины SILM 0,290 0,00% 29 000 2 5260,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,508 1,50% 507 500 2530,00%
Бурятзолото BRZL 29,500 0,00% 29 500 2070,00%
ВСМПО VSMO 104,500 0,00% 52 250 1 2051 223 4870,58%
Мечел MTLR 23,850 0,00% 9 540 9 9280,00%
ММК MAGN 1,048 0,00% 11 5492 691 0362,64%
НЛМК NLMK 4,054 0,00% 23 6654 503 0585,12%
НорНикель GMKN 205,000 4,89% 651 266 39 079229 309 4374,69%
Полиметалл PMTL 16,566 0,00% 36 643 6 616836 6344,78%
Полюс Золото PLZL 56,100 -0,53% 153 490 10 69413 719 9980,80%
Северсталь CHMF 15,000 3,24% 119 433 15 11659 051 0135,44%
ТМК TRMK 5,120 0,00% 21 094 4 8001 393 9280,24%
ЧМЗ CHMZ 8,572 0,00% 5 143 200,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 31,091 0,00% 5 56814 4760,09%
Возрождение VZRZ 40,600 -0,49% 345 050 964194 0240,00%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 206 726 33 474121 997 0840,39%
РОСБАНК ROSB 3,718 0,00% 2 77426 4550,08%
Сбербанк SBER 3,310 0,91% 2 408 100 71 4530,00%
УРАЛСИБ USBN 0,006 5,00% 63 000 1 8430,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,565 1,38% 64 125 2 8492 095 8781,87%
Дальневосточное МП FESH 0,460 3,84% 23 000 1 3580,00%
НМТП NMTP 0,133 0,00% 2 552515 9582,22%
Приморское МП PRIM 0,155 0,00% 12315 6601,30%
Ютэйр TMAT 0,510 0,00% 7 650 2940,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,640 0,00% 35 900 3820,00%
Балтика PKBA 38,000 0,00% 38 000 5 765222 7570,38%
Верофарм VRPH 43,290 -1,39% 86 939 4330,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 98,000 42,03% 483 000 4 31241 350 10860,87%
Дикси DIXY 12,780 0,00% 4 257 759 1 099410 2691,26%
Концерн Калина KLNA 25,000 0,00% 12 500 24475 5451,99%
Красный Октябрь KROT 10,186 0,00% 9418 052-0,69%
Магнит MGNT 120,000 2,56% 120 000 10 6771 258 4251,04%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,766 0,00% 2857 731-1,04%
Разгуляй GRAZ 1,435 0,00% 228325 157-0,81%
Седьмой континент SCON 8,200 0,00% 30 340 6150,00%
Фармстандарт PHST 99,000 4,21% 39 600 3 741366 7462,94%
Черкизово GCHE 29,333 0,00% 1 269206 5690,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,220 0,00% 11 000 3960,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,780 0,00% 39 000 1 2578 082-0,42%
Уфанефтехим UFNC 4,460 0,00% 44 600 1 2280,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 280,000 0,00% 67 120 3900,00%
ПИК pikk 3,760 0,00% 5 001 1 8558 460 0150,58%
РБК ИС RBCI 1,234 0,00% 1711 090 1610,81%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 31,250 0,00% 245 903 1 4901 608 4170,47%
Дорогобуж DGBZ 0,524 0,00% 37838 9310,91%
Сильвинит SILV 850,000 0,00% 297 600 6 6520,00%
Уралкалий URKA 5,610 1,81% 28 050 11 91827 821 1633,74%
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Уголь
Распадская rasp 6,200 0,00% 62 000 4 84110 190 3792,66%
УК Южный Кузбасс UKUZ 40,000 0,00% 40 000 1 4440,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 193,940 1,65% 19,16EUR
Башнефть AK6 160,000 2,56%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,540 -1,28% 52,85USD
ТГК-3 AOMD 10,200 -2,39% 2,04USD
Татнефть ATAD 32,500 3,83% 9 702,13USD
АвтоВАЗ AVVG 4,100 5,13% 18,93EUR
Бурятзолото BYT 21,500 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,010 0,00%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,340 0,16% 2 232,26USD
ФКЕвразХолдинг EVR 33,700 5,15% 66 160,62USD
X5 FIVE 41,340 2,20% 20 480,61USD
Газпром GAZ 18,390 3,37% 5 406,55EUR
Иркутскэнерго IRK 32,250 4,03% 12,98EUR
ЮТК KUE 7,100 1,43%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,650 0,00% 11,52EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,500 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 1,000 -1,96% 0,50EUR
Лукойл LKOD 57,200 0,00% 187 372,70USD
Лукойл LUK 43,290 -0,70% 1 095,65EUR
Лукойл LUKOY 57,500 0,35% 5 786,61USD1
МТС MBT 21,610 2,47% 105 362,40USD5
МТС MKY 15,975 0,35%EUR5
МГТС MOW 9,650 0,52%EUR
ТГК-3 MRO 7,650 -0,65% 6,14EUR
Мечел MTL 26,100 6,66% 165 711,90USD3
НорНикель NILSY 21,490 4,17% 2 079,08USD1
НорНикель NNIA 16,320 4,08% 382,14EUR
НОВАТЭК NVTK 104,500 3,47% 25 360,05USD1
ВолгаТелеком NZH 6,400 3,23% 0,32EUR
Нижнекамскшина NZK 0,700 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,520 0,00% 8,18EUR
Газпром OGZD 24,250 4,08% 964 863,70USD
ОМЗ OMZD 2,300 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,500 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 26,810 0,00%USD
Ростелеком RTL 20,275 -0,12%EUR
Газпромнефть SCF 15,510 1,70% 250,51EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,184 1,06% 69,59EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,582 1,79%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,820 1,05% 41,45USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,650 1,58% 24,80USD50
АФКСистема SSA 26,780 1,06% 12 674,53USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 44,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 40,000 5,26%EUR
ЦУМ THT 18,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 38,250 0,66% 1,53EUR
Ukrnafta UKAA 223,500 1,54% 21,37EUR
Уралсвязьинформ URL 6,505 -2,40% 39,14EUR
Уралсвязьинформ URL1 5,000 3,09% 5,00EUR
Вымпелком VIP 15,500 0,19% 42 005,64EUR1
ВТБ VTBR 6,570 1,55% 39 155,79USD
Возрождение VZY 30,750 0,00% 3,08EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 31,340 27,92% 251 589,60USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23,500 25,70% 37,43EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компании и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без ссылки на компании не допускается.
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